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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIGON DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADD LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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Presidente Municipal
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C. Sergio Utrera Vazquez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE 1A LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CTUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERQ F-398, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS{
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERD, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADDS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASf
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN £L ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMOD LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR QTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYDS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Fortin
f

C. Angel S3rchéz\Rincén

C. Angel Antofig(8iinchez Jicome

. ll'

Hadyuntamiento Constitucional
Forkn de tas Flores, Ver. | 2008-2010

Presidencia

.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-398, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
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LA PRESENTE HOIA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO "A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Hueyapan de Ocampo

A
1 AT A mCIONAL
HUEYAPAN DE OCAMPO. VER
PRESIDENCIA
TRIENIO 2008-201¢"

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS[
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



rlos hla nuel Triana Ponce
Presidente Municipal

C. Domingo Cruz De'la O
Sindico Municipal

C. Monigb Martinez Candelario
Secretario del H. Ayuntamiento

C. José Montalvo Uscanga
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de llamatlan

H. AYU

NTAMIENTO /
Pfg?SLAMMLAN
299113950!;‘5 I C. Luis Bautista Rivera

Presidente Municipal

[

C. Venancio Sanchez Hernandez
Sindico Municipal

C. José Luis Vite Tapia
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Alfredo Bautista Hernandez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES S5E CONTIENEN EN EL ANEXO "A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Isla

—=""C Nahum Tress Manica

Presidente Municipal

C. José Maria/Ramén Aguirre
Sindico/ Municipal
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Ixcatepec

Presidente Municipal

€ ernandez
Sindico Municipal

!-?w
T

C. Erick Omar Martinez Mérquez
Secretario del H. Ayuntamiento

2008-201Q

C. Francisco Javier Martinez Reyes
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Ixhuacan de los Reyes

UATRETS
Pt . TEIT i
Presidente Municipal ;0% LOS HEVES, VR,

SIDENCIA

TE-2010

C. Gilberto Cruzfernandez Olmos
Sindico Municipal

L

C. Santiago Montiel Morales
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES ¥ REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tantoyuca

C. Trinidad San Roman Vera
Presidente Municipal

C. Salvador Aradillas Fuentes
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANQ DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS ¥ PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO "A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMD
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tatahuicapan de Judrez

C. Esteban Bautista Hernandez
Presidente Municipal

A i

C. Jan Rodriguez Santiago
Sindico Municipal

C. Tirso MArtihez Herndndez
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Damaso Pérez Hernandez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADD CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tgcolutla

7

C. F&rna'nc:’ﬁménaﬁ Méndez
idente Municipal

2008 - 2010
PRESIDENCIA

C. José Rafael Antohi Arroyo Morales
Sindico Municipal

Secretario del H. Ayuntamiento

—— € @scar Zarrabal Guil

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-398, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATQ; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tehuipango

C. Ramos Quiahua-Panzo
Presidente Municipal

C. Constantino Macuixtle Temoxtle
Sindico Municipal

C. Victgr Contreras Atlahua

Secretario del H. Ayuntamiento

H. AYUNTAMRIENTO
CONSTITUCIONAL
DE TEHUIPANGO, VER.
; PRESIDENCIA

C. Paulino Panzo Panzo MUNICIPAL
Tesorero Municipal ZRIODO 2008 - 201

L e

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tempoal

e B
C. Julia Olaya Zavala Herndndez
Presidente Municipal

ok

/C. Ro’s/alindajl‘ﬁera Ruiz

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMOQ
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tenampa

C. RubériV4zquez Arguello
Presidente Municipal

i
C. Berﬁ‘;’}_;/ev{s Garcia

Sindico Municipal

C. Teoddro Galindo Lezama

Secretario del H. Ayuntamiento

e

——=
C. Carlos Javier Olguin Galindo
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A"”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYDS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tenochtitlan

C. CarmeloMendoza Herndndez
Sindico Municipal

11
=

C. Juan de D{;{s Herndndez Hernandez
Secretario del H. Ayuntamiento i

Z = ;

C. Oscar Julidn Zavaleta Gutiérrez ! 063000
Tesorero Municipal f

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYQS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Teocelo

C. DSCWEI de la Cruz
Presidente Municipal

€. losé Gerardo Hernandez Ortiz
Sindico Municipal

C. Juan Pedro p'imos Gomez
Secretario del H. Ayuntamiento Pr—
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Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXD “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACID DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO TUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tepatlaxco

E_p__,_q (¢ e (__r_cz(jr,ﬁ/.‘?w <

C. Fernando Lucio Sampieri Reyes CONSTITUCIONAL
Presidente Municipal

TEPATLAXCO, VER

C. Teofilg/Chicatto Garcia
Tesoyero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tepetlan

; ——
PRESIDENCIA MUNICIPAL ““‘"‘7";5_5
2008 - 2010 c__-——f’

C. Daniel Romero Gonzdlez
Presidente Municipal

Sindico Municipal

C. Jesuis Santamaria Viveros

Secretario L\H. untamiento

C. MaM Lddrén de Guevara Contreras
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS[
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXOD "A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, CTOMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,



Municipio de Tepetzintla

C. Santos Martinez Antonio
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Eleuterio Aguilar Mejia
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACICDN, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,.DIVISION

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADQS BURSATILES.

PRESIDENDIA
2008 .« 2010



1003’20““

C. Rigobe\rﬁ: Cocotle Castillo
Presidente Municipal

4

C. Magdal'éﬁo Colohua Porras
Sindico Municipal

B

C. RosendoXotlanihua Sdnchez
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Ismael Xocua Colohua
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-398, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADD LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASf
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Texcatepec

C.Tsael Reyes Sanchez
Sindico Municipal

mado Remigio Cruz
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Juan Merida Secundino
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTI'!'IJCIL’JN DE BANCA Ml:ll.TIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Texhuacan

C. Eusebio Tepole Tlatemohue
Presidente Municipal

V. e Ay B loren &

C. Victoria Bertha Valderrama Ortega
Sindico Municipal

A
G

C. Miguel Quechulpa Tlehuactle
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES YV REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Texistepec

PRESIDENGIA AFAL
2008 - 2010

T i B
TEYISTEN B &
R =t

C. Saul Reyes Rodriguezv
Presidente Municipal

nr//

.Jos lén. Cubillas
_.--""‘
ico Municipal

C|Gr __a\_rﬂ/néz/%drig Z
Secre del H. Ayuntamiento

C. Sergio Sa
Tesorero Mumcnpal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS{
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A.,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tezonapa

Onn g

C. Norberto ch‘evarria Ortiz
Presidente Municipal

allejeGonzilez
unicipa

H. Ayuntamiento

i EII(Crfuz Ruiz
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A“, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tierra Blanca

{ENTO Coy
é&?‘“ YNID OS S]?;?/

C. José Alfredo Osorio Medina
Presidente Municipal

'_"”‘%iDENCiA

C. Al Wlomun
Sindi unicipal

C. Josefiha Vargas Pimentel
Secretario del H. Ayuntamiento

SECRETARIA

d).la.—!m

C. Rau 16 G
Tesoreno Municipal

?aﬁﬁﬁ 2010

|

i

‘ !

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTIES”WJMCE'&EES} QB_EL FIDEICGMISD
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA'PARTE, COMO- FIDEi(fOMITENTES EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO "A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.




Municipio de Tihuatlan

= T
=7 ——

—f

C. José Luis Rodri&uez Rivera
Presidente Municipal

@50 ca,{%‘} Bermudez Hernandez
D05 4 N, . . r
3 s"”iﬁf’ 2\ o Municipal
)

TIHUATLS -
. 2008 . &80

C. David Edgardo Ruiz Carrillo
Secretario del H. Ayuntamiepto

ﬁa&(’ﬁernéndez Gallardo
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-398, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMC ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tlachichilco

C. Guillermo Ricardi Herrera
Presidente Municipal

C. Ramiro ﬁc’tman Tiburcio
Sindico Municipal

C. Heberto Arx{élau Miranda Zamora
Secretario del H. Ayuntamiento

Gt

C.Eliseo T ino Manuel
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX_GRUPO-FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, f{{ﬁ Uﬁ{s‘%
2054,
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[2008 - 2010



Municipio de Tlacojalpan

PRESIDENCIA
2008 - 2010

C.ﬁﬁ?o Ortiz Muniz
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE
EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL ESTADO LIBRE ¥
SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi COMO LOS MUNICIPIOS DEL
MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO CONTRATO: POR OTRA PARTE, COMO
FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5 A
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOCS
BURSATILES.



Municipio de Tlacolulan

2.,
C. Catlos Alarcén Ortega
Sindico Municipal

<. Witk

Secretario del

e’

Ayuntamiento

C. Florenctino'B% Sanchez 71 PRESIDENCIA WHEIIP#L
Tesorero Municipal ' Tiacolutar \ef.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tlacotalpan

C. Francisco Andrade Ledn
Sindico Municipal

Tespfero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MGLWNISIGN
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO Fi 'y &,M

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

SINDICATURA UNICA
2008-201"



Municipio de Tlacotepec de Mejia

C. Martin Es\;/Jinoza Vazquez
Presidente Municipal

indico Municipal

C. el U6pez Estrada
sorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS{
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



ipio de Tlalixcoyan

residente Municipal

W

C. Rafael Lagu';l R\iva
Sindico Munjcipal

<

Valdés Martinez
Secrefario del H. Ayuntamiento

0
2

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
LOMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO "A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOSCERTIFICADOS BURSATILES.



b e ruciondh

54, Ayuntamiento ConsH

: YPRES'IDENGIA(

Tialnelhuayocan, er.-
2008 - 2010

Municipio de Tlalnelhuayocan

C. Nicolas Fernandez Rosas
Presidente Municipal

C. Alvaro Méndez Rosas

Sindico Municipal

i

C.G o Romero Guevara
Secretario del H. Ayuntamiento

C.Ra ernandez Garc
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



\\l ‘

C. Leopold o Lagunes
iridico Municipal

\

C. Perla Danie rales Prado
Secretario d . Ayuntamiento

e

C. Maria Alfonsa Aguayo Lopez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS[
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATOQ; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION

FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERQ&;S%MO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. . %
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Municipio de Tlaquilpa !

C. Lucas Tenzohuamua =
Presidente Municipal 2008905

/“\

Wsior Garcia Salas
indico Municipal

C. Gustavo Garcia Colohua
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "“A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIEMEN EN EL ANEXO "A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA ML’!LTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,



Municipio de Tlilapan

no Bravo de lesiis
Presidente Municipal

f

.COi':‘-:':'i:.* “ional
Tlilapz:, veracruz
De lgnacio de la Llava

C. Rosa Maria Salazar Morales
Sindico Municipal

c Guﬂfefrm,(: Hernandez de la Luz
Secretario del H. Ayuntamiento

=
C. Alejandro Tehuintle de la Cruz

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGON DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDRORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tomatlan

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A“, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tonayan

C. Micaela Apo
Presidente Municipal

C. Ascensio énez Rivera
Sindico Municipal

C. Franciscé San Gabriel Villa
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Constanfino Juirez Amaro
Tesorero Municipal

L i Ut .
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXQ “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGON DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPD FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Totutla

C. Guillermo Beristain Rincén
Presidente Municipal

C. Ffedy/(6pez Colorado
Sindico Municipal

—

-

C. Rafael Ruiz Martinez
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Crescencio Paz{opez
T H. Ay "ﬂTAH&ElT
Tesorero Municipal g
rer unicip ComST; PIONAL
2@08 - 2..":0
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F- 998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tres Valles

PRESIDERCIA MURNICIPAL
CONSTITUCIONAL

!

-1

]

| W AYUNTAMIEITO CONSTITUCIONAL
I DE TRED VALLES, YER.

| 2008 - 2010

C. Ricardo Tronco Peiia
Sindico Municipal

b=

C. Mario Martinez Nava
Secretario del H. Ayuntamiento

Ve X 7>

E

€. Mario Senties Rios
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERC F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Tuxpan

C. Juan Ramén Ganem Vargas
Presidente Municipal

C. Hum Benitez Pérez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-098, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES S5E CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FlNQ.NﬂBR% como
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. e X

H. AYLUINTANM ENTO
CONSTITUCT 'NAL
TUXPAN, v R,



Municipio de Tuxtilla

".:,"f%d*‘
TILLa,

PRESIDENTE

C. Victorino Reyes Solano
Presidente Municipal

C. Etelvina Mufioz Almendra
Sindico Municipal

/#
C. Guillerniina Aguirre Castro
Secretario del H. Ayuntamiento

2k

€. Aldo Mufioz Herrera
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Ursulo Galvan

C. José Antonid Montero Dominguez
Presidente Municipal

»Cecilio Acosta Zdrate
indico Municipal

Secretario del H. Ayuntamiento

C. An zales /

" PAL.
Tesorerd Municipa SECRETARIA M

LIRSULO GALVAN, VEFR.
2908 - 2019

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERQ F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Uxpanapa

CONSTITUCIH
PRESIENCIA
2008- 2010
UXPANAPA, VER.

C. Juan Cuauht
Presiden

Castro Lépez
Sindico/Municipal

C. Sifvestrey

éfez Ruiz
Secretario del

. Ayuntamiento

)

C. Ofir Rosale¢ Quifiones
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERD, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipi de Alatorre

C.Ro
Preside unicipa

JRIDOS ,
Q‘.*\" o
5] 2

P

s Alatorre, Ver.
2008 - 2010

W, AVUNTAMIENTO CONSTITUCI NAL C. José In

Vega de Aiatorrs, Ver
2008 - 2010 Secretario d

SECRETARIA

€. Gerard ler Rodriguez
TesOrerd Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS[
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, DIVISION

FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Veracruz

eria Sempe s
Presidente Municipal

W1

C. Rosa Maria ] dHernéndez
Sin unicipal

C. Fernando Ocejo Rodriguez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS|
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, €OMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Villa Aldama

H. AYUNTAMIENTO DE
VILLA ALDAMA, VER.
2008 - 2010
PRESIDENCIA

Roberto MaruriGakcia

residente Municipal

VILLAALDAMA, VER.
— 2008 - 2010

C. Gilber@a!eo/cantreras Herndndez SINDICATURA
Sindico Municipal

e Castillo Rogue
Secretario del H. Ayuntamiento

A

¢ Enriqkﬁh&mriguez o
Tesorero Municipal M. AYUNTAMIENTO DE
ViLLA ALDAMA, VER.
2008-2010
TESORERIA

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Xalapa

C. David Velasco Chedraui
Presidente Municipal

C./Antonio Ballesteros Grayeb
Sindico Municipal

C. Carlos Moisés Blanco Mota
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE ¥ SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN €L ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Xico

e
H. AYUNTAMIENTO
C‘CIJNSTETUC!ONAL
, XICO, VERACRUZ
eZy
PRESIDERGIA

2008 - 2010

C. Anton Re Sot

C. Tom estizo Péfez
Sindico Municipal

N
C. Abel Lopez Fuentes
Secretario del H. Ayuntamiento

-

C\Nay3ni Galvez Rios
Tesorkro Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS/
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Xoxocotla

C. Cérfé;fmmﬁﬁ),éa‘lvez Pérez
Presidente Municipal

C. Crescenciano Tzompaxtle Cervantes
Sindico Municipal

C. Pedro Tocohua Castillo
Secretario del H. Ayuntamiento

AT AR

%

C/losé Castillo Romero
Tesorero Municipal
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION

FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,



Municipio de Yanga

C.E Rodriguez Montesinos

Presidente Municipal

C. Mgficia Avila Flores
dico Municipal

Ae

C: Nol‘p’emi‘MoraIes Ortega
Secretario del H. Ayuntamiento

AR by T
Vamuds i

I\ ¥ s
C. Daniel Duran Gonzélez Deres dacel
Tesoréro Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Yecuatla

C. Frisman Al RomeroGaona
Presidefite Municipal

H. Ayuntamiento

, .. Constituciona| -
' YECUATLA, VER. )/
PRESIDENCA
b 2008 - 2010 C. Leopoldg-Garcia Gonzilez

Secretarig/del H. Ayuntamiento

!

f—

fj‘*\"“‘ "

C. Eloy Ramired Baldtrrama
Tesorero unicir al

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPQ FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Zacualpan

. Benjamin Soli
Sindico Municipal

C. Alberto Garcia Morales
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Maria Guadalupe Medlna Esquivel
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECR_ETAR‘A DE FINANZAS Y PLANEACION, AS
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION BAN

FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. g

H. AYUNTAMIENTO
CONSTITUCIONAL
DESPACHO PRESIDENCIA

2008 - 2010



wostg, Municipio de Zaragoza
FaP. N
e, SH
\«w"
H. AYUNTAMIENTO CONSTL.

PRESIDENCIA MUNICIPAL
ZARAGOZA, VER,

C. Mig Grajales Martinez
Presidente Municipal

C. Andrés Martinez Lopez
Sindico Municipal

C. Arturo Martinez Cruz
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Emiliano Ramirez Antonio
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASf
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMOQ FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Zentla

- L - ’ o : . /
C. S;ﬁ}@ém‘ﬁumga
Presidente Municipal : pnﬁﬂiﬁéﬂcu\

2008 - 2010

(e Juyn/Canela Garcia
Sindico Municipal

vhe

C. Hilario Luna Lopez
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Alejandro Zilli Manica
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERAND DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES 5E CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,



Municipio de Zongolica

UNT A" HENTD
- \?.‘.Wé:@ Hégi:lISTn 3 ' _vj.’- M,
F4 A% “Uag08-2. ¢
7 5ONGOLICA, vert

oTehuint!eJContr as
Tesorerotd\;y;ipal}’

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXD “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERQ, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Zontecomatlan

C. Franklin A. Villegas Olivares
Presidente Municipal

T’W%j

Forting Hefertb{Bustos/l pez

Sindico Mlnicipal

.c~Tuan del f/gel Murillo =~

Secretario del H, Ayuntamiento

|
| o8 Eze(q’aiél Ortega Trejo
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATQ; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BHNCALM}JLTIPLE DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRU# IERQ, COMOQ
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. 9
4%

pnasmr.ﬂcm MUNCIPAL
ZONTECOMATLAN DE L.y F., VER.
2008 - 2010



C. Arpfando Godoy Reyes

indico Municipal

¢. Luis Felipe Marcial Alvarado
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Carlos A. Carrillo

: e dd
' PRESIDENGIA
2008-2610

Presidente Municipal

A

C. Rocio ﬁ,alderas Rosado
Sindico Municipal

C. Marco Anténio Ma‘éaﬁa Villasefior
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS ¥ PLANEACION, ASf
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MI:II.TIPI.E, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Carrillo Puerto

PRESIDENCIA
MUNICIPAL
2008 - 2010

€. Alvard Cruz Moreno
Presidente Municipal

C. Enrigue Valdivia Benitez
Sindico Municipal

)

C. Efrain Valdivia Tinoco
Secretario del H. Ayuntamiento

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Castillo de Teayo

C. Rodolfo Ferral Isidro

Sindico Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UMA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERD, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Catemaco

C. Jorge Alb'prtg ?ﬁcénzélez Azamar

I\:flunil:ipal

Presid

Secretario del H. Ayuntamiento H. AYUNTAMIENTO
CONSTITUCIONAL
CATEMACO, VER.
2008 - 2010
PRESIDENCIA MPAL.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CO ﬁ/ESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DEVERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL ‘MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Cazones de Herrera

'&, Z

C. Jorge Anu%dof*ﬂ/He rrera
Presidente Municipal

i
H. Ayuntarhiento Csmm%?:ma
' Cazones de Harrer, Yer-

T %
C. Noe Ramos Juarez pRESIDENc“"

Sindico Municipal

Y

C. ﬁ’? alva

Secretario d . Ayuntamiento

ra

’

C. José LuisHernandez Rosas
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Cerro Azul
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C. Félix Ovando Hernén i AZU\*‘ oy

c

€z *":;m i
Secretario del H. Ayuntamiento SECRETARIA
2008-2010

Tesorero Mumclpal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATOQ; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chacaltianguis

3 C.Sa rres Montalvo
PRES!DQNCW Presidente Municipal
2008-2010
C.la o Jiménez Mendoza
Sindico Municipal
’ C. cOncepciﬁ: *iina Cuevas
Secretario del H. Ayuntamiento

/ r/////&}

C..Antonio Moreno Vazquez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADQ CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chalma

7z

C. Fern 1 i fles Rivera
dico Muficipal

i

C. Gonzalo Hervert Guerrero
TeSorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥ PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chiconamel

H.AYUNTAMIENTO
PRESIDENCIA
MUNICIPAL

C. Aldegundo Barragan Flores CHICONAMEL, VER
. cs 2008 . 2010
Presidente Municipal

-

C. Oci:a\;{o Azuara Hernandez
Sindico Municipal

dez Carbajal
yuntamiento

C. Rosendo Hern
Secretario del H.

orero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chiconquiaco

{\ WiVl f

C. Nazario PE
Presidente

——" C. Andrés Dorantes Leén
Secretario del H. Ayuntamiento

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMQ FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASl
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPQ FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chicontepec

ki’\ “ﬁk;;@:&;&;

C. Martin Nicolas Cruz
Presidente Municipal

<

C. Pedro Toribio Martinez
Sindico Municipal

L AYUNTAMIENTO CORNETL.
CHICONTEPEC, VER,

C.Wﬁarr&to Hernindez
Secretario del H. Ayuntamiento

/M/J/

C. Alma€lementina Mirdfida Martinez
Tesorera Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERQ F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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PRESIDENTIA
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ente’Municipal
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2605 - 2010

N

C. Ana Luz Soto Atilano
Secretario del H. Ayuntamiento

|

\

C. Cecilia Aleman Bautista
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chinampa de Gorostiza
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. PRESIDENCIA MPAL.
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p

fad & Argumedo Castellanos
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Leobardo Ma;t?éz Martinez
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERQ F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION

FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chocaman

C. stéban Escamilla Prado
Presidente Municipal

C. Maria del
S

en Rosalia Rosas Judrez
i¢o Municipal

\ [

( -
\\ \ —
C. Ascencién Alpnso Nolasco Vazquez
Secretario del H. Ayintamiento

C. Angeles Patricia Joachin Bazan
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS(
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXQ “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Chumatlan

K AYUNTAKIENTD
CONSTITUCIONAL
PRESIDENCIA
MUNICIFaY,
CHUMETLAR, vEP

C. Fernando Lagarde Luna Salazar
Presidente Municipal

K e o 2D

C. Rafael Rodriguez Salazar
Sindico Municipal

oza Guevara
Secretario’del H. Ayuptamiento

C. Salvador de Lunia Espinoza
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Citlaltépetl

CITLALTEPETL VER.

(of Fﬁ% ﬁﬁiago\xeyes
Sindico Municipal
&

€. JaimhL.'_CastﬁJ Hernahdez

Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coacoatzintla

2008 - 2010 C. Héctor Saul Cano Herrera
PRESIDENCIA MUNICIPAL Presidente Municipal

Sindico Municipal

(2

C. Gamaliel Pérez Herndndez
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Adriana Landa Pefia
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMIAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXQO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coahuitlan

H. AYUNTAMIENTO
CONSTITHCIONAL
PRESIDENCGIA
COAHUITLAMN, VER
3003 - 2010

1Y

C. Juan HerWez Ledn
Presidente Municipal

€. Antonio Jiménez Santiago
Sindico Municipal

Secretario del H. Ayuntamiento

£

G Jﬁf: Rz‘-nirez Hernandez
orero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMQ ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coatepec

C. Sergi 9141srez Cdbaiias Contreras W A(UNTAMIENTO
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PRESIDENCIA
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C. Eva Acosta E/érez
Sindico Municipal

Secretdrio tamiento

Tl

Tesorero Munteipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coatzacoa

C. Marcelo Montiel Montiel
Presidente Municipal

N\l

C. Mariano Antonio reno Canepa
Sindi Mumupal

Tesogero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coatzintla

_——"""C. Yolanda Nayeli del Valle Toca

P sin:!f te Municipal

C. Luis Enrigue Hernandez Castillo
Secretario del H. Ayuntamiento

e 5
nrique Fernandez Gomez
Tesorero Municipal

« VER

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A", FIRMAS DE F|DE!COM[TENTES MQIEW&f}E@F(BEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F- 998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FPDHCGM”ENTES EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS/
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA M[}LT]P!.E, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Coetzala

Cﬂ{: Reyes Sanchez A T
“Presidente Municipal T T P

545

C. Elsa Carifa Sénchez Garcia
Sindico Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, Asi
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCIGON DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



L

Municipio de Colipa o N &
A,
PRESIDENCIA
MUNICIPAL
2008-2010

COLIPA, VER.

C. Profra Gina Dely Masegosa Lépez
Presidente Municipal

C. Mere% Ed:#. Borralles Sanchez

Sindicq Municipal

. Raymundo Molina Gil
Secretario del H. Ayuntamiento

C. Manuel 1o Ortega
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO “A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS[
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Municipio de Comapa

.

C. Maria armen Canton
Presidente Municipal

PRESIDENCIA MUNICIPAL
PERIODO 2008 - 2010
COMAPA, VER,

/1111

L//Cﬂuan Mirénﬁome
Sindico Municipal

/

C. Mauricio Rosas Blanco
Tesorero Municipal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL ANEXO "A”, FIRMAS DE FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANQ DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE DICHO
CONTRATO; POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERD, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



SUPLEMENTO DEFINITIVO

Suplementio Definitivo. Los valores mencionados en el Suplemento Definitive han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBVY), fos cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

Definitive Supplement. The securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered
with the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission
(CNBV). They cannot be offered or sold cutside the United Mexican States.

Deutsche Bank México, 8.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria

o =

Teodora Raul Mondragon Von Bertrab S/
Delegado Fiduciaric




FIDEICOMITENTES FIDUCIARIC EMISOR

Estade Libre y Soberano da Veracruz da Ignacio da & Liave Deulstha Bark Méoco. 5 A,
a trawas da [a Secralaria de Finanzas y Planeacion y 199 Municipios del Eslado Ingtiuacign de Banca Multipke, Doasidn Faiunara
Libre y Sobarano de Werecniz de ignado de la Llave

CRUZ

O IGNACIC OF Li ALAVE

aTRIEMHY BEL EFTAD Y

Deutsche Bank

CON BASE EM EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CONSTITUIDO PGR
DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $1,500,000,000.00
{UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESDS 04/100 M. N.), O SU EQUIVALENTE EN UDIS
LLEVD A CABC L& PRESENTE OFERTA FUEBLICA DE 2,386,119 (DOS MILLONES TRESCIENTOS QUHENTA Y SEIS MiL
CIENTO DIECINLIEVE)

CERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE 100 UDIS CADAS UNO
MOCNTO COLCCADO: 238,611,900 UDIS
EQUIVALENTE A $995.499,584.34 PESOS
FECHA. DE EMISION: 1€ DE DICIEMBRE DE 2008

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIDUCIARIO EMISOR: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciana, em su caracter de
fiduciario en el Fideicomisoc No. F/988

FIDEICOMITENTE ESTATAL: El Estado Libre y Soberano de Veracruz de lgnacio de la Llave. a través de |la Secrstaria de
Finanzas y Planeacidn, por 5i respecto de la Aportacion Inicial ¥ gor cuenta y orden de 1os Fideicomitentes Municipaies la
afectacion de los Ingrecos Sobre el ISTUW vy, en los términos establacides an la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, al
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones. Asi mismo, en relacion a cualquiera otra aportacion que deba realizar en
términos del Fideicomiso

FIDEICOMITENTES MUNICIPALES: 189 Municipios del Estado Libre y Soberano de Veragruz de Ignacio de la Llave, respecio
de la afectacion de los Ingresos Sobre &l [STUV v de su derecha a recibidos ded Estado. asi carng respecto al Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones. En el entendida de que la afectacién de los ingresos de los Fideicomitentes Municipaies se
efectua en forma consolidada para su maneje financiero fiduciano, pero cada Fideicomitente Municipal responde en la afeclacion
hasta g Porcentaje de Distribucion que le cormesponda.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificades Bursatiles Fiducianos.

FIGEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR: E| Estadn Libre v Soberann de Veracruz de lgnacio de la Llave. a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion, por su derecho a recibir (1) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones; (i}
los Recursos Mo Asignadoes a las Emisignes: (i} las Cantidades Remanentes; {iv} los recursos provenientes del Derecho Sobre
un Porcentaje de Participacionas, cunado asi proceda conforme a lo dispuests en la Cidusula Decimo Primera del Figgicomisa;
¥ (V] el patrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomiso, para ser distribuidos entre los Fideicomitentes
Municipales en el porcentaje que les coresponda a cada uno conferme a los Porcentajes de Distribucian o conforme fo
establezcan las leyes .

MONTO TOTAL AUTORIZADD DEL PROGRAMA: Hasta $ 1.500,000,000.00 {un mil quinientos mitlones de Pesos 00100
MM}, 0 su equivalente en UDIS, can cardcter no revolvente.

TIPC DE VALOR: Cerdificados Bursatiles Fiduciarios.

PRECIO DE COLOCACION: 100.00 {cien UD!S} cada una de ips Certificades Bursatiles Fiduciarios.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: S (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacidn del Programa por la CNBY.

PLAZO DE LA EMISION: 10,089 dias, squivalentes a 275 afos aproximadarmente.

CLAVE DE PIZARRA: VRZ(B 08U

. DE EMISHON: Prinera,

VALOR NOMINAL DE LOS GERTIFICADCS BURSATILES FIDUCIARIOS: 100 UDIS cada uno

WVALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION: $4 172045 Pesos.

FECHA DE EMISION: 16 de diciembre de 2008

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 16 de diciembre de 2008,

FECHA DE LIQUIDACION: 16 de diciembre de Z008.

FECHA DE VENCIMIENTO: 31 de julio de 2036.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDOQRES: Cada Cerificado Bursatit Figuciano de la presente Emigidn representa
para su tifular el derecho al cobro del Principal, Intereses y demas accesorios en los términos descritos en el Contrato de
fideicomizo y en 2l Titulo reapectivo.

PATRIMONIO FIDEICOMITIDO: El patrimonio del Fideicomiso se integra, Principalmente, por el monto global de ingresos que
correspondan a os Fideicomitentes Municipales conforme a ios factores de distribucitn establecidos por el Aticulo 15 de la Ley
No. 44 de Coordinacion Fiscal para ¢l Estado y 1os Municipios de Veracnuz de Ignacio de fa Llave, respacto al 20% (veinte par
ciento) de los ingresos presentes y futuros darivados del ISTUY, sin incluir accesorios que ef Fideicomitente Estatal recaude,
equivalentes al 84.74% del total de los ingresos del ISTUV carrespondientes a todos fos Municipios. Asimismo, por el 7 5453%
(Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por cienta) de las Participaciones Federales correspondientes a cada uno
de los Fideicomitentes Municipalas.

CALIFICACIIN OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: AA- {mex) “Doble A menos” Muy alta
calidad crediticia, .Implica una muy sdlida calidad crediticia respacto a otra entidades, emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticia inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de las entidades, emisores o emisiones domestcas mejor
calificadas.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE G.V. A LA EMISION: HR AA+ Considera que el emisor
o la emisidn nacnal posee una atta calidad crediticia, ofreciendo una gran segundad para &l pago aportuno de sus obligaciones
de deuda; manteniendo, a la par, un muy bajo riesgo crediticio bajo ascenarios econdmicos adversos. El signo *+" que precede a
Ia calificacion oterga una posicién de fartaleza relativa dentro del mismo rango.

GARANTIA; Lus Certificados Bursatiles Fiduciarios son quiragrafarios, par la gue no cugntan con garantia especifica alguna.

y



TASA DE INTERES ¥ PROCEDIMIENTO DE CALCULQ: A partir de su Fecha de Emision, y en tants no sean amortizados. 10s
Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran, cada Periodo de Intereses, un interés real bruto anual {Tasa de Interés Real
Bruto Anual) sobre su saldo insoluto, a la Tasa de Interés Real Bruto anuai de 7.45% (siete punto cuarenta y ¢inco por ciento). ia
cual se mantendra fija durante |a vigencia de la Emisidn. El interés gue causaran los Certificados Bursatles Fiduciarios se
computard 2 partic de su Fecha de Fmisinn y los cdiculos para determinar al monts a papar deberdn comprender os dias
naturales de que efectvamente consten 1os pericdos respectivos. Los caloulos se efectuardn cerrdndose a centésimas, E
Representante Comun, dos Dias Habiles antericres a la Fecha de Pago, dard a conocer por @scrito a la Gomision Nacional
Bancaria y de Valores, a la 5.0. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V , y a |a Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV a través del Sistema Electrdnico de Envio y Drusion de Infarmacion (SERM) o los medios que ésta nitima
determine. el importe de los Inlereses a pagar del periodo. El monto de intereses a pagar aplicable para cada periode se
publicara el dia de su pago en uno de |08 periddicos de mayar circulacion a nivel nacional.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL: E| Principat de los Cartificadas Bursatiles Fidueianos se amortizard mediante 28 {veinhocho)
pagos anuales, mas los Intereses comespondientes, a partir del 31 de julic de 2005 de acuerdo con lo establecido en el
pragrama ge amortizacion gue aparece en e Titulo y en el presente Suplemento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA: 4 partir dal 31 de enero de 2017 (incluyends dicha Fecha de Pago). el
Fideicomitente Estatal comuntamente con los Representanies de los Fideicomitentes Munictpales tendran derecho de instruir ol
Fiduciang para que pague anticipadamente 12 totalidad del saido insolute de fa Emision, generando a favor de sus Tenedores
una Prima por Amonizacién Anticipada. tal y como se describe en el Tituio y en el pregente Suplemento

EVENTDS PREVENTIVOS: Estos eventos inhiben la posibitdad de que el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales realicen actos o incurran en omisiones que puedan retrasar o disminuir l05 pagos de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios, n 25tos casos, no se entregaran remanentes, tal y como se describe en el Titulo y en &l presente Suplemento
EVENTOS DE ACELERACION: Son eventos que anticipan un incumplimiento y dan la posibilidad al Fideicomitente Estalal y a
los Fideicomitentes Municipales de corregifos antes de llegar 2 un Evento de Incumplimiento, en estos casos se retienen (as
Cantidades Remanentes v se acelera la Emisidn, ¢on la posibilidad de poder desactivar la aceleracion, tal y como se describe en
el Titulo y en el presente Suplemento.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO: En caso de que ocurra algdn evente grave que ponga en riesgo el pago oportuno de los
Cerificados Bursatiles Fiducianos existe la opeidn de acelerar el pago de los mismos uliizando la {otalidad de los flujos
disponibles para liquidar los Certificados Dursétiles Mduciarios, tal y como as deacribe en & Titulo y &n &l prezente Suplemsanle
CUENTA DEL FONDO DE RESERVA: La Emision contard ¢on una Cuenta del Fondo de Reserva en fa que habrd recursos
equivalentes aproximadamente a un afio del servicio de la devda {Principal e Intereses), de acuerdo a o que se establece en el
Titulo v en el prasente Suplemento. (Ver Comiralo de Fideicomiso)

INDICES DE COBERTURA: En cada Fecha de Pago. |a Cobertura Primaria Promedio Anual de las Emisiones depera ser
igual 0 mayor a 1.4, de |o contrario se considerard que habra ocurride un Evento Preventivo, y en caso de que en dos Periodos
de Inlereses consecutivos ésta cobertura sea inferior a 1.15 se activara un Evento de Aceleracion

DERECHOS GUE CONFIEREN A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFIGADOS BURSATILES FIDLCIARICS: Los Certificados
Bursaliles Fiduciarios confieren a su Tenedor &l gderecho al cobro de Principal & Intereses adeudados por gl Fiduciang coma
emizor 9 los mizmos v limitado a los resursss liquides gue de tiempe en tiempo forman parte del patrimenie del Fideicamise, en
los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en &l presente Suplemento.

REGIMEN FISGAL APLICABLE: Para las personas fisicas, Ios rendimiantos de los Certficados Bursatiles Fiduciarios estaran
sujetos a lo dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesio sobre 1a Renta. Tratandose de
personas morales, se estard a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley def Impuesta sobre la Renta. Los
intermediarios financieras estaran obligados a retener y enterar &l impuesto, aplicando la tasa que al efecto estabiezca el
Congresc de fa Umidn en la Ley de Ingresos de |a Federacion para el gjercicio de que se trate. sobre el monto del capital que dé
fugar al pago de los Intereges, como pago pravisional, de acuerdo con o establecido en el anlcuio 58 de 12 Ley del Impuesto
subre la Renta. En caso de reformas ¢ adicionss a la Ley det Impuesto sobre 1a Renta o a las demdés disposiciones aplicables.
que afecten gl régimen fiscal del tenedor de los Cedificados Bursatiles Fiduciaries, €l Tenedor debera ajustarse a dichas
reformas o adiciones en lo que le resulten aplicatles. No sg asume la ohligacion de informar acera de los cambios en las
gisposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencw de los Certificados Bursatiles Fiduoiarios. Se recomienda a todos los
inversignistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respectd a los efectos de fas disposiciones vigentes que
pudieran ser aplicables a la adquisicidn, mantenimients o venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, antes de realzar Cualquier nversion en 19s mismos.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles Fidueiarios serdn pagaderos
ios dias 31 de enero y 31 de julio de cada afin durante la vigencia de la Emision o, si fuese inhabil al dia habil siguiente. contra la
entrega de la constancia correspondients, comenzando presisamente £ 31 de julio de 2009, de conformidad con el calendario
de pagos que aparece en ¢l Titulo v en el presente Suplemento, o si fugra inhabil, el siguiente dia habif durante ta vigenca de la
ermision,

INTERES MORATORIO: En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Imereses de los Certificados Bursatles
Fiduciarios, se causaran intereses moratorios sobre i saldo inseluto de los Certficados Bursatiles Fiduciarios igual a muitiplicar
por 1.5 {uno punto cinco) veces la Tasa de interés Real Bruto Anual, desde |a fecha del incumplimienic y hasla que Principal e
Intereses sean intédgraments paganes. LOS INTEreses MOratonos seran pagaderus en cady Fechs de Pago conforme a la tabla
que se presenta en el apartado de Fechas de Pago de Intereses. salvo que la asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La
suma que se adeude por conceptn de Intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Emisor y en la misma moneda
que la suma Principal.

LUGAR ¥ FORMA DE PAGO DE INTERESES ¥ PRINCIPAL: El Principal y los Intereses devengados respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de sit vencimiento y en cada Fecha de Page segln los calendarios de
amartizaciones y de pago de intereses, por condusia de la S.0. Indeval institucion para el Depdsite de Valores, S$A de CV.
cuyo domicilio esta ubicads en Avenida Pasec de la Refarma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distnta Federal. El Fiduciano Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 12:30 horas del Dia Habil anterior a
aguél en que deba realizarse el pago, el imparte a pagar correspondiente. Todos los pagos de Principal e intereses con respecto
a los Cerificados Bursatiles Fiduciarios, seran efectuados mediante transferencia electrénica en fondos inmediataments
disporvbles El ultimo pago sera efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del Titule o fas constancias de la 50
Indeval nstitucidn para el Depasito de Valores. S A, de C.V.. segiin sea el caso,

FUENTE DE PAGO: La Emisdn, cuenta como vehiculo de pago y liquidacidn con el Fideicomiso lrevocable de Emision,
Administracion y Pago Na. F/998 de fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank Mexico, 5.4, Insttucidn de
Banca Maitiple, Division Fiduciaria, quien actua come Fiduciario. El Fidgicomiso no es un fideicomiso de garantia. Se han
asignado como fuente de page de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, Principaiments, Ios
Ingresos Sobre el ISTUV.

.



ACTO CONSTITUTIVO: La Ermsion de los Certificados Bursatiles Fiducianas a que se refiere 2| Titula respectivo se efectia por
conducto ded Fideicomiso Irmevocatile de Emision, Adminstracion y Pago No. F/988 de fecha & de diciembre de 2008, constitido
por €l Fideicomitenle Estatal. ios Fideicomitentes Mumcipales, y por Deuische Bank México, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Division Fiduciana, como Fidutiana Emisor.

POSIALES ADQUIRENTES: Perzonac fizmicas y morales de nacionalidad mexicana; cuande su régimen da inverszion lo prevea
expresamente Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente tpda la informacién contenida en éste Prospecto y
en el Suplemento, en aspeciat la incluida en 1a seccién *Factores de Riesgo™

PROHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Quada prohibida 1a venta de os Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjeros,
sean éstos personas fisicas o morales, gobiernos, entdades gubernamentales u organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las imilaciones establecidas en el Decreto y en el articule 117 fraccion VIl de ka Consttucidn Politica de 1os Eslados
Unidos Mexicanos.

RECURSDS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR COMN LA OFERTA: $953 47029134 (novecientos cincuenta y tres
millones cuatrockentas setenta mil doscientos noventa y un Pesos 00100 MM,

DEPOSITARIO: §.0. Indeval Institucian para el Depasito de Valores, SA de C V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A.. Institucion de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiers.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y EL FIDUCIARIO NG TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGC DE LAS GANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIDS. EN CASQ DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESLLTE IN?UFICIENTE PARA PAGAR
iNTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIDS, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NC TENDRAM DERECHO DE REGLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y AL FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA
OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO ¥
HASTA DDNDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES. IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO ¥ OPERATIVOS, QUE LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONQCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULD
FACTORES DE RIESGO DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICCMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS INGRESOS
DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES CORRESPONDA A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y POR OTROS INGRESOS CORRESPONDIENTES A ESTOS Y
NO AL ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA DE RECAUDAR O EN SU CASQ,
RECIBIR CIERTOS INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA DESPUES DISTRIBUIRLOS AL
FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL CASO DE LOS EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASQ
DE QUEEL FIDEICOMITENTE ESTATAL DEJARA DE TENER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV
Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDC POR EL {ESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL
ISTUV, 5E UTILIZARAN LAS PARTICIPACIONES FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTCO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION
PUBLICA PRODUCTIVA ¥ AL PAGO DE DEUDA, A FAVOR Y A CARGO DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y NO OEL ESTADD. EN NINGUN CASO PODRAN
DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL PAGQO DE DEUDA QUE HAYA SIDO
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

INTERMEDIARIQ COLOCADOR: CO-LIDER:
:: BANORTE
CASADPERBDLSA

€ x5m O BOLSA

Value, S.A. de CV. Casade Bolsa Value Grupa Gasa de Bolsa Banorte, 5.A. de CV., Grupo
Financiero Financiero Banorte
AGENTE ESTRUCTURADOR:
-s“"h\

{COFINZA

CLTAPEING €1 CRGRZD) ki



La oferta de Cerificados Bursétites Fiduciarios que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y los Cerlificados Bursétiles Fiduciarios materia de la misma se encuentran inscritos bajo #1 No. 2678«
4.15-2006-005-01, en el Registro Nacional de Valorss y son aptos para ssr inscritos an el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. deCV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor,
o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados an contravencitn de las Leyes.

Ei pressnte Suplemento y el Prospectc de! Programa, los cuales son complementarios, se encuentran a digposicion del pablico

inversionista con el Intermediaric Golocador.
Asimismo, 8l presenta Suplemenic y of Prospaclto pusdsn ser consultados an Intamat an o) porta de la Bolsa Mexicana de
Valores, §.A.B. de C.V. hitp:/fwww by com mx v en el partal de ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores:
Www. cnbv.gob. iy
Mexico, D.F. a 15 de diciembre de 2008.

' Aut, para su publicactén C N.B.V. 153/17912/2008 defecha 15 de
diciembre de 2008.
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Los anexas forman parte integrante del presente Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del prospecto def Programa autorizado por la Comisién Nacionaf
Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente. Todos los
términos autorizados en el presents Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el Fideicomiso, Titulo de la presente Emisién y en el Prospecto del
Programa.

Ningin intermediario, apoderado para celabrar operaciones con el plblico ¢ cualguier otra persona, ha
sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este Suplemento al Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informagion o declaracion
que no esté contenida en este Suplemento al Prospecto debard entenderse como ho autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, los Fideicomitentes Municipales, Deutsche Bank México, 5.A., Institucidn de Banca Maltipie,
Divigién Fiduciaria, y Value, S.A. de C.V,, Casa de Belsa, Value Grupo Financiora.



. CARACTERISTICAS DE LOS VALDRES

Denaminacidn de la Emision:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente Estatal:

Fideicomitentes Municipales:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Patrimonio Fideicomitido:

Tipo de Valor:

Monto Total Autonizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Nimerg de Emision:
Monto Total de la Oferta:

Numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Valor Nominat:

Vaior de la UDl en la Fecha de
Emision:

upis

Deutsche Bank México, S.A., Institiciin de Banca Multiple, Divisién
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso No. F/998.

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de |3 Liave, a
traves de |a Secretaria de Finanzas y Planeacién.

198 Municipics del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio
de la Llave,

Las Tenedores de los Certificados Bursatiles Fidudiarios.

Ei Estado Libre ¥ Soberang de Veracruz de Ignacio de la Llave, a
través de la Secretarla de Finanzas y Planeacion, por su derecho a
recibir (i} ef Sakio Neto de los Recursos Derivados de las Emigiones;
{ii} los Recursos Mo Asignados a ias Emisiones; (i} fas Cantidades
Remanantes: (iv) 105 racursos provenientes del Derecho Sobre un
Forceniaje de Faricipaciones, cunado as/ proceda conforme & fo
dispuesto en |a Clausula Décimo Primera del Fideicomiso, y (v) &l
palrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomisa; para
ser distribuidos entre |os Fideicomitentes Municipales en el porcentaje
gue les comresponda a cada uno conforme a los Porcentajes de
Distribucion o conforme lo establezcan las leyes.

El patrimanio del Fideicomiso se integra, Principalmente, por el monto
glcbhal de ingresos que correspondan a lgs  Fideicomitenigs
Municipales conforme a ios factores de distribucion estabiecidos por
el Articule 15 de 1a Ley Ne. 44 de Coordinacién Fiscal parz ef Estado
¥ 10s Municipios de Veracruz de lgnacio de la Llave, respecto al 20%
{veinte por ciento) de 108 ingresos presentes v futuros defivados del
ISTUY, sin incluir accesorios gque &l Fideicomitente Estatal recaude,
equivalentes a! 94.74% del total de los ingreses del ISTUV
comespondientes a todos les Municipios. Asimismo, por el 7.5453%
{Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las
Participaciones Federales correspondientes a cada unc de los
Fideicomitentes Municipales. (Ver 2.54 en el Prospecto de
Colocacién}

Certificados Bursatiles Fiduciarics.

Hasta $1,500,000,000.00 {un mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.), 0 su eguivaiente en UDIS, con caracter no revolvente.

5 {cinca) afios a partir de |a fecha de autorizacion del Programa por la
CNEBV.

Primera.

238,611,900 UDIS, equivalente a $395,499,584 34 Pesos.

2,386,119 (dos millones trescientos ochenta y seis mil ciento
diecinueve)

100.00 LUDIS cada unoc de los Certificadas Bursatiles Fiduciarios.

$ 4172045 Pesos.

1 //

o



Recursos Netos que obtendra el
Emisor con la Oferta:

Clave de Pizarra:

Calificacién Otorgada por
Fiteh México, 5.4, de C.V.:

Calificacién Otorgada por
HR Ratings México, S.A. de C.V.

Autorizacidn CNBY:

Plaze de la Emisién;
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.AB. do C.V.:

Fecha de Liquidacidn:

Fecha de Vencimiento:

Posibles Adquirentes;

Fachas de Amortizacién
de Principal:

$953,470,281.34 (novecientos cincuanta ¥ tres millones cuatrocientos
setenta mil doscientos noventa y un  Pesos 24/100 M.N.}.

VRZCB 08U

AA- (mex) “Doble A menos” Muy aita calidad crediticia. Jmplica
una muy solida calidad crediticia respecto a otra entidades, emisores
O emisiones del pais. El riesgo crediticio inhgrente a estas
obligaciones financieras difiere levements de fas entidades, amisores
© emisiones domésticas mejor zalificadas.

HR AA#+ Considera que el emisor o la emisién nacional posee una
alta calidad crediticia, ofreciends una gran seguridad para el pago
oportuna de sus obligaciones de deuda: manteniende, a la par, un
Muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios ecanémicos adversos. El
signo “+* que precede a la calificacion otorga una posicién de
fortaleza relativa dentre del mismo rango,

La CNBV autorizé mediante oficio 153/17912/2008 de fecha 15 de
diciembre de 2008 Ja inscripcién de los Cerfficados Bursétiles
Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2679-
4.15-2008-005-01,

10,089 dias, equivalentes a 27.6 afios aproximadamente,

16 de diciembre de 2008.

16 de diciernbre de 2008,

18 de diciembre de 2008,

31 de julio de 2038, En ia Fecha de Vencimiento, el valor nominal de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios vencera inmediatamente sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimienic de pago, protesto o notificacion de cualguier
naturaleza, judicial o extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya
sea de Principal o Intereses, seran exigibles.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su
regimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda Ja informacion
contenida en éste Prospecto y en el Suplemento, en especial la
incluida en ta seecion *Factores de Riesgo™.

El Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amortizara en
forma anual mediante 28 {veintiocho} amortizaciones, mismas que se
iran realizando mediante la disminucién def saldo insoluto, a partir del
31 de julic de 2009, conforme al siguiente calendario y hasta la
amortizacion total de la Emision, en el entendido de que si una Fecha
de Pago de Principal coincide ¢on un dia inhabil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente. Las amorlizaciones se realizardn
multiplicande el monto a amortizar en UDIS por el valor de (a2 UDI en
ta Fecha de Pago correspondiente.




Pericto de Pa: % de Amortizasdn Salde nseluto
de F'rim;upalg’D Fecha de Pago de Prncipal en UDIS par Tituo

100 3000

1 51 cte Jubo de 2008 0 50000C% 39 500000
2 3t 2e Julo de 200 0.800MIC% a3 500000
3 3t de Julio de 2011 0 8500003 48 050000
4 31 de Julip de 2012 1 270000 i 70000
- 31 de Julin de 2013 1 BEOHIC% 95 130000
8 3t de Julio de 2014 1. F30000% 93 200000
T 31 de Julio de 2015 Z 150000 1050000
a 31 de Julio de 2018 2 25000¢% BH BoDOOG
3 31 de Julio de 2017 2.550000% B 250000
10 31 de Julio de 2018 2 TROOKG B3 470000
1 31 de Julio de 2015 2 B30000% B0 540000
1z a1 ae Julo de 2020 3 Q500004 T SE0000
13 21 de Julio de 2021 3 27000G% 74320000
14 31 de Julio de 2022 3. 4B0000% T0.840000
15 31 ge Julio de 2023 3 TSO000% 57 080000
15 31 de Julo de 2024 3 340000 % £i3 150000
17 A1 de Julin de 2025 4.26000G°% 58 830000
1B 31 de Julio de 2026 4 320000% 54 570000
18 31 ge Julio de 2027 4 530000% a0 040000
20 31 da Julio de 2028 4 B40000Y 45 200006
21 31 da Julic de 2029 4.850000% 40 250000
22 31 de Julio ge 20E0 5120000 % 35130000
23 1 de Julio ge 2031 5. 320000% 28.810000
24 31 da Juiio de 2032 5.SH0000% 24 230000
25 31 de Julo da 2033 5.600000% 18.540000
26 31 de Julio de 2034 & 000O00% 12 540000
27 31 de Julic de 2035 B.240000% & 300000
28 31 de Judie de 2036 5. 300000% 0000000

FOC.MHHORS

El Representante Comin deberd multiplicar para cada Certificado
Bursatil Fiduciario par amortizar, el poreentaje determinado en |a tabla
anterior por el monto de {a Emision, Para calcular el Saldo Insolute
por tituio, ¢ Representante Comun deberd emphkear la siguiente
formula:

SiTj=5l; / TC
En donde:

SIT,= Saklo Insoluto por Titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la Fecha de Pago .

51, = Saldo Insoluto del pericdo j de los Certificados Bursatiies
Fiduciarios.

TC = Nomero ge Titulos en Circulacion.

fechas de Pago

de Intereses: Los Intereses que generen los Certificados Bursatiles Friuciarios
seran pagaderos los dias 31 de enere y 31 julio de cada afio durante
la wigencia de la Emigidn, conforme al siguiente calendario de
Intereses, en el entendide de que si una Fecha de Pago de Intereses
coingide gon uh dia inbabil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato
siquiente.



Periodo da P
en o0 Fecta de Pago de Intereses

de Intereses
1 1 de Juio de 2009
2 31 ge Ererg de 2010
3 31 ge ko de 2010
4 31 e Energ de 2011
3 1 de Juhode 2011
B 21 ge Eners de 2013
7 31 de Julicde 2012
a8 31 ae Enero de 2013
E 31 ce Jliede 2013
10 31 ge Enero de 20H4
11 31 de Jliode 2074
12 31 ge Enero de 20n5
13 21 de Julic de 2015
14 31 de Enero de 2(HM5
1% 31 e b de 2076
16 31 de Enero de 2017
17 31 de Juliede 2017
18 31 de Enerc de 2048
19 31 de Juliode 2018
20 31 e Erero de 2HY
Fal 31 de Julede 201%
22 1 ge Energ de 2020
23 31 da Julio de 3020
24 31 de Enero de 2021
25 31 de Juliode 2021
26 31 ta Emero de 2022
27 51de Juliode 2022
28 31 da Enere de 2023
9 31 de Julio de 2023
a0 31 de Enero de 2024
31 31de Julio de 2024
32 31 de Enern g 2005
33 31 de Julo de 2025
34 31 de Enerp ge 2026
35 31de Julio de 2026
36 31 e Ervere o8 2027
37 31 de Julicde 2027
i) 3 de Enero de 2026
39 31 da Julin da 2028
44 31 de Enero de 2029
41 31 de lulio da 2029
L¥ 31 e EMeru ou 2o
43 31 de Julinde 2030
44 31 da Enera da 2031
45 3 de Juliode 2031
a5 1 de Enero de 2032
a7 31 de Julode 2032
48 31 de Enero da 2033
48 31 de Juliode 2033
a0 31 de Enero de 2034
51 BT ek Jubude 203
52 31 & Energ de 2025
53 3 e Jubkode 2036
54 31 de £nera da 2035

58 31 e Jukoda 2036



Amartizacion Anticipada Voluntaria:

Prima por Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

A partir del 31 de enero de 2017, {incluyendo dicha Fecha de Pagn),
el Fideicomitente Estatal conjuntamente con los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales fendran derecho de instruir al
Fiduciario para que pague anticipadamente !a fotalidad del saldo
insoluto de la Emisidn. Lo anterior mediants una Natificacion de
Amortizacion  Anticipada  Voluntaria dirigida  al  Fidugiario, ai
Representante Comun, a la BMV, a 1a S.D. Indeval Institucién para el
Depdésito de Valores, 5.A. de C.V. y a las Agencias Caiificadoras, con
un minima de 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha en la que
desea que se realice dicho pago.

En el entendido de que dnicamente podra hacerse la amortizacion
anticipada voluntaria de la totalidad del saldo insolute de [a Emisidn y
unicamente en alguna Fecha de Pago-

Una wez recibida ia Notificacion de Amortizacion Anticipada
Woluntaria, el Representante Comun debera notificar al Fiductario g
Monte Pagadero por Amortizacion Anticipada Voiuntaria de ia Emision
dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran a favor de sus
tenedores una Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria {(esta
amortizacion se realizara sobre el total de la Emision), siempre y
cuando el precio de los Cesificados Bursatiles Fidutiarios calculade
conforme al parrafo siguiente al momento de lievarse a cabo las
amortizaciones anticipadas voluntarias sea superior a par {es decir a
un precio limpio supenor al que resulte de restar al valer nominal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas
per el Fiduciario en témminos del Fideicomiso y &l presente
Suplementg).

El Representante Comun deberd calcular la Prima par Amortizacién
Anticipada Voluntaria tomando ta mas alta (la "Cotizacién Maxima"
de las colizacicnes emitidas por ios Proveedores de Precios
autorizados para tales efectos por la CNBVY, dos Dias Habiles
inmediatos  anteriores a la Fecha de Amortizacion  Anticipada
Voluntana, Las cotizaciones utilizadas seran aquellas que no incluyan
los Intereses devengados (Precio Limpio). En caso de que 1a
Cotizacion Maxima sea {i} superior a par se tomard como Prima por
Amartizacion Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacion
Maxima y el precic que resulte de restar al vator nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas por
el Fiduciaric en términos del Fideicomise y el Presente Suplemento,
més una prima fija sobre su Salde Insoluto, dependiendo de cuando
se realice la Amortizacion Anticipada, conforme al calendario de prima
fijla que se indica a continuacion en asla misma Clausula, v, (i) sed
igual o inferior a par (gs decir a un precio igual o inferior al gue resulte
de restar al valor norinal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios |as
amartizaciones realizadas por el Fiduciario en teminos del
Fideicomiso vy ef Presente Suplemento), las amortizaciones
anticipadas se haran a la par (es decir al precic que rasulte de restar
al wvaior nominal de los Centficades Bursatiles Fiduciarios las
amartizaciones realizadas por el Fiduciaric en términos dei
Fideicomiso y el Presente Suplemento), mas una prima fija sobre su
Saldo Insoluto, dependiendo de cuando se realice la Amortizacion
Anticipada Voluntania, conforme at calendario de prima fija que se
indica a continuacion en esta misma seccién.

P



Cuenta del Fondo de Resarva:

El Represerlante Comun debed pubica en un pernicdico  de
circulacion nacional el dia ean que se realice la amortizacion
anticipada, el precic e importe que el Fideicomitente Estatal y los
Fideicomnitentes Municipales deberan pagar. En el casc de que por
alguna razon ios Proveedores de Precics dejaran de operar, la
amoertizacidn anticipada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios sera
a la par mas una prima fija, dependiendo de cuando se realice la
Amortizacion Anticipada: Voluntaria, conforme al calendario de prima
fija que se indica a continuacién en esta misma seccian.

Calendario de Prima Fija por Amortizacion Anticipada Voluntaria:

Penodo de Page Fecha de Pago Pama Fija
de Intereses
21 31 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio de 2017 2.00%
23 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Eners de 2018 2.00%
26 31 de Jube de 2019 2 0%
w 31 de Enero de 2020 2 00%
28 31 de Julic de 2020 2 0%
29 31 de Enero de 2021 2 00%
30 31 de Julio dg 2021 2.00%
k3| 31 de Enera de 2022 1.50%
32 31 de Julio de 2032 1.60%
33 31 de Enera de 2023 1.50%
34 31 de Julio de 2023 1.50%
35 31 de Enero de 2024 1.50%
38 31 de Julio de 2u24 1.50%,
37 31 de Enera de 2025 1.50%
38 31 de Julio de 2025 1.50%
39 31 de Enero de 2026 1.50%
40 31 de Julio de 2026 1.50%
# 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Julio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2078 1.00%
44 21 de Julio de 2028 1.00%
43 11 de Enerc de 2025 1.00%
46 3 de Julic de 20249 1.00%
47 31 de Enero de 2030 1 00%
48 31 de Julio de 2030 100%
49 31 de Enern de 2031 1.00%
50 31 de Juliv de 2031 1.00%
51 31 de Eneng de 2032 0.50%
52 31 de Julio de 2032 0.50%
53 31 de Enere de 2033 0.50%
54 31 de Julio de 2033 0.50%
55 31 de Enero de 2024 0.59%
56 31 de Julio de 2024 0.50%
57 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Jubio de 2035 0.50%
8 1 de Energ de 2036 0.50%
50 31 de Julio de 2038 0.50%

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciaries cuenta con
urna Cuenta del Fonde de Reserva en la que habrd recurscs



Tasza de Interés:

Determinacidn del
Monto de Intereses:

Interés Moratorio:

Monto Pagadero:

Pagos:

Régimen Fiscal Aplicable:

eguivalenies aproximadamente a un ance del servicio de la deuda
{Principal & Intereses) de acuerdo a lo que se establece en ef Titulo y
en el presente Suplemento

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Cestificados Bursatiles Fiduciarics devengaran, cada Perindo de
Intereses un interés real bruto anuai (Tasa de Interés Real Bruto
Anual) sobre sy salde insoluto, a la Tasa de Interés Real Bruto anual
de 7.45% {siete punto cuarenta y cinco por ciento), la cual se
mantendra fija durams la vigencia de la Emisién. Et interés que
causaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios se computara a partir
de su Fecha de Emision y los calculos para determinar el manto a
pagar, deberan comprender los dias naturales de gue efectivamente
consten los peniodos respectivos. Los calculos se efectuardn
cerrandose a centésimas. El Representante Comun, dos Dias Habiles
anteriores a ia Fecha de Pago, darda a conocer por esctito z la
Comisién Nacionzl Bancaria y de Valores, a la S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, SA, de CV., v a la Bolsa Mexicana Qe
Valores, SAB. de CV. a través del Sisterna Electronico de Envio y
Difusién de Informacion (SEDI} ¢ los medios que ésta ditima
determing, el importe de los Intereses a pagar del periodo. Ei monto
de Intereses a pagar aplicable para cada periodo se publicard el dia
de sy pago en uno de los periodices de mayor circulacién a nivel
nacional.

Para determinar el monto de Intereses a pagar en cada Fecha de
Pago de Intereses, el Representante Comun utilizara ta formula que
s& describe en el Titulo, la cual se reproduce en el contenido de este
Suplemento en la Seccidn FORMA DE CALCULO DE LOS
INTERESES.

En caso de incumplimiento en el page del Principal ¢ Intereses de los
Cenificados Bursitiles Fiduciarios, se causaran Intereses moraiorios
sobre el saldo insclute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios igual
a multiplicar por 1.5 {uno punto cincg) veces la Tasza de Interés Real
Bruto Anual, desde la fecha del incumplimiento y hasta que el
Principat e Intereses sean integramente pagados. Los Infereses
moratorios seran pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la
Tabla que se presenta en ¢l apartado de Fechas de Pago de
Intereses, salve gue |a asamblea de tenedores acuerde otfa cosa.
La suma que se adeude por concepto de Intereses moratorios
debera ser cubierta en las oficinas del Emisor y en la misma moneda
que |a suma Principal.

El Representante Comun notificara al Fiduciario, a mas tardar dos
Dias Habiles anteriores al dia en que inicie cada Periodo, & Monto
Pagadero para diche Periodo por iniciar. El Representante Comiin
también calculara el Monte Pagadero por Vencimiento Anticipado
para el caso de que envie una Nolificacion de Vencimiento
Anticipado.

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente
Suplemento y al Titulo en un dia en que no sea Dia Habil, se
efectuaran el Dia Habil siguiente.

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados
Bursatiles estaran sujetos a lo dispuesto en los articulos 138, 159,
160 y dermdas aplicables de |a Lay del impuesto sobre la Renta
Tratdndose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el
artlculo @ v demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre |2 Renta.
Los intermediarics financieras estaran obligados a retener y enterar el
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Prohibicion de Venta a
Extranjeros:

Depositaric:

Periodicidad de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago de

Intereces y Principal:

Cuponas:

impuestu, dplicando la tasa que al efeclo eslablezca &l Congrese de
la Union en la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio de
que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar 2l pago de los
Intereses, como pago provisional, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre |a Renta. En caso de
reformas o adiciones 2 la Ley del Impuesto sobre [a Renta o a las
demdas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal dei
tenedor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Tenedor debera
ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le resulten
aplicables. No se asume la obligacion de informar acera de los
cambics en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de |a
vigencia de los Cerificades Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a
todes los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones vigentes
que pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantsnimiento o venta
de instrumentos de deuda como los Cerificados Bursaties
Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversidn en los mismos.

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a
extranjeros, scan éstos personas fisicos o morgles, gobiernes,
entidades gubernamentales u arganismos internacionales. Lo anterior
conforme & fas limitaciones establecidas en el Decreto y en el anticuio
117 fraccion VI de la Constitucion Palitica de los Estados Unidos
Mexicanos.

El titulo gue ampara los Cerificados Bursétiles Fiduciarios, se
mantendra en depdsito en 1a 5.D. Indeval Institucidn para el Deposito
da Valores, 5.4 de OV

Los intereses gue generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran pagaderos los dias 31 de enero ¥ 31 de julio de cada afio
durante la vigencia de la Emisién o, si fuese Dia Inhahil al Dia Habii
siguiente, contra la entrega de la constancia correspondiente.
comenzando precisamente el 31 de julio de 2009, de conformidad con
el calendario de pagos que aparece en @l Titulo ¥ en el presente
Suplemento, ¢ si fuera Dia Inhabil, el siguiente Dia Habil durante la
vigencia de la emisian.

Fl Principal y loa Interesss deveangados respecto de los Cerificados
Bursatiles Fiduciarios se pagardn el dia de su vencimiento y en cada
Fecha de Pago segun los calendarios de amortizaciones y de pago
de intereses, por conducto de la S5.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de GV, cuyc domicilio estd ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso. Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Meéxico, Distrte Federal. El Fiduciario
Emisor entregargd al Representante Comin, a mas tardar a las 12:30
horas del Dia Habii anterior a aquél &n que deba realizarse el pago, el
importe a pagar correspondiente.

Todes los pages de Principal e Intereses con respecto a los
Cerificados  Bursaties Fiduciarios, seran efectuados mediante
fransferencia electrénica en fondos inmediatamente disponibles. El
ltimo pago sera efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la
antrega del presente Titulo o las constancias de la S.0. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A de CV., segun sea &l
caso.

En los térmings de la Ley dei Mercado de Valeres, el Macrotitulo no

Heva cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los
ofectos legales, las constancias que el expida la SD. Indeval
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Procedimiento de Pago:

Fuente de Pago:

Aportacion Extraordinaria:

Institucion para el Deposite de Valores, S.A. de C.V. El Flduciano
renuncia a oponer a cualesquier Tenedor de Cedificados Bursatiles
Fiduciarics, como medio de defensa, la excepcidn consignada en ia
fraccion |l del articule octave de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crégito en relacion a las constancias emitidas por la
$.D. Indeval tnstitucién para el Depdsito de Valores, S A deC V.

El Fiduciario realizara los pagos a gue se refiere e Macrotitulo para
cada Periodo, en el siguiente arden:

(i} En primer lugar los Intereses;
{i) En segundo lugar el Principal;

{ifiy En tercer iugar y en su caso, el monte de la Prima por
Amortizacion Anticipada;

{ivi En cuarto lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a
{os Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de confarmidad con
io establecido en el Macrotitulo y en los Documentos de Emisién

La Emisidn, cuenta come wvehiculo de pago y liguidacién con el
Fideicomiso lrrevocable de Emisién, Administracion y Page No. F/993
de fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank
México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Division Fiduciaria, quien
actia como Fiduciano. El Fideicomise no es un fideicomiso de
garantia. Se han asignado como fuante de page de los Certificados
Bursaties Fiduciarios emitides con base en el Programa,
Frincipalmente, por jos (Ngresos Sobre 21 ISTUV. (Ver 2.5.4 &1 ef
Prospecto de Cofocacion).

Conforme al Fideicomiso, el Fideicomitente Estatal vy los
Fideicomitentes Municipales se obligan a realizar aportaciones
extraordinarias en os siguientes términos:

Sustitucidon del ISTUV. El Fideicomitente Estatal se cbliga a 1o
siguiente en case de gque por cualquier motive deje de tener el
derecho a recaudar el ISTUV;

a) A sustituir el ISTUV por unc o varios nuavos impuestos que
graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en et
ISTUV (utilizando los mismos parametros para el cobro del ISTUV en
cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal forma que se alcance el
mismo imparte gue se venia recavdando por concepto de ISTUV) (EI
IESTLVY y dicho importe permita mantener la Cobertura Primaria
Pramedio Anual de 1.4 (uno punto cuatre) gue originalmente tenia el
ISTUV. En 2l entendido que el Fideicomnitente Estatal debera llevar a
cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias para que
el o loa nueves impuestos comicncen a recaudarse inmediataments
después de que el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV.

El establecimienio del [ESTUV implica la  obiigacion  del
Fideicomitente Estatal de promover legislativamente que, al entrar en
vigor dicho impuesto, se participe del mismo en un 20% {Veinte por
ciento} a los Municipios del Estado, afectandose automaticamente al
Fideicomiso el porcentaje correspondients a los Fideicomitentes
Municipales.

E! Fideicomitente Estatal debera obtener de las Agencias
Calificadoras la confirnacion de que, con la sustilucion del ISTUVY las



Emisiones conservardn, conw minime, ko caificacion  olurgada
originalmente.

b)  Para el supuesto ¥ en su caso y oporunidad no se realice la
sustitucion del ISTUV en términos del pamafo  anterior, el
Fideicomitente Estatal vy los Fideicomitentes Municipales deberan
enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de la
Federacidn, a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas
¥, €0 5U caso, a la autoridad competente, una Notificacion Irrevocable
en términcs sustancialmente iguales al formato que s& anexa al
Fideicomise como ANEXQ "BB™ La Motificacion Irrevocable deberd
estar hecha praviamente a 1a Primera Emisidn y tendra por objeto
informar a ia Tesoréria de la Federacién, a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas y/o, &n su caso, a la autoridad competente
en la fecha en la que se realice dicha notificacion, que: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado irrevocablemente
al Fideicomise el Derecho Sobire un Porcentaje de las Participaciones;
(i} los montos que correspondan a diche Derecho Sobre un
Porcentaje de las Paricipaciones deberdn ser entregados de manera
directa al Fideicomisc a través de la Cuenta de Participaciones
Federales: (i} la Meotificacidn Irrevocabike podra ser dnicarments
modificada mediante acuerdo del Fideicomitente Estatal., los
Representantes de los Fideicomiientes Municipales y el
Representante Comun; y {iv} exclusvamente para el caso de que os
Certificados Bursétiles Fiduciarios hayan sido pagades en su
totalidad, ia Notificacion Irrevocable podrd ser dada por terminada
mediante  escrifo  dingide por el Fideicomitente  Estatal, ios
Repregsentantes de los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciano.

El Fiduciario recibira el Porcentaje de Participaciones Federales de
tiempo en tiempo v las aplicard en los términos establecidos en la
Seccion 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

En el entendido gue el Fideicomitente Estatal. los Fideicomitentes
Municipales y el Fiduciario deberan ligvar & cabo todos aguelles actos
que, de conformidad con ia legislacion aplicable vigente, sean
necesarios para llevar a cabo: {i) la aportacion del Dereche Sobre un
Porcentaje de las Participaciones; y {ii) la transmisidn de los flujos que
se deriven del mismo al Fideicomiso.

Ei Fiduciario sstard obligadn a entreqar copia al Reprasentanta
Comun de la Notificacion imevocable dingida a la Tesareria de la
Federacion, dentra de los siguientes 5 dias (cinco) habiles a la fecha
en la que dicha notificacién fue recibida por la Tesoreria de la
Federacién.

¢} En todo caso la Aportacion Extraordinaria serd realizada con
oportunidad a fin de permitir ai Fiduciario contar con fondos para dar
cumplimiento a lo establecido en los Documentos de fa Emisidn de
todas las Emisiones.

Sustitucion del Derecho Sebre un  Porcentaje de las
Participacionas. Una vez que los Fideicomitentes Municipales hayan
afectado et Derecho Sobre un Percentaje de las Participaciones en
térmings de lo sefalado en esta Clausula, pedran sustituir dicha
afectacion por otra sobre ingresos propios o sobre ingreses gue
tengan derecha a recibir conforme a la Ley de Coordinacién Fiscal, al
Convenio de Colaboracion o conforme a las leyes del Estade. A fin de
llevar a cabo lo anterior, deberdan ocbtener el visto bueno del
Representante Comiin, €l cual debera llevar a cabe una asamblea de
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarics y no podra objetar
dicha suslitucion en casc de que el Fideicomitente Estatal le
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Acta Constitutivo:

Dearachos que confieren a los
Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Garantia:

Intermediario Colocador:
Agente Estructurador:

Representante

proporcione 1a confinmacion de las Agencias Calificadoras, de que las
Emisiones rmantendrdn la misma calificacion crediticia que la
originalmente otorgada, una vez gue se haya realizado la sustitucion
correspondiente. £l Representante Comin debera informar al
Fiduciaric que ha aceptado la sustitucion de |a fuente de pago del
Fideicomise, a fin dé que proceda conforme a lo estabiecido en el
Fideicornisc.

A fin de llevar a cabo lo antenor, el Fideicomitente Estatal debera
implermentar los mecaniemos para que los flujos derivados de los
nuevos ingresos sean transferides al Fideicomise en los mismos
terminos que el ISTUY vy, en su caso, del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones.

Efectos de la Aportacion Extraordinaria. Con base en o senalado
en esta Cliusula, los recursos derivados de Jos ingrescs que
sustituyan al ISTUV y conforme a los procedimientos y condiciones de
aplicacion establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Derecho
Sobre un Porcentaje  de las  Participaciones,  quedaran
automaticamente  afectos  irrevocablemente  al  patrimonio  del
Fideicomiso. El Miduciario deberd aplicar las cantidades derivadas de
la Aportacién Extraordinaria en los términos establecidos en el
Fideicomiso para los ingreses Sobre el ISTUV o, en su caso, para las
cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de ias
Participaciongs.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fidelcomitentes
Municipales y el Representante Comun  podrédn  acordar
modificacioncs a los téminos estableckos en ¢l Fideicomiso
referentas a la aplicacién de los recursos derivades de la Aportacién
Extraordinaria, incluyendo, sin limitar, los términos para la transmision
de Cantidades Remanentes, notificande de tal circunstancia a las
Agencias Calificadoras, en témminos de lo sefalado en &l apartada
Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participacionas
inmedliato anterior.

La Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere
el Titulo respective se efectia por conducto del Fideicomiso
imevocable de Emisién, Adminisiracidn y Pago No. F/S98 de fecha 5
de diciembre de 2008, constituida por el Fideicomitente Estatal y por
los Fideicomitantes Municipales, y por Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como Fiduciaria
Ernisor.

Los Cerificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el
deracho al cobro de Principal & Intereses adeudados por el Fiductario
como amisor e los mismos y timitado a los recursos liguidos gque de
tiempao en tiempo formen parte del patrimanio del Fideicomiso, en los
terminos y condiciones que se establezcan en el Titule y en el
presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica alguna.

Value, 3.A, de C V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Caorporativo an Finanzas, 5.C.

,
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comun:

Obligaciones del Estado Libre y
Saberano de Veracruz de lgnacio
de la Llave establecidas

en &l Fideicomiso:

Se designa comp Representante Gomun de odos 10s Tensdores a
Bancs Invex, SA, Institucidn de Banca Muttiple, Invex Grupo
Financierg.

El Fideicomitente Estatal tendra en todo tiempo durante la vigencia
del Fideicomise, entre otras, las siguientes obligaciones,

a  Cumplir puntualmente con ias obligaciones establecidas a su
cargo en &l Fidgicomiso vy realizar todes los actos para o tendientes a
mantener |a exigibillidad y validez dei Fideicomiso, asi como para
mantener ia afectacion al Fideicomisco de los Ingresos Scbre el ISTUV
y. &n su caso, de los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

b Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comun copia de {a Ley de Ingrescs respectiva,
dentro de lgs 5 (cingo) Dias Habiles a su publicacion en la Gaceta
Oficial.

¢ Entregar via correo electronico al Fiduciario, a 1as Agencias
Calificadoras, al Auditor, al Representante Comin, a la CNBV v a la
BMV, el Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, dentro de tus
primeros 15 {guince} Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la
direccién de correc electednico del Fiduciario que se establece en la
Clausula Vigésima Sexta y a !a gue el propio Fiduciano y las Agencias
LCalificadoras, el Auditor, &l Representante Comun, la CNBY y la BMV,
le indiquen de tiempo en tigmpe, As come publicaro en Emisnet,
dentro del misme plazo sefialado en este inciso.

d  Llevar a cabo todos los actos juridices y administratives que
sean nNecesarios para evitar que la recaudacion del ISTUV se reaiice
en Oficinas de Hacienda o cualquier otro medio distinte a los bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Instituciones
Autcrizadas.

e. Llevar a cabo la recaudacion del ISTUY de manera profesional y
establecer los mecanismos de control para asegurar la adecuada
recaudacion del ISTUV.

£ Informar al Fidugiario, al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras, dentro de les 9 (nueve) Dias Habiles siguientes a la
facha &n {a que reciba cualquier notificacion por parte del Gobierno
Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier cambio al
Convenic de Colaboracion que afecte o pueda afectar las
obligaciones inherentes ai Fideicomiso.

g Mantener da calificagién otergadas por las  Agencias
Calificadaras respecto a cada Emision,

h.  Proporcienar al Auditer, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero &l Fileicomiso y al Representante Comdn aceeso a los
registros y sistemas de control de recaudacion del ISTUV.

i Coadyuvar con ¢l Fiduciario para gque éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV v, en
su caso, de los comespondientes a la Aportacion Extracrdinania,

J Llevar a cabo la inscripcion de la afectacion de los Ingresos

Scbre el ISTUV al Fideicomisc. Cen base en lo anterior, el
Fideicomitente Estatal debera entregar al Fiduciario, a las Agencias
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Calificadoras y al Representante Gomuan, dentro de 105 10 (gdiez) dias
habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicamiso, copia de
las constancias emitidas por el Registro Pubiico de Deuda Estatal v
por el Registro Publice de Deuda Municipal en |as que conste dicha
afectacidén.

k. En casc de llevar a cabo una Aportacién Extrzordinaria, dar
cumplimiento con lo estabiecido en la legislacién aplicable, llevando a
cabo, entre otras cosas, la inscripcién correspondiente en el Registro
Publico de Deuda Estatal y en el Registro de Deuda Municipal.

I. Abstenerse de realizar actividades o actos que sean
incongruentes o contrarios a 1o estipuiado en el Fideicomiso y llevar a
cabo todas las actividades y actos necesanos para ¢ tendientes a que
las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oporfunamente sus
derechos.

m. Manterer en pleno vigor y efecto y dar cumpiimiento cabal a las
obligaciongs a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables v
en los convenios celebrados con  Instiuciones Autorizadas vy
abstenerse de instruir en forma distinta a les bancoes depositarios de
las Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

n,  Notificar al Fiduciario, al Representante Comdn ¥ a las Agencias
Calificadoras de cualguier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de log derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a més tardar al quinto Dia
Hibil siguiente a la fecha en la que tenga conecimiento de dicha
circunstancia.

o Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comuin y a las
Agencias Calificadoras nofificacion per escrito dentro de los & Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en
contra de los Fileicomitentes Municipales. que puedan afectar
substanciaimente el cumplimiento de sus obligacionas establecidas
en el Fideicomiso,

p- Proporcionar cualquier informacicn referente a su situacién
financiera que el Fiduciaric y e Reprasentante Comun
razanablemante le eoliciten, siempre v cuando dicha informacion este
relacionada con las Emisiones o con la actualizacion de alguno de les
Eventos Preventivos, Eventos de Aceleracion o Eventos de
Incurnplimiento. En el entendide de que el Fiduciario y el
Representante  Comdn pedrdn llevar a cabo todos los actos
necesarios, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y
selicitar [os documentos razonabiemente convenientes, para verificar
el cumplimiento de las obligaciones establecidas en ef Fideicomiso.

q.  Proporcionar timestralmente al Fiduciario ¥ a las Agencias
Calificadoras, copia del reporte presentado a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico sobre las obligaciones financieras de los
Municipios del Estado, entre las que se prevean las de los
Fideicomitentes Municipales, inscritas en &l Registro de Obligaciones
y Empréstitos de Entidades y Municipios que |leva dicha dependencia
federal; dentro de los 5 {cinco) dias siguientes a la fecha en que se
presenta &l reporte, Asi mismo, proporcienar anualimente a las
Agencias Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de
cada afio, la informacién relativa a los egresos de cada uno de los
Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la informacion
para el mantenimiento de la calificacion de las Emisiones.



r.  Pubilgar, cuando mencs dos veces al afio duranie 10s prirmeros
15 (quince} Dias de los meses de febrero y de agosto de cada afio, la
informacion financiera con que cuente a esas fechas respects del
patrimonio del fideicomiso: asi mismo, publicar dentro de los 5 {cinco}
dias siguientes a que le sea nofificada cualguier eventualidad
respecte al patrimonio o funcionamiento del presente Fideicomiso.
Las publicaciones seran hechas a través de la pagina de la red
electrénica mundial, en la siguiente direccion:
www bursatitizacion veracruz gob.mx; en case de que por cualquier
motive  cambiase esa direccion, el Fideicomitente Estatal debera
notificarlo a los Fideicomitentes Municipales.

5. En general, publicar cualguier reparte o informe relevante que,
conforme al Fideicomiso y demas Documentos de Emision, el
Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o reciba conforme a
lo establecida en el Contrato de Fideicormniso. Las publicaciones seran
hechas a través de la pagina de la red eiectronica mundial, en la
siguiente direccion; www bursatilizacion veracruz.gob.mx; dentro de
fos 10 (diez) dias siguientes a la fecha en que el Fideicomitente
Estatal los entregue o los reciba.

t.  El Fideicomitente Estatal declara gue y se obliga 2 mantener
vilidas las siguientes declaraciones, durante la wvigencia del
Fideicormiso:

{iy Cuenta con |as facultades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en el Fideicomiso ¥ gque el mismo ha
sido celebrade por un servider poblico con facultades suficientes para
tales efectos.

{ii La celebracitn y cumplimiento del Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a través de todas las resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracidon y cumplimienta del Fideicomiso y de los
Decumentos de Emisidn: (y) no wviclan minguna ley, reglamento,
decreto, semtencia, acuerde u otra disposicidn gubernamental ]
judicial de ninguna clase al momento en que s lieve a cabo cada
Emisién; {z} ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni
pcasionardn, una viglacién o incumplimiento de ninguna obligacidn
contractual o unilateral del Fideicomitenta Estatal.

{iv} Se encuentra &n cumplimiente de todas las obligaciones a su
cargo que pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera
para cumplir con sus obiégaciones de conformidad con el Fideicomiso,

(v} No existe accién, demanda ¢ procedimiento en su contra. por
ante alguna auforidad ¢ tribunal, que pueda afectar en forma adversa
su situacion financiera ¢ la manera en que fHeva a cabo sus
aperaciches.

{viy El Fideicomiso v los Decumentos de Emisidn celebrados o a
celebrarse, constifuyen o tras sy celebracidn  constituiran,
otligaciones legales validas y exigibles de conformidad con sus
términog, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a la fecha de celebracion del Fideicomiso.

{vii) La afectacion de los Ingreses Scbre al ISTUV al Patrimonic del
Fideicomiso es valida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicables.



Obligaciones de los Fldeicomitentes
Municipales:

{vili) Realizara todos 05 aclos necesarios para ¢ tendentes a que las
declaraciones otorgadas en este [nciso sean, en todo momento
durante ia vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no
omitan ninguna informacion relevante.

u. Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacidn a
que se refiere 1a disposicidn 4.033.00 y la Seccidn Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarte del Reglamento Interior de la BMV
respecto del patrimonio fideicomitido, asi tome su conformidad para
que, en caso de incumplimignto, le sean aplicables las sanciones a
traves de los drganos y procedimientos disciplinarios que se
estabiecen en &l Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de ia
BMY. En el entendide de que e Fideicomitente Estatal deberd
entregar ai Fiduciarie la informacion a que se refiere 1a disposicion
4.033.00 y la Seccivn Segunda de! Capitulo Quinto del Titule Cuarto
del Reglamento Interior de la BMY y la informacidn a que se refiere ef
articulo 36, en relacién con el parrafe sexto del articule 23 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a ofros Participantes del Mercado de Valores de la CNBY,
publicadas en 2l Diario Oficial el 19 de marze del 2003, a més terdar
con dos Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que el Fiduciario
debe entregar dicha informacion & lz BMY vy a3 1a CNBY,
respectivamente, o en su caso, la informacion que sea necesaria de
conformidad con las disposiciones gue sustituyan a las disposiciongs
antes descritas.

DOe igual manera, el Fideicomitente Estatal debera wvigilar y procurar
que el Fidugiariec cumpla con la ebligacién a su cargo establocida en
el inciso n. de la seccidn 20.1.

v. Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso oliliga
al Fideicomitente Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual 1a
actualizacién de la informacién y documentacién que le ha sido
salicitada por dicho Fiduciaric al ampare de las Politicas de
Identificacidn y Conacimiento de Clhentes de Deutsche Bank México,
S.A., Institugidn de Banca Multiple (identificadas come "Know Your
Costumer?, en téminos de o dispuesto por las Disposictones Décimo
Novena, Cuagragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de caracter general a que se refiere el pamafo cuarto del Artlculo 115
de la Ley de Institucionee da Crédito.

Las Fideicomitentes Municipales tendran en todo tiempo durante |a
vigencia del Fideicomisa, entre ofras, las siguientes abligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su
rargo en el Fideicomisa y realizar todos los actos para o tendentes a
mantener la exigibilidad y validez del Fideicomiso, asi como para
mantener |a afectacion al Fideicomise de los Ingresos Sobre el ISTUV
¥y, en su caso, de los correspondientas a la Aportacion Extraorgiinania.

b. Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comun copia de |a Ley de Ingresos respectiva,
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles posteriores a su publicacion en la
Gaceta Cficial.

e. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste puada administrar

completa. eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en
su caso, de los correspondientas a la Aportacion Extraordinaria.
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d. Llevar a cabo la inscripcion de la afectacion de |os ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomise en el Registro de Deuda Publica
Estatal v en el Registro Publico de Deuda Municipal.

e. En caso de llevarse a cabo Apertaciones Extraordinanas, dar
cumplimiento con lo establecido en la legislacién aplicable, Hevando a
cabo, entre otras cosas, |a inscripcion correspondients en el Registro
Piblico de Deudaz Estatal v en el Registro Publico de Deuda
Municipal.

f. Abstengrse  de  realizar  actividades o© actes que  sean
incongruentes o contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso y flevar a
cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendentes a que
las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

g.  Nofificar al Fiduciario, al Representante Comiin y a las Agencias
Calificadoras, de cuaiquier circunstancia que pudiere afectar el
ejercicic de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fideicomise, @ mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a fa fecha en la que tenga conocimiente de dicha
circunstancia.

h.  Proporcionar al Fiducianc, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras notificacion por escrite dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha en la gue tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda © procedimientc en su contra ¢ en
contra  de!  Fideicomitente  Estatal, que puedan  afectar
substancialmente ¢l sumplimients de sus obligaciones establacid
en el Fidaicomiso.

i Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a
mantener validas las siguientes declaraciones. durante |2 vigencia del
Fideicomiso:

(it Cuentan con lag facultades suficientes para celebrar y cumplir
con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y gue el mismo
ha sido celebrado por servidores poblicos con fagutades suficientes
para tales efectos.

(il La celebracidn y cumplimiente del Fideicomiso ban sido
debidamente autorizades a través de todas las rescluciones que se
requieran. de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los
Documentos de Emision: {y) no wiolan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubemamental o
judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada
Emision, {z) m constituyen ni constituiran, ni ocasionan  ni
ocasionaran, una violacidn ¢ incumplimiente de ninguna obligacién
contractual o unilateral de los Fideicomitentes Municipales.

{iv) Se encuentran an cumplimiento de todas las obligaciones a su
cargo que pudieran afectar sustancialmente su situacién financiera
para cumplir con sus abligacionses de conformidad con el Fideicomiso.

(v} No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por 0
ante alguna autoridad © tribunal, que pueda afectar en forma adversa
su situacidn financiera o 12 manara en que lleva a cabo sus
operacicnes,
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Eventos Preventivos:

(ix} El Figeicomiso y 10§ Documentos de Emision celebrados o a
celebrarse, constituyen o tras  su  celebracién  constituiran,
obligaciones legales validas vy exigibles de conformidad con sus
términes, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables, vigentes a |a fecha de celebracion del Fideicomiso.

{x} La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es valida vy exigible confarme a las disposiciones legales
aplicables,

{xi' Realizaran todos los actos necesarios para o tendentes a que
las declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no
omitan ninguna informacion relevante.

j Reconocen y convienen que la celebracion del Fideicomiso
obliga a cada Fideicomitente Municipal a entregar al Fiduciario de
forma anual la actualizacion de |a informacion y documentacion que le
ha side sclicitada por diche Fiduciario al ampare de las Politicas de
Identificacian y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México,
S.A. Institucidn de Banca Multiple {identificadas como "Hrow Your
Costumer™, en términos de lo dispuesto por las Disposiciones
Décimo Movena, Cuadragésima, Cuadragesima Frimera y Cuarta
Transitoria de caracter general a que s& refiere el parrafo cuarto del
Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Se considera que ha ocurrido un Evente Preventivo, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segun el calculo que proporcione
el Asesor Financiero del Figeicomiso al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras. al Reprasentante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de jos Fideicomitentes Municipales, la Cobertura
Primarta Promedioc Anual sea inferior a 1.4 {uno punto cuatro), Una
vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedic Anual haya superado la proporcién de 1.4 (uno
punto cuatro), durante 4 (cuatro} Fechas de Pago consacutivas.

b Que durante un Periode de Intereses la recaudacion en bancos
o a través de Institucionss  Autorizadas de los Ingrescs Sobre el
ISTUV sea inferior al 100% (cien por ciento), del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentads el
Evento Preventive al gque hace referencia este Inciso, no se
considerard corregido sino hasta que la recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igual ai 100% {cien por ciento) del total de la
recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante el siguiente
Periodo de Intereses.

¢.  Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente aigan
Reparte Mensual del Fideicomitente Estatal en términos de lo
senalado en |la Clausula Décima Octava. Una vez presentade el
Evento Preventivo al gue hace referencia este Inciso, no se
considerara cormegido sino hasta gue el Fideicomitente Estatal haya
presentade oportunamente 2 (dos) Reportes Mensuzles consecutivos.

d. Que el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a 1as
Agencias Calificaderas, al Auditor y al Representante Comun, copia
de la Ley de Ingreses respectiva dentro do los 15 (guince) Dias
Habiles a su publicacién en la Gaceta Oficial dei Estado de Veracruz
de Ignacio de la Llave. Una vez presentado el Evento Preventive al
que hace referencia este Inciso, se considerard corregido si el
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Fideicomitente Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 {treinta} dias siguientes a la fecha en que
se le comunique la Notificacién de Evento Preventivo.

e Que no mantenga la calificacion de las Agencias Cafificadoras
respecto a cada Emision. Una vez presentado el Evento Preventivo al
gue hace referencia este Inciso, se considerara corregido al momento
an que el Fideicomitente Estatal obtenga la calificacion de la Agencia
Calificadora.

f. Que cualesquiara de los Fideicomitentes impugne la afectacion
de los Ingresos Sobre el ISTUV al Fideicomiso o la walidez del
Fideicomiso, y esa irmpugnacién tenga camo objetive: (i} que se
revogue la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV; (i) que el
Fideicomiso se declare nulo; o (i) que de alguna manera se vean
afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar
establecidos en los Documentos de Emision respectivos. Una vez
presentade el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso,
se considerara comegido si &l Fideicomiterte gue haya impugnado
entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en &l que la
autorictad correspondiente dé por desistido al Fdecomitente ¥
deseche la impugnacion realizada por este Gltimo.

g. Que el Fideicomitente impida al Representante Comin, al
Asesor Financiero del Fideicomiso, a |las Agencias Calificadoras o al
Auditor, &l acceso a los registros y sistemas de control de la
recaudacién del ISTUY. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, se considerard corregida siempre y
cuando el Fideicomitenie permita dicho acceso al Representante
Comun, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 (das)
Cias Habiles siguientes a la sclicitud de cualquiera de ellos.

h. Que en cualquier momento durante la vigencia de cuaiquier
Emisidn: (i} dicha Emisién sea catalogada £n “perspectiva negativa”
por alguna de las Agencias Calificadoras, o (i) |z calificacién a dicha
Emisidn por alguna de las Agencias Calificaderas gue calificaron
dicha Emisién sea menor a la originaimente otorgada. Una vez
presentade el Evento Preventive al que hace referencia este Inciso,
no se considerara comegido sino hasta que: {y} las Agencias
Calificadoras que ubicaron a la Emision en “perspectiva negativa”.
eliminen la “perspecliva negativa™ de dicha Emisidn, o {z) la
calificacion que otorguen las Agencias Calificadoras que bajaron la
calificacion a la Emisian sea igual o mayor a la originalmente otorgada
por dichas Agencias Calificadoras.

i Gue el Auditor determine ta falta de veracidad de la informacion
vertida en alguno de los Reportes del Fideicomitente Estatal. Este
Eventc Preventve se entenderd desactivado siempre y cuando el
lMideicomitente Catatal rectifique su informe dentro de lo siguiontes 5
{cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibid el dictamen emitido
por el Auditor.

i Que el Fideicomitente na realice dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso, la
inscripcién en ef Registro Publice de Deuda Estatal y en el Registro
Publico ge Deuda Municipal de la afectacion al Fideicomise de los
Ingresos Sobre el ISTUV, de conformidad con lo establecido en &l
Articulo 347 del Cédigo Financiero para el Estado de Veracruz de
lgnacio de la Llave y del Articule Segundc del Decreto. Este Evento
Preventivoe se entendera desactivado al momento en que el
Fideicomitente ingumplido entregue al Fiduciario la evidencia de la
inscripcian a que se refiere el presente parrafo.



k. Que los Fideicomitentes no notifiquen al Fiduciario, ai
Representante Comun y a ias Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciaric y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomise, & rnds tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en
la gue tengan conocimiente de dicha circunstancia. Este Evento
Preventive s& entendera desactivads al momento en que cualquiera
de los Fideicomitentes realice la notificacién de tales circunstancias al
Fiduciario.

I. Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al
Regpresentante Comun v a las Agencias Calificadoras notificacion por
ascrito dentro de los S Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, gue puedan afectar substancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomisg
Este Eventc Preventivo se entendera desactivado al momento en que
cualguiera de los Fideicomitentes realice la notificacion de tales
circunstancias al Fiduciario.

m. Qe los  Fideicomitentss no  mantengan  vigentes  las
declaraciones hechas en el Fideicomiso. Este Evento Preventivo se
emendera desactivado al momento en que [gs Fideicomitentes
corfijan la circunstancia gue obligé & vwiolar alguna de las
declaraciones.

n.  Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la
infarmacion a que se refiere el incisc s. de la Seccion 181 dJel
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entendera desactivado al
momento en que el Fideicomitente Estatal proporcione la infermacisn
comespondiente al Fiduciario.

@ Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al
Reprasantante Comin y a las Agencias Calificadoras, dentro de los 9
{nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en |a que reciba cualquier
notificacién por parke del Gobiemno Federal en ia cual se modifique o
se informe de cualquier cambio al Convenic de Colaboracién que
afecte o pueda afectar sus obligacionas respecto al presente contrato
o los Documentos de Emisidn. Este Evento Prevertivo se entenders
desactivede al momento en que cualquiera de loas Fidelcomitentes
notifique al Fiduciario tal circunstancia.

p. Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzea en 2
{dos) o mas afios respecto de la establecida en 103 Documentos de
Emisién; incluyéndose coma Eventa Praventivo el supuestoe de que no
se celebren los Contratos de Cobertura durante 2 (dos) afios
contades a partir de que debieran celebrarse o renovarse. Este
Eventa Praventive se antenderda desactivade a partir de que se
celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia sea
igual a la establecida en los Documentas de Emision.

El Evento Preventivo de cada Emision estard activado hasta que &
Fiduciario determine por su propic derecho o con base &n una
Matificacion de Desadtivacion de Evento Preventivo, gue se ha
corregido ei Evento Preventivo, en cuyc casc se liberardn los
Recursnos No Asignades a las Emisiones y las Cantidades
Remanentes. El Fiduciario estara obligado a verificar si un Evento
Preventive ha sido corregido ¥ en su caso enviar una Notificacion de
Desactivacidn de Events Preventivo, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente Estatal c de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales.



Eventos de Aceleracion:

Eventos de Incumplimiento:

Se considera que ha ocurride un Evento de Aceleracién, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) En caso de gue en 2 {dos) Periodos de Intereses consecutivos.
segun el cilculo que proporcione el Asesor Financiere del
Fideicomiso al Fiduciaric y al Representante Comun, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15 {uno
punte quince). Lina vez presentado el Evento de Aceleracion al
que hace referencia este Ingiso, no se considerara corregide
sino hasta que: (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya
superado la proporcién de 1.15 {uno punto gquince), durante 4
{cuatro) Periodos de Intereses consecutivos; o (i) en cualguier
Periode de Intereses |a Cobertura Primaria Promedia Anuai sea
de 1.4 {uno gunto cuatro} ¢ mas.

{b) Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la
recaudacion  en las Instituciones Autorizadas de 10s Ingresos
Sobre el ISTUV sea inferior al 0% (noventa por ciento) del iotal
de la recaudacion de ios Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez
presentado =1 Evento de Aceleracion al que hace referencia esie
Incise, no se considerarda corregide sino hasta que la
recaudacion de los Ingresas Sobre el ISTUV sea igual o superior
al 90% (noventa por cigntg) dei total de la recaugiacion de (oS
Ingresos Sobre el ISTUY, durante 4 (cuatro) Periodos de
Intereses consecutivos.

Se considera que ha ocurnido una Evento de incurmplimiento, en caso
de verificarse cualguiera de los siguientes supuestos:

4. La falta de pago oportunoc del Principal ¢ Intereses de una
Emigién y diche page no se realiza dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a 1a fecha &n 1a gue debis realizarse.

b. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Apertacidn
Extraordinaria en témminos de lo sefialado en la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso.

c. Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto
administrativo que tenga por objeto recaudar ia totalidad o parte de
los Ingrosoes Scbre ol ISTUY on Cficinas de Hacicnda,

d. Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente y de
mangra consecutiva 3 (tres) Reportes Mensuales del Fideicomitente
Estatal.

e. Si el Fideicornitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, al Auditer y al Representante Comdn, copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a su publicacion en la Gaceta Oficial y, requerido por
aquellos, no lo hace dentro de fos 3 {tres} dias siguientes a dicho
requerimiento.

f. Si el Fideicomitente Estatal disminuye &l facter de distrbucion
del ISTUV que le corresponde a los Fideicomitentes Municipales. En
el entendido gue este Evento de Incumplimiente se actualizara en
caso de que: (i} el Fideicomitente Estatal disminuya dicho factor
unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga
hacerle da conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal, el
Convenio de Colaboracion o la legislacién aplicable}; o que {ii} que la
disminucidn se deba a reformas de legislacion federal aplicable y el
factor gque les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no
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Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios:

permita mantener la Cobenura Primaria Promedio Anual de 1.4 {uno
punte cuatre) con la que contaba el Fideicomisc a la fecha de su
celebracion.

9. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantidades
correspondientes al ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las
transfiera al Fideicomise dentro de los 5 (cinco} Dias Hébiles
contadas a partir de: (i) que e Fideicomitente Estatal se percate de
que recibid dichos recursos; o (iiy a parir de que el Auditor o el
Fiduciario e reguiera {a entrega de tales cantidades; lo que ccurra
primero.

h. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos
bancarios 0 bursaties que tenga contratados, hasta por un importe
equivalente al monto proporcional que le corresponde de las
Emisicnas.

i 3i cualguera de los Fideicomitentes incumple con las
disposiciones establecidas en el Decreto.

j- Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afeclacion de
los Ingresos Sobre el ISTUV al Fideicomise o impugna la validez del
Fideicomiso y &sa impugnacién tiene coma consecuencia: (i) que se
revoque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV o del Derecho
Sobre un Porgentaje de Paricipaciones; (i} que el Fideicomiso se
declare nulg; o (i) que de alguna manera se vean afectados los
derachos de tos Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Docurmentos de Emisidn respectives.

k. Si los Fideicomitenies no obtienen, renuevan, modifican,
mantienen ¢ cumplen ¢on cualguier autorizacidn gubsmamental
necesaria para el cumplimiento con y la validez de los Documentos
oe la Emisign dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir
de que dicha autorizacidn gubernamental sea necesaria de
conformidad con |a legislacion aplicable.

I Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto
y no da cumpiimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en les Mandatos Imevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas © que instruya en forma
distinta a lo establecide an los Mandatos trrevocables o en dichos
convenios a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o
a las Instituciones Autorizadas respectivas.

m. Si la calificacion a cualquiera Emision por alguna de las
Agencias Calificadoras que calificaron dicha Emisién sea menor
hasta en 4 (cuatro} notches a la originalmente otorgada y dicha
calificacién no sea incrementada dentro de los siguientes & (seis)
reses,

Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo case, por las
disposiciones de! Macrotitulo y de la Ley General de Titulos y
Operacionas de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos lgs Tenedores de Cerificados Bursatiles Fiducianos, aun
respacto de los ausentes y disidentes.

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
s reunira siempre que sea convocada por &l Reprasentante Comun.
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Los Tenedores Bursatiles que representen un 10% (digz por ciento)
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circuiacién, pedran pedir
al Representante Comun que convoque & la Asamblea de Tenedores
ge los Certificados Bursatiles Fiducianios, especificando en su peticidn
los puntos gue en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria
para que la Asambiea de Tenedores se redna dentro del término de
15 (guince} dias naturales contados a partir de la fecha en gue reciba
la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
chligaciin, € juez de prmera instancia del domicilic del
Representante Comuin, a peticion de los Tenedores de Certificados
Bursitiles Fiduciarios solicitantes, debera expedir fa convocatoria
para la reunidn de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de os Certificados
Bursatiles Fiduciarios se publicara una vez, por to menos, en el Diari¢
Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menes 10 (diez} dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asambiea de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria s¢ expresaran los
puntos gue en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

Para gue la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se considere legaimente instalada. en virtud de primer
convocatoria, deberan astar representados en ella, por lo menos, la
mitad mas uno de los Cerificados Bursitiies Fiducianos en
circulacion y sus decisiones seran validas, salve en los casos
previstos en el parrafe més adelante o ulterior, cuande sean
aprobadas por maycria de votos, tomando coma base el Valor
Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Si la Asamblea de Tenedores de Ios Certificados Bursatiles
Fiduciarios se reune en viud de segunda convocatoria, sus
decisiones seran validas cualesquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados, siempre gua
hubiere siio debidamente convocada, salvo en los supuestos a que
hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerita que esté representade en fa Asamblea de Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuande manos el 75% (setenta
¥y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién, y gue ias decisiones sean aprobadas por lo menos por
mayoria de votos, tomando como base & Valor Neminal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en |os siguientes casos:

2 Cuando se lrate de revocar la designacién dsl Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comiin;

b, Cuando se trate de consentir 0 auterizar que el Fiduciario deje
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el Macratitulo u
qtorgar promogas o esperas al Fiduciaria,

¢ Cuandg se trate de realizar cualguier modificacion a los términos
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

d. Cuando se trate de modificar cualquier disposicién del
Fideicomise. En este caso se requerird adicionalmente el voto del
90% de los presentas en |2 asamblea,
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Ley Aplicable y Jurisdiccidn:

Limite de Responsabilidad:

¢, Cuando depa resolverse si {1} se determina el pago acelerado
de la presente Emisién; o {ii} se instruye al Representanie Comin
para que requiera al Fiduciario desactivar el pago acelerado; y

f.  Cuando deba resoiverse si un Evento de Incumplimiente ha
cesado.

Para concurric a las Asambleas de Tenedores de los Cenificados
Bursatiles Fiduciarios, les Tenedores de los Cenificados Bursdtiles
Fiduciarios deberdn depositar las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el hstade que al efecto expida la casa de bolsa
cormespondients, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de [os
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior
ala fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios podran hacerse représentar en la asamblea por
apoderade, acreditado con carta poder.

En ningun case podran ser representades en la Asamblea de
Tenedores de los Cerdificados Bursatiles Fiduciarios, los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios gue el Fiduciario o ¢l Estado o los Municipios ¢
cualquier persona relacionada con el Fiducigrio o el Estade ¢ los
Municipics hayan adquindo en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretaric. Al acta se
agregara |a lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacidn de las
Agsambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o
del Representante Gamin, seran conservados por &ste y podran, en
tado momento, ser consultadas por los Tenedores de |los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los cuaies tendran derecha a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

La Asamblea de Tenedores de los Centificados Bursatiles Fiduciarios
sera presidida por el Representante Comidn y en ella los Tenedorgs
de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios tendran derechs a tantos
votes como les correspondan an virtud de los Cerlificados Bursdtilas
Fiduciarios que posean, computandoss un voto por cada Gertificado
Bursatil Fiduciario en cireulagion.

No obstante Io estipulado en la presente seccion, las resoluciones
tomadas fuera de asarmblea por unanimidad de los Tenederes de los
Certificados Bursatiles Fiducianos que regresenten 1a totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para
todos ios afectos legales, la misma validez que si hubieran sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Para la interpretacion y cumplimiento del Fideicomiso, las partes se
somelen a la jurisdiccion de las leyes y de los tribunales competentes
en Meéxico, Distrito Federal, renunciando desde ahora a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en razon de sus damicilios
presentes o futuros.

El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales vy el
Figuciaric ne tienen responsabilidad alguna de pago de las
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cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétikes Fiduciarios. En
case de gue el Patrimonio del Fideicomise resulte insuficiente para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de |08 mismoes na tendran
derecho de reclamar al Fideicomitente Estatal, a los Fideicomitentes
Municipales y al Fiduciario el pago de dichas cantidades. El
Fiduciario estara obligado con los Tenedores linicamente por lo que
respecta al Patrimonioc del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

-
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1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Con el objeto de que los Municipios del Estado Libre y Soberano de Veracruz de ignacio de la Llave pudieran
tener acceso a recursos financieros a largo plazo para desarrollar proyectos de infraestructura, obra pubiica de
impacto social, eguipamiento en materia de seguridad poblica, o bien, para mejorar el perfil de su deuda. el
Gobierno del Estado decidid apoyarlos para llevar a ¢abo un Programa de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarics por un monto de hasta $1,500,000,000.00 {un mil guinientes millones de Pesos 007100 M.N.} mediante
&l cual se realizardn una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de un Fideicomiso
constituido en Deutsche Bank México, S.A. . Institucien de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria.

En este Fideicomiso, actuaran como fideicomitentes el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ighacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion (Fideicomitente Estatal), y 199 Municipios que optaron
por adherirse a éste programa (Fideicomitentes Municipales), mismos que tendran una representacion comin an
el Fideicomiso constituida por los Municipios de Coatzacealcos. Cardoba, Minatitlan, Orizaba, Poza Rica de
Hidalga. Tuxpan, Veracruz y Xalapa.

Come fideicomisarios en primer lugar s& encuentran los Tenedores de los Certificados Dursatiles Fidusiarios y
como Fideicomisario en Segundo lugar el Estado Libre y Scberana de Veracruz de Ignacic de la Llave, a través de
ta Secretaria de Finanzas y Planeacion para recibir: {i} el saldo Neto de los Recursos Derivados de fas Emisiones;
{ii} los Recursos No Asignados a las Emisiones; (i) las Cantidades Remanentes; (v} los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones, cuande asi proceda conforme a lo dispuesto en la
Cldusula Decima Primera dei Fideicomiso, y {v} ¢l patrimonio existente al momanto de extinguirse el Fideicomiso;
para ser distribuides entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje que lg corresponda a cada uno
conforme a los Parcentajes de Distribucion. O conforme 1o establezcan las leyes.

Para lograr lo anteriormente expuesto, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de lgnacio de la
Llave autorizd mediante Degreta Nomero 255 de fecha G de junio de 2008, al Ejecutive del Estade para que, por
conducte de la SEFIPLAN: (i} celebrara en su caracter de Fideicomitente un Fideicomise Irrevocabie Emisor, de
Administracion y Pago; (i) afectara, entre otros bienes, los ingresos del Impuesto Scbre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales: (iii) afectara sustitutivamente los
ingresos del impuasto que se estableciera una vez abrogada la Ley del Impueste Sobre Tenencia ¢ Uso de
Vahiculos, en la proporcion que corresponde & los Fideicomitentes Municipales; (iv) afectara sustitutivamente los
ingresos del IESTUV que se establezea una vez abrogada la federal Ley dal Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la misma proporsion en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en
defecto de éste impuesto Ipcal, la afectacion sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a igs
Fideicornitentes Municipales;, vy (v} asumiera obligacicnes sustitutas respecto de las contraidas por ios
Fideicomitentes Municipales.

El mismo Decreto autoriza & los Fideicomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectivos
representantes: (i) celebraran en su cardcter de Fideicomitentes el contrate de Fideicomiso; {ii) afectaran jos
ingresos del Impuesto Sobre Tenencia ¢ Uso de Vehiculos, en la proporcién gue comresponde a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales; (i) afectaran sustitutivamente los ingresos del IESTUV que se establezca una vez
abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, an la misma proporcion &n que ios
Fideicornitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en defecto de este impuesto local, la afectacion
sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes Municipales: y (iv) la
consolidacion de 1os ingresos afectados al Fideicomise, para efectos de su aportacién v manejo fiduciario, con
independencia de la distribucion proporcional para cada Fideicomitente Municipal respecto del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de la Emisian, de las Cantidadss Remanentes vy de los demdas recursos del Patrimonio del
Fideicomiso que resultaren para ser ingresados al Estado por parte del Fideicomiso y para ser reintagrados a
caga ung de dichos municipios en el monte que corresponda,

Mediante Decreto Nimero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Cficial el 268 de
septiembre del mismo afio, se reformé el segundo pamafo del Articulo 3éptimo del Degreto mencionado en el
parrafo inmediato anterior, a fin de ampliar el destine de los recursos netos a obtener por los Fideicomitentes
Municipales, provenientes de ias Emisionas.
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1. Celetracion de sesiones de Cabildo en |as cuales &l H. Ayuntamiento de cada Fideicomitente Municipal
autorizé a sus representantes a celebrar el Contrate de Fideicomiso, afectando al mismo los ingrescs gue
e correspenden del Impuesto Sobre Tenencia ¢ Uso de Vehiculos conforme a la Ley Numero 44 de
Geordinaclén Fiscal para el Estado y 105 MUnicipios de Veracruz de Ignacio de Ja Liave, dgl impuesto
local que sustituya a dicho impuesto ¥, en su caso, las Participaciones Federales que correspondan a
cada Municipic en téminos de cualgquier normatividad aplicable; lo anterior, para que los ingresos
referidos sirvan como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fideicomiso.
Asi mismo, cada H. Ayuntamiento determind |a aplicacion de los recursos netos provenientes del
presente Fideicomisc a partir de la o las Emisiones, que serd en todo caso para inversion publica
productiva.

Tambign fueron autorizados los representantes de cada Fideicomitente Municipal para que acordasen
designar de enire elios a los Municipios representantes comunes de todos los Fideicomitentes
Municipales, a fin de participar en el Fideicomiso como representantes de todos.

En cada Acuerdo de Cahildo también quedd establecida la solicitud al Ejecutive del Estado para que, por
conducto de la SEFIPLAN, afecte al Fideicomiso ios Ingresos Sobre ai ISTUV que le corresponden a los
Municipios, del impuesto local que o sustituya y, &n su defecto, las Paricipaciones Federales que
correspondan a cada Municipio. Asi misme, la iniciativa al H. Congreso det Estado para obtener las
autorizaciones correspondientes.

Conforme a la consolidacién de los ingreses que commesponden a los Fideicomitentes Municipales del
ISTUVY, se afectard un 94.742632848% {Nueve cuatro punto siete cuatro deos seis tres dos ocho cuatro
ocho por ciento} del mento global a que tienen derecho ia totalidad de l0s municipios del Estado,
equivalente al porcentaje de ingresos que por ese concepto tienen los municipios participantes en sl
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Contrato de Fideicomise; de manera que no gquedardn afectados los ingresos que por €se mismo
concepto comespondan a los municipios del Estado que no participen en al Contrato de Fideicomisa .

Autorizacion del Decreto No. 255 de fecha 9 de junio de 2008 por parte del H Congreso del Estado
autorizande al Ejecutivo del Estado v a los Fideicomitentes Munizipales, para: (i) celebrar ef Contrato de
Fideicomise; (ii} afectar entre cotros bienes. los ingresos Scbre el ISTUV en la proporcidn que
carresponde a los Fideicomitentes Municipales; (jii} afectar sustitutivamenta los ingresos del impuesto
que se estableciera una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Usa de Vehiculos,
en la misma proporcion en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y. en
defecto de este impuesto local, la afectacion sucesiva de las Participaciones Federales que
correspondan a los Fidaeicomitentes Municipales; vy (iv) asumira obligaciones sustitutas respecto de las
contraidas por los Fideicormitentes Municipales,

Constitucién del Fideicomiso Irevocable Ermisor de Administracian y Pago.

Pravio a la Primera Emisidn, &l Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales deberan enviar
de manera conjunta ¢on &l Fiduciario a la Tesoreria de la Federacidn, a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas v, en su caso, a la autoridad competente, una Notificacidn Irrevocable con el
objeto de informar a la Tesoreria de la Federacion, a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas yfo, en su caso, a la autoridad competante en ia fecha en la que se realice dicha notificacion,
que los Fideicomitentes Municipales han cedido ¥ afectade irrevecablemente al Fideicomiso el Derecho
Sobre un Porcentaje de las Parlicipaciones.

Celebracion de Mandatos Irmevocables con  Instituciones Autorizadas a fin de que la recaudacidn del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de
la Llave se lleve a cabo exclusivamenta a través de éstos, evitando que los contribuyentes de dicho
impuesto realicen su pago en las Oficinas de Hacienda.

Caolocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entrega de los recursos netos al Fideicomitente Estatal.

Digtribucién de los recursas entre los Fideicomitentes Municipales para la aplicacidn da los mismos,
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I.2. OPERACION DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LA ESTRUCTURA DE PAGO

Las cuentas que apoyan la estructura de las Emisiones que se realizaran al amparo del Programa son las
siguientas:

ad subsidiaria del Fidei Estanal
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PUR CONDLKCTO DE LA SEFIPLAN »

A.- El Fideicomitente Estatal asume cbligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipates,

&n cualquier caso en el que el incumplimiento de aiguno de los Fideicomitentes Municipales tenga como
consecuencia: {i) gue los Ingresos Sobre el ISTUY, del IESTUY o del Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de astar afectos ¢ de ingresar al
Patrimenio del Fideicemise, (i} que se vean afectados los derechos establecidos en los Documentos de
Emision a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o {iii) que el Fideicomiso se declare nulo; en
estos supuestos el Fideicornitente Estatal aportara al Fideicomiso, os recursos equivalentes a las
aportaciones correspondientes al Fideicomitents Municipal qua haya ingumplide. Del misme mede, se
establece que én Gualquier otro caso distinto a jos anteriores en que s& produzea un incumplimiento por
parte de algune de los Fideicomitentes Municipales, & Fideicomitente Estatal pedra  asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del cumplimiento
lo permita. Para hacer frente a estas obligacicnes, el Estado realiza la Aportacion inigial de un milldn de
Pesos, sin perjuicio de que si ésta resultare insuficiente, debera realizar |as aportaciones necesanas para
lo que &l Estado no tiene un ingresa definido.

Las Instituciones Autorizadas recibiran de los contrbuyentes los recurses correspondientes a la
recaudacién del ISTUV,

Las instituciones Autorizadas depositaran directaments los racurses recibidos por concepto del cobro del
ingreso Sobre el 13TUV en las Cuentas Recaudadoras. En vinud de que los pagos que realizan los
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contribuyentes se componen de: {i) derechos vehiculares; e (i) ISTUV; las instituciones Autorizadas
lievaran a cabo la separacidn de dichas cantidades.

Una vez separado ei ISTUV, sera enviado {i) 80% al Fideicomiso No. F/S51; (i} 18.95% al Fideicomiso
Emisor, y {iii) el reste al Estado para su pesterior envio a ios Municipios que no participaron en la
Bursatilizacion.

El Fiduciario recibira los recursos provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones y
procederd de la siguiente manera:

{iy Hasta el 31 {treinta ¥ uno) de diciembre de 2011 (dos mil once).- El Fiduciario transferira al
Fideicomisaric en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Paricipaciones
Federales, salvo que se den |os siguientes supuestos: (i} que antes de |a fecha de referencia, el
Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (i) que hakiendo dejado de
tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituya con uno o varios
impuestos locales, en cuyos supuestos el Fiduciario operara estos recursos corforme de la
misma manera que opera el Ingreso Sobre el ISTUY, En el entendido de que faltando cualguiera
de los dos supuestos mencionados, el Fiduciario no podra disponer en ningan caso de los
recursos de la Cuenta de Paricipaciones Federales y debera transferirlos al Fideicomisario en
Segundo Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo gue por causas no
imputables al Fiduciaric no sea posible hacerlo el mismo dia, en cuyo casa ios transferiré a mas
tardar el siguiente Dia Habil al en que los hava recibido en la misma Cuenta de Paricipacionas
Federales.

{in A partir del 1° (primero) de enerc de 2012 {dos mii doce).- Si a esta fecha: {i} el Fideicomitente
Estatal dejé de tener derecho a recaudar el ISTUY, y (i) no lo sustituye con uno o varios
impuesios locales; el Fiduciario transferira a la Cuenta Concentradora los recursos existentes en
la Cuenta de Farticipaciones Federzles, ¥ los operard en los mismos términos y condiciones
establecidos para el manejo y aplicacion de los ingresos Sobre el ISTUV.

El Fiduciaric separard y retendrd en la Guenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones.

El Fiduciario calcularé el Porcentaje de Recursos Asignados a |as Emisiones y jo mantendra en la Cuenta
Concentradora, en caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar e Monto Méximo
Autorizado det Programa y que la Cuenta del Fondo de Reserva se encuentre en sU salto objetivo
{proximos doce meses de! servicio de la deuda incluyendo Principal e Intereses), transferira ai
Fideicomitente Estatal, los Recursos WNo Asighados a las Emisiones, para repartinos entre los
Fideicomitentes Municipales: si existe una Notificacion de Evento Preventivo y ne ha sido desactivada,
retendra dichas cantidades en la Cuenta Concentradora, Si llegada la Fecha de Pago esios eventos no
han sitfo desactivados, aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a las
Emicionas.

El Fidugiario en cada Fecha de Pago distribuira los recursos restantes entre las Cuentas de Pago de las
Emisiones con base en el Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones. Con base en et Monto
Pagadera que le proporcionara el Representante Comun correspondiente, realizars el pago de Intereses
y Principal de cada Emisién y pagard también en su caso, la prima correspondiente al Contrato de
Cobertura. El Fidueiario, en case de que la tasa de interés bruto anual de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios haya alcanzado el nivel establecida en el Contrato de Cobertura, deberd gjercer los derechos
derivados del Caontrato de Cobertura, recibir los recursos cormespondientes en la Cuenta de Page
carrespondiente  y considerara para calcular el Monto Pagadaro, los recurses que el olorgante de la
cobertura debera transferir en la Fecha de Pago correspondiente, de conformidad con el Contrate de
Cobertura.

El Fiduciaric calculara y destinara los recursos necesarios a fin de poner ef Sakdo Objetivo de |a Cuenta
del Fondo de Reserva, en caso de que per cualguier mativa el saido del 1a Cuenta del Fondo de Resarva
sea menor al Saldo Objetivo de la Cuenta dei Fondo de Reserva.

En ¢caso de que una vez aplicados los recursos de conformidad con lo anterior y si la Cuenta del Fondo

de Reserva ha slcanzado su Satdo Objetive, el Fiduciaric debera transferir a la Cuenta del Fondo de
Remanantes las Cantidades Remanantes.
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El Fiduciario retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Rermanentes en caso de
que haya recibide una o varias Notificaciones Jdu Eventos Preventivos y &5as no hayan sido
desactivadas. Un Evento Preventive puede provenir de que |la Cobertura Primaria Promedio Anual se
encuentre por debajo de 1.4,

El Fiduciario transferira en forma anual (a mas tardar el dltimo Dia Habil de febrero de cada afo} al
Fideicomitente Estatal las Cantidades Remanentes que se encuentren depositadas en ésta cuenta para
repartirlos entre los Fideicomitentes Municipales (salvo aquellas que el Fiduciario aplics a dicha cuenta
en la Fecha de Pago correspondiente al 31 de enero inmediato anterior de! mes de febrero de gue se
trate). Si hay Eventos Preventivos y &stos han sido desactivados, transferird al Fideicomitente Estatal los
Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades Remanentes, para repartirios entre los
Fideicomitentes Municipales.
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Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision, y en tanlo no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
devengaran, cada Periodo de Intereses, un interés real bruto anual (Tasa de Interés Real Bruto Anual) sobre su
saldo insoluto, a la Tasz de Interés Real Bruto Anual de 7.45% (siete punto cuarenta y cinco por cienlo), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computara a partir de su Fecha de Emision y los
calcules para determinar gl moento a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Page del periodo respective. Los calculos se efectuaran cerrandose & centésimas. El
Representante Comuin dos Dias Hébiles anteriores a la Fecha de Pago, dard a conocer por escrito a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, a tz 5.0. Indeval institucion para el Depésito de Valores, S.A. de CV. y a la Bolsa
Mexicana de Valores, 85.A.B. de C.V. & traves de los medios que ésta dltima determine, el imporie de los Intereses
a pagar del perindo. El monto de ntereses a pagar aplicable para cada perodo se publicara el dia de su page en
une de tos periddicos de mayor circulacion a nivel nacional,

Los Certificados Burséliles Fiduciarios dejaran de causar Intereses a partir de la fecha sefialada para su Pagoe,
siempre gue el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los
Intereses correspondientes, en las oficinas de la S.D. Indeval institucion para el Deposito de Valores, S.A. de GV,
a mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Fara determinar el monto de Intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comuan utilizara |a
siguiente férmuia:

1j= U x Sl .4 x [(TI36000) x PL ]

En donde:

I = Intereses a pagar an la Fecha de Pago de Intereses |.

Uj = valor en moneda naclonal de las Unldages de Inversion en 1a fecha de Pago de Intereses .

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL; = Numero de dias efectivamente transcurnidos del penodo j.

Slja = 3aldo Insoluto total de los Certificados Burséatiles Fiduciarios en circulacién en la Fecha de Page -1,

expresado en Unidades de Inversion, el cual para el primer periodo serd igual al Valor Nominal.

El Sakio Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se calculara de acuerdo & |a siguiente formula;

Sl =8l - AP
En dende:
Sl = Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de Intereses |.
Bl = Saldo Insoluto del periodo inmediato anterior j-1 de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
AP =Amortizacisn del Principal en la Fecha de Page de Intereses j.

El Representante Comdn dard & conoser el Monte de Intereses, el Maonlo de Frincipal de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios a pagar, el Salda Insoluto y et SBaldo Insolute por Titvlo después de haber efectuado |a
amortizacién mencionada, por escrito: {) a la CNBV y a la S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores,
S.A. de C.V,, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles: (i} a la BMV a través del Sistema Electronico de Envio y
Difusion de Informacion (SED)) {o los medios que ésta determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de
anticipazién a la Facha da Pago de Intereses correspondienta,
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lll. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos producto de la Emision de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios seran aplicados de la siguiente forma;

Pesos
a) Pago de jos Gastos de Estructuracion, Emision
y Colocacion {Programa y Primera Emisian) $ 34,729,2493.00
k) Salde Objelivo de la Cuenta del Fondo de Reserva $ 80,000,000.00
c) Recurscs al Fideicomisario en Segundo Lugar, $873,470,291.34

Los recursos netos gue el Fideicomise Emisor obtenga de las Emisiones de Cerfificados Bursatiles Fiduciarios se
entregaran al Fideicomisaric en Segundo Lugar para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en &l
porcentaje que les resulte de la aplicacidn de los factores establecidos en el Aticule 15 de 1a Ley Numero 44 de
Coordinacién Fiscal para el Estada v ios Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave.

De acuerde a lo establecido en el Articulo Séptime del Decreto No. 255 autorizado por el H. Congreso del Estado
el 9 de junio de 2008 y publicado en la Gaceta Oficial Nimero Extraordinario 198, el 11 de junio def mismo afic y
de acuerdo al Decreto Numero 288 de fecha 11 de sepliembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26 de
septiembre del mismo arfo, donde se reformd el segundo pamafo del Ariculo Séptimo del Decreto mencicnade, a
fin de ampliar el destino de los recursos netes a obtener por los Fideicomitentes Municgipales, se establece que:

"Dichos recursos no podrdn ser uliifzados por fos Municipios para sufragar gasio comente y
deberan destinarse a financiar 1as Mversiones publicas productivas determinadas por cada
Ayuntarignio, pero en todo caso solo podrdn aplicarse a la gjecucion de obra de impacto social,
a Infraestructura y equiparniernto en maleria de segquridad publica y af pago de su deuda
previamente contrafada con institiciones financieras o bancarias, Slempre gque se encuentre
inscrita en el registro de deuda puiblica correspondiente.  En ningun caso podran destinarse
astos recurses af pago de deuda gue haya sido contraidda para financiar gasto corriente.

Ef programa de inversién de estos recursos por parte de cada Ayuntarmiento deberd hacerse del
conocimianto del M. Congress def Estado. previamente a su egiecucion. Ef CGrgano de
Fiscalizacion Superior def Esfado vigitars la observancia def programa de inversitn de cada
Municipip, asf coma fa comecta aplicacidn de los recursos conforme a este Decreto.”

D acusido son la legislacion def Estadu de Yelauue de lgnacio de la Llave, el Grgang de Fiscalizacion Supenar
es el ente téenico encargads de fiscalizar ias Cuentas Fublicas del Estado y de los municipios de la Entidad. Por
ello el Decreto de Autorizacion establece que dicho organismo sera el encargade de supervisar la adecuata
aplicacién de los recursos provenientes de las emisiones bursatiles; esto, al revisar la Cuenta Publica
correspondiente al ejercicio de dichos recursos v, si hubiera desapego a los términos del Decreto de Autorizacién,
procederia el sefialamiento correspondiente en el informe que al respecto rinda al Congreso. El dictamen del
Organo de Fiscalizacion Superior no se difunde publicaments; en el caso de que alguno de los Fideicomitentes
Munigipales ng digra cumplimiento a los términos establecidos para el desting de los recursos, correspanderia al
Congrasc determinar la sancion correspondiente con base en dicho dictamen.

La informacion relativa al destine de los recursos se publicara en la pagina de la Red Electrdnica Mundial
{Internet) www bursatilizacion veracrez. gob. mx
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De canformidad con los Planes de Inversion entregados al H. Congreso del Estade, los proyectos mas relevantes
en los que se invertirian los recursos provenientes de la Emisidn serian los siguientes:

o, CONCEPTD ) MONTD
1 |[Construccidn, pavimentacion, rehabilitacion, alineacian y reveslimiento de caminos, calles, avenidas ¥ puentes 38.23%
2__|Constuccion yfo Rehahililacion de Drenaje 16.40%
3 |Proyectos de Agua Fotable 6 B3%
4 Obwas de Infraestruciuca Basica para el Seclor Educalive 5.48%
5 |Guamicianes y Banguetas, 5.36%
§_ [Unidades Deportivas 3.73%
7 |Eledrificacion y alumbrado priblice A67%
§ [Rehabilitacion y Gonslruccion de Edilicios de Goblerno 3.04%
B_ |Qbras de infragsiructura urbana 2.84%
180 |Deuda Piblica Bancaria 2.73%
11 _|Agrocentry para praduclores rurales 1.47%
12 |Salud, consirucclén de albergues y espacios de cocina comunilaia 1.34%
13 |Otras Obras det ion Piiblica Producliva 1.31%
14 [Construcctan de Salones Miltipes 1.15%
15 [Rehabiitacion y Gonstruccion Mercado Municipa) 0.77%
18 [Infraestructurs y Equipamiento Seguridad Publica 061%
17 |Conguuccion de Muras de Conlencidn 0.27%
18 |Otras Qbras de Inversidn Piblica Productive 1.77%

[TCTAL 100.00%

Asimismo, de conformidad con el Decreto 255, los municipios que decidan pagar deuda poblica, solo podran
hacerle si se contrato antes del 11 de junio de 2008 y si se encuentra inscrita en el Registro de Deuda Puiblica
Municipal.

A continuacien se presenta una tabla dende se indican los Porgentajes dge Distribucian y los montos de la Emision
que corresponden a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, sin descontar los Gastos de Emisién, ni el
Fonda de Reserva;

W
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I¥. PLAN DE DISTRIBUCION

Value S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su calidad de Intermediario Colocador, tiene ia
facultad, en caso de considerarlo necesario, de suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de baolsa, a
fin de confarmar un sindicato colocadar que paricipe en la distribucidn de jos Cerificados Bursatiles Fidugiarios.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran ofrecidos bajo la modalidad de toma en firme respecto de aquellos
Certificados Bursatiles Fiduciarios no suscritos por el gram publico inversionista y hasta por un monto de
$995 459,584 34 (novecientos noventa v cinco millones cuatrocientos noventa ¥ nuave mil quinientos ochenta y
cuatro pesos 34/100 M.N.). No obstante lo anterior, Valug no tiene contemplade suscribir ningdn conirato de
subcolocacién para la distribucién de los Certificados Bursatles Fiduciarios. Asimismo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se colocaran sin Ja utilizacion de algon mecanismo de subasta.

Value, publicara con por lo menes un dia de anticipacion, un aviso de oferta publica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y en |a fecha de colocacion publicara un aviso en ei que sefalara: (i} el monto efectivamente colocado
¥ (i) latasa de interés que devengarsn los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Value S.A de CV, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, ofertara a sus clientes a través de su fuerza de
ventas en Chihuahua, Distrito Federal, Jalisco, Nueve Leon y Michoacan los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
valiéndose como Unico instrumento de venta de |a informacién pablica disponible, que consta def Prospecte y de
los Suplementos y que se encuentran disponibles a través del sitio en internet de la BMV (www. by com mxd. en
el apartado de Inscripcion y Prospectos, asi como en el de la CNBY.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adguiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de 5€guros,
instituciones de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensicnes, jubilaciones y primas de antigiiedad,
almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y unicnes de crédito,
conforme a la legislacion que las rige.

Los criterios empleados para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada una de las Emisiones
seran principalmente los siguientes: la asignacidn se realizara conforme al procedimiento basado en: (i) el mayor
namers d¢ titulos ofertados para su adquisicion; y (i} primero en tiempo, primero en derecho. Para |a asignacién
de ios Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se tomardn en cuenta criterios de diversificacion, asi como la busqueda
de inversicnistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de maysr nimero de Cerificados Bursatiles Fiduciarios.
El precio y armade del libro no s realizard por medios electrdnicos. El cierre del libre se hara el mismo dia de la
colocacion antes de 11:00 horas,

El Fiduciario ha celebrado con el Intermediario Colocador un conirato para la colocacion de los Centificados
Bursatiles Fiduciarips.

El Intermediano Colocader aparte de lag Emisiones que se realizardn atb ampare del presente pregrama, no
mantiene relaciones de negocios con el Fiduciarioc Emiscr, ni con el Fideicomitente Estatal, ni con jos
Fideicomitentes Municipales, per lo que no existen conflictos de intereses con eilgs respecto de los servicios que
ha convenido prastar para a colocacion de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios.

Hasta donde la Emigora, ef Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el Intermediario Colocador
tienen conocimiento, ademas de la toma en firme antes referida, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupa
Financiern Banorle, liene la intencién de adguirr por cuenta propia o de terceros hasta el 20.00% {veinte por
cightay de 1a primera Emision al ampare del Programa, monto que asciende a $199,089,917.00 (ciente noventa y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos diecisiete Peses 007100 MN.). Los valores podran
ser negaciadas en &l mercado secundatio una vez liquidada la oferta publica respectiva.

£l Intermediario Colocador no pretende colocar tofal o parcialmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre
partes relacionadas con dicho Intermediario Colocador, quienes en todo caso pariciparan en iguakiad de
condiciones que el resto de inversionistas participantes en la Oferta Publica. Al tratarse de una Oferta Pablica,
cualquier persona que desee inverir en los  Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando cumpla con los
requisitos previstos en el apartado "Posibles Adquirentes™ del Prospecto y del presente Suplemenio. tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.
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Para la informacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursaties Fiduciarios, el Intermediario Colocador
utilizara los medios comunes para recepcién de drdenes de compra (incluyendo via telefbnica) a travée de los
cuales log inversionistas potenciales podran presentar dichas érdenes de compra. El Intermediario Colocacor
informar4 a los potenciales inversionisias las caracteristicas generales de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
mediante la publicacion de un aviso de oferta piblica (el cual podré omitir aquella informacion que no se conozca
en esa fecha) a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene fa BMY
denominade EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacin con Emisoras de Valores) con por lo menos un dia
de anticipacion al dia en que se cierre el libro corespondiente a la Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarins.

El Intermediaric Colocador hard del conocimiento de los inversionistas los riesgos inherentes de la presente
operacion, & través del Prospecto de Golocacion y los Suplementos correspondientes, mismos que se detalian en
los capitulas, Resumen Ejecutivo y Factores de Riesgo.

El monte asignado entre las partes relacionadas del Intermediario Colocador, quedd de la siguiente manera,
Titulos 1'002,691 (un milion dos mil seiscientos noventa y unc), Porcentaje 42.02%, (cuarenta y dos punto cefo
dos) por ciento.

El monlo asignado a Casa de Bolsa Banorte, SA. de CV, fue de 477,224 (cuatrocientos setenta y siete mil
doscientos veinticuatro) Titulos, dando un porcentaje del 20.0% (veinte punto cero) por ciento.

La asignacién entre persona fisicas y morales con més del 5%, fue de G, entre los cuales se incluye Casa de
Bolsa Banorte, S.A. de C.V.. y que dichos adquirentes no mantienen ninguna relacién con el Fideicomitente
Estatal ni con los Fideicomitentes Municipales.

Asimismo, se informa que las personas fisicas y morales que adguirieron los Titulos, no mantienen ninguna
relacién, con alguna de la personas con participacion relevante en la oferta,
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fideicomisario en Segundo Lugar oblendra de la Emisién de Cerificados Bursaties Fiduciarios
$395,4899,584.34 (novecientos noventa vy cinco miliones cuatrocientos noventa y nueve mil quinientos ochenta ¥
cualro Pesos 34/100), monto del cual se deduciran fos Gastos de Estructuracian, Emisién y Colocacion, mismos
que ascienden aproximadamente a $34,729.29300 (treinta y cuatro millones setecientos veintinueve mil
doscientos noventa y tres Pesos 00/100 MM.). ¥ los gastos relacionados con el Programa que ascienden
aproximadamente a $7,300,000.00 (siete millones trescientos mil Pesos 007100 M.N}, lo que resulta en recursos
netos por $853,470,281 .34 (novecientos cincuenia y tres millones cuatrocientos setenta mil doscientos novernta y
un Pesos 34/100 M.N.).

Los principales gastos relagionados con la Primera Emisién son los siguientes:

CONCEFTO CANTIDAD
Comisitn por Estructuracion® 14,310,307
Comision por Colpcacion® 17172368
Bolsa Mexizana de Valores® 129,825
Comisitn Nacional Bancaria y de Valores 310,866
Calificaciones” 1.313.427
Honorarios del Fiduciana® 747 500
Honorarios del Representante Coman® 345,000
Impresion del Suplemento y Acrilioos* 150,000
Publicaciones® 250,000
Tatal 34,729,293

*Estos canceptas incluyen el IVA comespondiente.

Los gastos relacionados con el Programa que ascendieron a 37,300,000 00 (siete millones tresciantos mil Pesos
00/100 M.N.}, se descontaron dc los recursos de la presente Emision.

J
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VI. ACEPTACION, FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Represeniante Comin para sfeclo de lo previsto en el articufo 215 de la Ley General ge Titulos y Operaciones
de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso acepté el cargo de representante comun de los Tenedores de fos
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asl mismo, el Representante Comuon manifiesta que tiene cenocimiento plenc
de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macrotitulo, en los Documentos de Emision y en la
tegislacion aplicable. Iguatmente, el Representante Comun manifiesta que ha comprobado ia celebracion del
Fideicomiso y ta existencia de los bienes aportados al mismo.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan contener la firma autégrafa del Representante Comun, haciendo
constar su aceptacion y declaracién de haber comprobado la constitucién y existencia de los bienes cbjeto de las
garantias de la emisidn, asl como sus obligaciones y facultades.

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran constar en diferentes series, las cuales canferiran
a sus Tenedores los derechos gue se prevea para cada una de ellas.

Son aplicables, en lo conducents, a los Certificados Bursétiles Fiduciarios los articulos 69, 75, 171, 347 y demas
aplicables de la Ley del Mercade de Valores.

La publicacién de las convecatorias podra realizarse en cualquier periadico de amplia circulacion nacional,

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se colegquen en territorio nacional, deberan
designar a un representante comin de Tenedores de los mismos. En el Titulo correspondtente deberan preverse
los derechos y obligaciones de! representante comun, asi como los férminos y condiciones en que podra
procederse a su remocién y a la designacion de uno nueve. A falta de mencion expresa, resultard aplicable
supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Tifulos y Operaciones de Crédito con respecio al
Representante Comun de los Tenedores.

Lo previsto en el parrafo anterior no serd aplicable a ios valores que se inscriban preventivamente conforme al
articulo 93 de la Ley del Mercada de Valores.

El Representante Comun ademas de |as obligaciones establecidas en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y de ofras cbligaciones establecidas en el Macrotitulo, 1endra las siguientes cbligaciones:

a. Participar y emitir su postura en los asuntos que asi lo requieran de conformidad con Io
establecido en el Fideicomise, incluyendo sin limitacién:

(i) Resolucién de aguntos no previstos por el Fideicomiso;

(i) Sustitucion del Fiduciaric en fos casos previstos y de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso,

{iiiy Propuesta de apoderados para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso: y
{iv} Madificacidn del Fideicomiso.
b. Negociar y resolver 16 que proceda en caso de objeciones del Eslado a los calculos elaborados

por el Representante Comun.

¢ Convocar y presidir las asambleas genarales de Tenedores de los Cerificados Bursatiles
Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones.

d. Ejercer los actos gue sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

e Vigilar el cumplimiento del Fiduciaric y de los Fideicomitentes de todas sus obligaciones
confarme al Macrotituio vy con el Fideicomiso.

.
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f En general, cumplir con tadas las obligaciones gue le cormpeten conforme a |a Ley del Mercado
de Valores, la Ley General de Titulos y Qperacicnes de Crédito v 2 las disposiciones aplicables
emitidas por la CHBV y a los sanus uses y practicas bursatiles.

E Revisar en cualguier momente el estade que guarde el Patrimonio de! Fideicomiso, asi coma la
documentacién que ampara los Derechos inherentes al mismo;

h. Sclicitar & los Fideicomitentes, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso y al Emisor cualquier informacion necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo.

i Verificar el debido cumplimiento de las obligacicnes contenidas en el Fideicomiso, las que
deriven de cuzlquier convenic celebrado con motivo del mismo, asi como las que emanen de los
Documentos de Emisién, con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto le remita
el Emisor.

J. Informar & ia $.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S5.A. de C.V., respecto del
pago de fos titulos v del calculo de la tasa de interés correspondiente, segin sea el caso, con
por lo menos dos Dias Habiles de anicipacion a su vencimiento.

k. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en el Fideicomiso,
en &l presente Macrotitulo y demas documentos de la Emisidn respectiva.

1. Calcular los intereses devengados por los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada fecha de
pago.

m. Proporcionar a los Tenedores de Certificados Bursatiles que asi o soliciten, copia de cualquier
reporte que el Representante Comun haya recibigo conforme al Fideicomiso.

n Publicar en EMISNET toda notificacion o reporte que reciba por parte del Emisor, de ias
Agencias Calficadoras, ge los Fideicomitentes, del Auditor y del Asesor Financiero del
Fideicomiso, en términos de lo sefalads en &l Fidaicomiso,

En los supuestos sefislados en el Inciso a., Subincisos (i} a (iv), el Representante Comun, si lo considera
necesario, podra cenvocar a una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios a fin de que la
Asamblea de Tenedores emita su postura sobre el asunto planteado.

Asi mismo, el Representante Comin, ademds de las facultades establecidas en la Ley General de Tiulos y
Operaciones de Credito, y de otras facultades establecidas en el presente Macrotitule, tendra |as siguientes
facultades:

a. Firmar. n nombre de los Tenedores de Cedificados Bursatiles Fiduciarios v previa aprobacian de la
asamblez general de Tenedores de Cerificados Bursatiles Fiduciarios, cuande asi se requiera por
disposicidn de la Ley o por asi considerarlo conveniente el Representante Comuan, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

b. En general, cumplir con todas las facultades gue le competen conforme a la Ley def Mercado de Valoras, fa
Ley General de Tilulos y Operaciones de Crédita y a las disposiciones aplicables emitidas por 1a CNBY y a
los sanos usos y practicas bursatiles,

Todos y cada uno de los actes gue leve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del Macrotitulo o de Ia fegislacion aplicable,
seran obligatorios y se considerardn como aceptades por los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comun podrd ser removido por acuerde de la Asamblea de Tengdores de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocion stlo tendra efectos a partir de la fecha en gue un
representante comun sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun congluird sus funciones en ta fecha en que los Cerificados Bursatiles Fiduciarios sean

pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Macrotitulo v demas
Documentes de Emision hayan sido cumplidas.
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Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comdn asuma en el desempefio
de sus funciones de conformidad con el Macrotitulo, seran siempre con cargo al Patrimenio del Fideicomiso, sin
que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado a realizar ningan aclo que implique
erogaciones si el Fiduciario no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asimisme, & Fiduciario y el Estado
se comprometen a sacar en paz y a salvo al Representante Comun asi como a sus funcionarios, delegados
fiduciarios y empleados, de toda y cualquier responsabilidad, daiio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por ¢l Representanie Coman para el cumplimiento de lo establecido en el
Macrotitulo y en el Fideicomiso (a menos que sean consecuvencia del dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comin o cuando el Represeniante Comin realice algon acto que no le esté autcrizade por el
Macrotitulo y el Fideicomiso), ya sea ante auloridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier
otra instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En caso que se genere cualquier situacidn de hecho o aclo de autoridad, o consecuencia de indole legal, que
produzcain) responsabiiidades pecuniarias sobre el Representante Comin gue hubieren sido generados por actos
u omisiones del Fiduciario, dal Estado o per ¢l Representante Comun en cumplimiento de los fines del Macroiitulg,
incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el pamafo anterior (excepto
en los casos en que hubiere mediade dolo, negligencia o mala fe del Representante Comon o que el
Representante Comun realizare alguin acto que no le esté autorizado por el Macrotitule), el pago derivadeo de
dichas responsabilidades pecuniarias correrd a carge del Fiduciario y del Estado, comprometiéndose el Fidugiario
y del Estado a sacar &n paz y a salvo al Representante Comdn y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar
con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun responderd civimente por los dafios y perjuitios que se causen por su falta de
cumplimiento a sus chligaciones sedaladas en el Macrotitulo.

El Emisor y los Fideicomitentes estén obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Representants Comon,
sus, empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente reclamacien, procedimiento, juicio,
demanda, responsabilidad, perdida, dafos, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualguier persena o auteridad competente en contra del Representante
Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados apederados y demas personal, en relacién con la validez y
legalidad del Macrolitule, ¢ cualesguiera actos realizados por el Representante Comun conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Fiduciario o del Estado, salve que se trate de aclos realizados con
negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Fiduciario y el Estado se obiigan & rembolsar al Representante Comun, empleados,
apoderados y demds personal, cualguier casto, gasto o erogacidn de cualquier naturaleza (incluyendo gasios v
honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualguier dafie o perjuicio que sufran en virud de
alguna reclamacién, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia
entablada, dictada o impuesta en contra del Representante Comuan, sus consejeros, funcionarios, empleados,
apoderados y demds personal, en relacion con |a validez o legalidsd det Macrotituio. Cicho reembolso no sera
cubierto en caso gue el Representante Comun haya actuado con negligencia, dolo o mala.

{gualmente, el Fiduciaric se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados, apoderados y demas
perscnal, cualguier costo, gasto o erogacion de cualguier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesoras
legales y abogados} en que incuman, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiants, damanda, responsabilidad, pérdida, dafo, sancidn, accidn o sentencia entablada, dictada o
impuesta al Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en
relacion con los aclos u omisiones del Fiduciane gue implhiguen incumplimienio de sus obligaciones eslablecidas
en el Macrotitulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no sera cubierto en caso que el
Representante Comun haya actuado con negligencia, dolo o mala.

Renuncia: El Representante Comin Gnicamente podra renunciar a su cargo per causas graves a juicio de un juez
de primera instancia, conforme al articule 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Informacidn; Para que el Representante Coman pueda cumplir con las facultades y obligaciones establecidas en
la presente clausula, el Emisor se obliga & proporcicnar al Representante Comun o a ias perscnas que éste
indigque, la informacién relativa al Fideicomisg yo las Emisiones reguerita por el mismo,
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Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionalmente, ¢l Representante Comun gjercera todas las facultades y

obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier dispesicion normativa expedida por autoridad
competents,
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Vil. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las siguientes perscnas participaron en 1a elaboracion del presente Suplemento y ninguna de ellas tiene algdn
interés econémico directo ¢ indirecto en el mismo:

PARTICIPANTES

Estado de Veracruz de Ignacho de la Llave, por

Conducte
de 1a Secretaria de Finanzas y Planeaclén

Fideicomitente

Corporativo en Finanzas, 8.C.

Agente Esirtciurador

Fitch Méxlco, 5.A. de C.V.
Agencia Calificadora

HR Ratings de México, S.A. de CV.
Agencia Calificadora

Chavira Armantia, Consultoria Juridica Integral

Asasor Legal Externo

Banco Invex, §.A., Institucidn de Banca
Miiltiple, Invex Grupo Financiero.

Representante Comiin

Dautsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Divisién Flduclaria
Fiduciario

Yalue, 3.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupe Financlero
Intermediario Colocador

Gonzalez Da Aragén y Asociados,
Contadores Pablicos, S.C.
Auditor Externo

Peraonas encargadas de las relaciones con
los inversionizstas:

NOMBRE
Fidal Harrera Beltrén

Javier Duarte de Ochoa
Calos Aguirre Morales

Carlos Reyes Sinchez

lvette Orozco Lara

Copérico Gémaz Echegoyen

Angel Céspedes Martinez del Campo

Ma Carmen Enricuez Martinez de Velasco

Paulina Ducoing Ponce

Alfredo Gdmez Garza
Humberlo Panli Garza
Eduardo Hernandez de 1a G.

Alberto Ramos
Anibaf Habelca
Félix Boni

Abel Chavira Armenta

Ricardo Calderén Arroyo
Luis Femando Turcolt Rigs

Teodoro Radl Mondragén Von Bertrab

Antonio Garcia Femdndez
Alfonso Mejla Bual

Juan Redriguez Flores

Lic. Carlos Aguie Moreles
Tel. 01 (228) 842-1415
saguireed@sefipian.gob.mx

Act. Cados Reyes Sanchez
Tel. 01 (228) 8421400 x3604
Fs fiplan gob_mx

C.P. Ivette Orozco Lara
Tel. (288) 8421400 axt. 3100
icrozco@aefiplan.gob.mx

Lie. Copérnico Gémez Echegoyen
Tel. (288) 8421400 ext. 3188

cechegoyen@sefiplan.gob.mx

PUESTQ
Gobernador Constitucional de! Estado

Secretario de Finanzas y Plansacin
Tesorerc

Ejsculiva de Proyectos

Subdirector de Registro y Corirol
Jofa de Dapartamento

Socro

Socio
Aseciade

Director Senior Finanzas Piblicas
Direclor Finanzas Piblicas
Director Ascciado Finanzes Poblicas

Diraclor Genaral

Direclor General Adiunio
Direclor Genera! de Andlisis

Propiatario

Delagedo Fiduciaric
Delegado Fiduciaric

Delegado Fiduciario

Direclor de Finsnzas Corporafivas
Gerents de Finanzas Corporativas

Socio

Tesorero de la Sefiplan

Ejacutivo de Proyecios

Subdiractor de Regisiro y Conlrol

Jole de Depenamento



VIil. PERSONAS RESPONSABLES

Et Fidugiario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, preparé la
informacién relativa al contrato de fideicomizo contenida en el prospecto, |2 cual, 2 su leal saber y entender, refieja
razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sklo omitida ¢ falseada en este prospecto © que el mismo contenga informacién que pudigra ingucir a error a
los inversionistas.

= A

Lic. Teodoro Raul Mondragon Von Bertraly_f
Delegado Fiduciario
Deutsche Bank México, S5.A.,
Institucién de Banca Mualtiple, Division Fiduciana
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Fl Fideicomitanfe Estatal

El suscrito manifiesta baio protesta de decir verdad que, en el ambite de sus respactivas funciones, se prepard la
inforrmacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenidda en el presehte suplemente, ia cual, a
su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién, Asimismo, manifiesta gue no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el misro contenga informacion
que pudiera inducir & error a los inversionistas.

4 ] /*-./ .
A=A =<0
arte de/Ochoa

Secretario de Finanzas
Gobierno del Estado de Veraghuz de Ignacio de la Llave
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Los Representantes de fos Hidercomitentes Municipales

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que &l
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a 0s inversionistas.

MUNICIPIO DE COATZACQALCQOS:

N

Marcelo MormeHieme—
FRESIDENTE MUNICIPAL

A

Lecnel updo rajales Lagunes
SECRETA ODELAY TAMIENTO

L4
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Los suscritos manifestarnos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de sus respectivas funciones, se
prepart la i acidp.elativa 2 ios bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente

" la cual, a sy lea er y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestames que

no teneos conocimienio de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
ntenga informacion gue pudigra inducir a error a los inversignistas,

Spp—7

' ﬂ%ﬁnt’omo Lavin Tarres_~ T JosEviTEME Montiel Alvarado
PRESIDENT AL SINDICO MUNICIPAL

Emeglo Raul Parragan Name Janet¥ol
LREAARIQ DFL AYUNTAMIENTO TESUR

O MUMNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemente, 'a cual, a su leal saber y entender, refleja razenablemente su situacion. Asimismo, manifestamos gue
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya side omitida o falseada en este suplemento o que e
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIO DE MINATITLAN:

N

Guadalupe gosep ¢ Porras David
PRLCSIDENTEWMUNICIPAL

idalga
L AYUNTAMIENTC

PRESIDENCIA
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en o! ambite de sus respectivas funciones, se
preparé la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemente, la cual, & su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que
ng tenemoes conocimiento de infermacion relevante que haya sido emitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIO DE QRIZABA:

5

/

Juan Manue

Edgaé,kl.xli Grajales
SINDICO MUNICIPAL

PRESID IPA
gor Fidel Rl I.(cb)‘pez Jose Mandgl Parquet Agis
SECRETARIO ) IENTO TESORERC MUNICIRAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparg la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, reflejz razanablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada en este suplemento o que &l
rmismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ICIPIO DE POZA RICA DE HIDALGO:

4 eelip

' I Reblo Anaya Rivera ] Efrain Ortegd Marquez

RESIDENTE MUNICIPAL SINDICO MUNICIPAL
lldefonso Miguel Angel Martinez Sagado

SECRETARIO DEL AYUNTAMIENTO TESCRERD MUNICIPA

/
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbite de sus respectivas funciones, se
prepard la informacion relativa a los bienes, derechos o wvalores fideicomitidos contenida en el presente
suplermnento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que

no tenemos conpcimiento de informacion relevante gue haya sido omitida © falseada en este suplemento o que &l
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas,

H, AYUNTASESTD =
PRESDENGH !
TuxPaNDE R, Gako, veR. PRE

Humberto
TESCRERQ

MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién refativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, ia cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos canocimiento de informacion relevante que haya sida omitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a arror a los inversicnistas.

MUNICIPIQ DE VERACRUZ: e
il
YERABCRUZ h
m H, AYUNTAMIENTO D VERACRUZ
2008 2030 I \N
_.-—F".-.__ ——
J menteria Sempe PMS“DJIDHL__ "™ Rosa Maria J rnandez
PRESIDENTE MUNICIPAL PAUNICIEAL }DIC PAL
\ ]
. = . e - .
Tomas Biistos Wendoza Fernands.Qcejo Rodriguez
SECRETARI YUNTAMIENTO TESORERC MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad gque, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplementa, |a cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimisme, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplements ¢ gque el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIO DE XALAPA:

A

Clavid Velasco Chedraui / Antonio Ballesteros Grayeb
PRESIPENTE MUNICIPAL g SINDICO MUNICIPAL

José Albertglifernandez Melgarejo Carlos Moisés Blanco Mota
SECRETARADO DEL AYUNTAMIENTO TESCRERO MUNICIPAL
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesia de decir verdad, que su representada en su caracter de inlermediario
colocador, ha realizada la investigacion, revision y analisis del estado que guarda la administracion financiera de
la entidad federativa y municipios, as/ como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a
su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del informe de la cuenta pablica del gjercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su
representada no tiene conecimiento de informacion relevante que haya side omitida o falseada en este
suplemento o que el misma contenga informacién gue pudiera inducir a error a 0 inversionistas.

tgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los valores materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en &l mercado y
que ha informade a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las auloridades competentes y deméas participantes del mercado de valores, come una persona con
valores inscritos en el Registra Nacional de Valores v en bolsa.

Ui

L4

Antonio Garcia Fernandez
Director de Finanzas Corporativas
Represantanta Legal
Value, S.A de CV, Casade Bolsa,
Value Grupo Financiero




Ef Licenciado en Derecha

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y enlender, a emision y colacacion de fos
Gerlificados Bursatiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifigsta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relevanle que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o gue el mismo conlenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Abel Chavir
Licenciado en Rerecho



ANEXOQS

Los anexos forman parte integrante del presente Suplemento.

4.- TITULO QUE AMPARA LA EMISION
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2.- CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V., A LA PRIMERA EMISION

FitchRatings
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2.- CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V., ALA PRIMERA EMISION

FitchRatings
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3.- CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICQ, S.A. DE G.V, A LA PRIMERA
EMISION

CALIFICACION CREDITICLA PARA LA PRIMERA EMISION
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MACROTITULO
EMISION VRICS 08

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banco Multiple,
como Fiduciario en el Fideicomiso niumero F/998

_ POR UN MONTO TOTAL DE
$212'500,000.00 (DOSCIENTOS DOCE MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, @ 16 de diciembre de 2008.

Deufsche Bank México, S.A. Insfitucién de Banca MUttiple, [en lo SUCESivo
indistintamente referido como el Emisor o el Fiduciario) como entidad fiduciaria en el
Fideicomiso Imevocable de Emision, Administracion y Pago numero F/978 (en lo
‘sucesivo el Fideicomiso), se obliga a pagar $21 2'500,000.00 (Doscientos doce millones
guinientos mil pesos 00/ 100 M.N.), representados por 27125000 (Dos millones ciento
veinticinco mil) Certificados Bursafiles Fiduciarios al portador, con un valor nominal de

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con la Ley dei Mercado
de Valores. -

La inscripcion de los presentes Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el Registro Nacional
de Valores de la Comisién Naciondl Banhcaria y de Valores y su oferta publica fueron
avtorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 15 de diciembre de
2008, mediante oficic nomero 153/17912/2008, e inscrito en el mencionado regisiro
bajo el nimero 2679-4.1 5-2008-006-02. '

La presente Emision de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios se lleva a cabo con base enlo
dispuesto en la Clausula sépiima del Fideicomiso y en la Clausula Vigésimo Novena del
presente Macrotitulo. Asi mismo, la presente Emisién se lleva @ cobo con base en la
autorizacion del H, Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Liave, oforgada mediante Decreto nomero 255, publicado el 11 de junio de 2008 (el
Decreto) en la Gaceta Oficial del Gobiemo del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, el cual se transcribe a continvacion:

DECRETO QUE AUTORIZA LA CONSTITUCION DE UN FIDEICOMISO BURSATIL Y LA AFECTACION Al
MISMO DE LOS INGRESOS MUNICIPALES DEL IMPUESTO SOBRE TENENCIA O USO DE VEHICULOS

ARTICULO PRIMERO.- Se auioriza ol Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secrefario de Finanzas y
Planeoacién, asl como o los Municipios de Acojete, Acayucan, Actopan, Acula, Agua Dulce, Alamo
Temapache, Alpatighuac, Altotonga, Amaiitldn, Amatidn de Los Reyes, Angel! R. Cabada, Apozapon,
Aquila, Atoyac, Atzacan, Atzalon, Ayahualuico, Banderilla, Benito Judrez, Camardn de Tejeda, Camernino
7. Mendoza, Carlos A. Cariio, Carmilic Puerto, Catemaco, Cozones de Hererd, Cero Azul, Chacaltionguis,
Chiconamel, Chicongquiaco, Chinampa de Gorostiza, Chocamdn, Citlalfépetl, Coagcoaizintia, Coahuitidn,
Coatepec, Coatzacoalcos, Coatzintlo, Coetzala, Colipa, Cdérdoba, Cosamaloapan, Cosaufidn de
Carvajal, Coscomatepec, Cosoleacoque, Coxquihul, Coyutlg, Cuichopa. Cuitidhuac, El Higo, Emiliano
Zopata, Espinal, Fortin, Gutiérez Zamora, Hidalgotitidn, Huatusco, Huayacocotia, Hueyopan de Ocampo,
Ignacio de lo Uave, Bsia, Ixcatepec, Ixhuacdn de Jos Reyes, ixhualiGn de Madero, ixmatlahuocan,
Ktaczoquitian, Jalacinge, Jalcomuico, Jditipon, Jamapa, Jesos Carania, Jiotepec, José Azveta, Juan



Rodiguez Clara, Juchique de Ferer, Lo Antigua, La Perla, Lerdo de Tejada, Los Reyes, Maltrata, Manlio
Fabio Altamirano, Martinez de lo Tore, Mecatian, Mecayapan, Medellin de Bravo, Minatitidn, Misanta,
Mixtla de Alfomirano, Nanchital de Lazaro Cdrdenas del Rio, Naolinco, Naranjal, Naranjos-Amatian,
Nautio, Nogoates, Oluta, Omedica, Orizabo, Otatitidn, Oteapan, Pénuco. Papantla, Paso de Ovejas, Paso
del Macho, Perote, Platén Sanchez, Playa Vicente, Poza Rica de Hidalge, Pueblo Vigjo, Puente Nacional,
Raofael Delgado, Rafael Lucio, Rio Blanco, San Andrés Tenefapan, San Andrés Tuxtla, San Juan Evangelista,
san Rafael, Sonfiago Tuxtla, Sayuld de Alemdn, Soconusco, Soledad de Doblado, Tamalin, Tamiahua,
Tompico Alto, Tantima, Tantoyuca, Tatahvicapan de Judrez, Tecolutia, Tehuipango, Tempod!, Tenampa,
Tenochtitign, Teocelo, Tepefidn, Tepetzntia, Tequila, Texhuacan, Texistepec, Thuatidn, Tacoluian,
Tlacotalpan, Tlacotepec de Mejia, Tiatixcoyon, Tlaguilpa, Tilapan, Tomatidn, Tonaydn, Totutla, Tres Valles,
Tuxpan, Tuxtilla, Orsulo Galvdn, Uxpanapa, Vega de Alatore, Veracrvz, Vila Aldoma, Xalapa, Yecuata,
Xico, Zacualpon, Zentia, Iongolica ¥ Jontecomatidn, efectuar las operaciones a que este Decrelo se
refiere, parg constituir un fideicomiso bursdiil irevocable cuyos fines principales sean o emision ¥
colocacion de valores en e mercado bursdlil mexicano hasta por el equivalente a lo cantidod de
$1,500'000,000.00 (Ml quinientos milones de pPesos 007100 Moneda Nacionaf), asf como servir de
instrumento de pago de ias obligaciones derivadas o relacionadas con fa emisién y colocacion.

ARTICULO SEGUNDO.- Se ovtoriza of Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finonzas ¥
Planeacién, asi como a los Municipios o que € refiere el Articulo inmediato anterfor, para afectar ol
fideicomiso autorizado, el primero por cuenta y orden de 1os segundos y €sfos por su propio derecho,
como fuente de pago de fas obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién y colocacion de los
insfrumentos bursdtites, los ingresos que correspondon a dichos Municipios provenientes de la recaudacion
de! Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado.

Para tal efecto, la afectacién de tos ingresos referidos se hard hasta por el porcentaje que en conjunio les
comresponda a los Municiptos citados derivado de la aplicacion de los factores de distribucion de dicho
impuesto en téminos del Arficulo 15 de la Ley NOmero 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado y los

Municipios de Veracruz de ignacio de fa Liave.

Lg afectacién se hard por el 100% de 105 ingresos mencionados, sin que la emision y colocacion de los
valores bursétiles exceda el equivalente a la cantidad de $1,500'000,000.00 [Mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.} establecida en el Articulo primero de este Decreto; sin embargo, una vez cumplidas las
obligaciones conforme al fideicomiso, las cantidades remanenies serén reingresadas a la Secretario de

Finanzas y Planeacién del Ejecutivo Estatal, para ser entregados peribdicamente d fos Municipios
participontes del propio fideicoriso.

Cada Municipio responderd frente al fideicomiso de las obligaciones derivadas del mismo, en proporcién
directa al porcentaje que reciba & propio Municipio de los recursos netos provenientes del fideicomiso
respecto a los demds Municipios pariicipantes; por tanto, ef monto méxime autorizado de financiamiento
parg cada uno serd la cantidad que resuite de oplicar dicho porcentaje of monto que represente la
cantidad total de las emisiones.

En el contrato de fideicomiso deberdan establecerse los 1&MINGS Y condiciones para la amortizocion
anficipada de los certificados bursdtiles,

ARTICULO TERCERO.- Lo afectacién ol fidelcomiso bursétl de las cantidades qUe se recauden del
impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehicvias, conforme al Articulo anterior, estard sujeta a lo siguiente;

I. Las cantidades afectadus o fideicomiso se destinardn ol pogo de todas las obligaciones del fideicomiso
y demds derivadas © relacionadas con la emision de los valores a que se refiere o presente
autorizacién, incluyendo todos los gasfos, directos e indirectos, relacionados con dicha emisién.

I Lo ofectocién ser@ irevocable y permanecerd vigente hasta que los obligaciones derivadas o
relacionadas con la ¢ las emisiones sean cublertas en su fotatidad, independientemente de que:

g) Se modifique la denominacion de dicho impuesto; 0
b) Se sustifuya el impuesto por uno © varios nuevos impuestos que graven situaciones jurfdicas © de

hecho igudles o similares a las previstas en el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, porlo que
en caso de que esfo ocura, los Ingresos derivados de los nwevos impuestos quedardn
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automdticamente afectos al fideicomiso, en los mismos términcs que los ingresos que se avioriza o
afectar por este Decretfo,
L .

ARTICULO CUARTO.- Cuande por cualquier mofivo el Estado deje de tener el derecho o recaudar el
Impuesto Sobre Tenencia O Usoe de Vehiculos y, en todo caso cuondo este gravamen deje de tener
vigencia, este H. Congresc deberd sustitulr dicho impuesto por ofro similar de cardcter local, en términos
de lo dispuesto por la Ley de Coordinacidn Fiscal y demdgs normatividad aplicable, y participar del mismo
a los Municipios en lo misma proporcion en la que octualmente se les parficipa del impuesto federal
mencionado, En este supuesto, los ingresos que de tal contiibucién local comrespondan a los Municipios
citados en este Decreto quedaran afectos aqutomdticamente al fideicomiso bursatil referido, en los mismos
términos previstos para el caso det impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.

En defecto de lo anterior, quedardn afectos los ingresos que por ey sea posible afectar, proveniente de la
coordinacién fiscal con el Gobiemo Federdal que comespondan a los Municipios participantes del
fideicomiso. en el porceniaje que sée determine conforme ol conirdto de fideicomiso bursgti que se
celebre, también en los mismos férminos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Usoc de
Vehiculos, - .

Asi mismo, podrdn establecerse obligaciones sustifutas del Estado, respecto de las contraidas por (oS
Municipios, a fin de hacer operantes las autorizaciones concedidas en ef presente Decreto y el esquemna
de financiarmiento autorizado.

ARTICULO QUINTO.- Cualquier disposicion gue emita el Congresc del Estado con posterioridad al presente
Decrefo, no podrd desvidvar o reducir as obligaciones que asuman el Gobilemo del Estado y los
Municipios participantes del fideicomiso bursdtil en virtud de ia emisicn de vaiores que se auvtoriza.

ARTICULO SEXTO.- Ei fideicomiso bursatil deberd confar con las siguientes caracterisficas rinirnas:

L Podrd ser un fideicomiso emisor, de administracion y pago, imevocable, y el contrato correspondiente
deberd establecer que, cuando se encuentre en cumplimiento de svs obligaciones derivadas o
relacionadas con lo emisién, incluyendo, sin fimitar. el pago de principal, intereses, gastos,
constitucién de reservas y aforos, las contidades remanentes o excedentes se transferirdn a Io
secretaria de Finanzas y Planeacién para su distribucién entre los Municipios o que se refiere el
Articulo Primero de este Decreto. ' .

i, Serdn parfes'en el fideicomiso:

a) El Estado de Veracruz de ignacio de la Liave por conducto de la Secrefaria de finanzas y
Planeacitn, como fideicomitente estatal por si respecto de la aporfacién inicial y por cuenta y
orden de los fideicomitentes municipales respecio de la afectacion de los ingresos que a éstos
corespondan del Impuesto Sobre Tenencia © Uso de Vehiculos v, sucesivamente, los que les
correspondan del impuesto locat que se establezca en materia de tenencia o uso de vehiculos,
cugiquiera que seq su denominacién y, en defecto de los anteriores, los ingresos provenientes de
ia coordinacion fiscal con el Gobieneo Federal susceptibles de afectarse. que fes corespondan a
los propios fideicomitentes municipales.

b) Los Municipics del Estado de Veraciul de Ignacio de la Uave que pardicipen del esquema de
financiamiento bursati, como fideicomitentes municipales respecto de la afectacion pemitida
por la ley de los ingresos que les comespondan y que ofectard por cuemia de fos mismos el
Ejecutive estatal, asi come respecto de su derecho o racibirios del Estado. El confrate de
fideicomiso deberd establecer los téminos de operacién de una representacién comun de los
Municipios participantes.

¢) Podrd tungir como fiduciaria cuaiguiera institucién facultada legaimente para actuar como tal.

d) Serdn fideicomisarios en primer lugar los fenedores de los certificados bursdiiles fiduciarios,
representados por un representante comuyn. '

e} Serd fideicomisario en segundo lugar el Estado de Veracruz de ignacio de la Uave por conducto
de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, por su derecho a recibir el sofdo neto de 10s recursos
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derivados de la o las emisiones, os remanentes ¢ excedentes y Ios demds que se prevean en &/
confrato de fideicomiso, para ser disiribuidos entre los fideicomitentes municipales en proporcion
directa al porceniaje resuitanie de la aplicacién de los foctores de distribucion establecidos en el
Articulo 15 de la Lley Numero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de ignacio de la Lave. )

. La afectacién en fideicomiso de los ingresos podrd hacerse desde la constifucion de aquél y debera
permanecer hasta que 1os instrumentos bursdliles hayan quedado integromente liquidados o bien,
exista constancio de la institucién fiduciaria en el sentido de que no se emifieron y colocaron dichos
instrumentos. A partir de la afectacion af fideicomiso bursdtil los bienes se considerardn
desincorporados temporaimente del pafrimonio del Estado y de los Municipios participantes,
aplicdndose los recursos que produzcan a la conservacion de los bienes afectos al fideicomiso

bursétil, ol pago de la emisidn de valores y d los demds fines previstos en el fideicomiso bursdtil que

resulten conexos ¢ Ios anteriores.

Iv. E fideicomiso bursdtil emitird valores que serdn colocadas en el mercado de valores mexicano y su
Jnica fuente de pago serd el patimonio del ficdeicomiso bursdtil, Los valores que emita el fideicomiso
bursctil debegdn contar con los siguientes caracterfsticas:

a) Podrdn estar denominados en moneda nacional o en Unidades de Inversién, de ocuerdo con el
" Decreto publicado en el Diario Oficial de o Federacion el 1 de abril de 1993, pero en cualquier
caso deberdn ser pagaderos en moneda nacional y dentro de ios Estados Unidos Mexicanos.

b) Podrdn llevarse a cabo una O varias emisiones de valores, siempre que la suma de éstas no
exceda el monfo maxime autorizado en el presente Decreto,

cj Los valores tendrén un plazo de vencimiento mdximo de 29 afios contados a parfir de su
colocacién y pagardn intereses o las fasos que se determinen conforme ol conirato de
fideicomiso atendiendo o las condiciones de mercado y. por consiguiente, las tasas de interés
serdn delerminadas al momento de emifir fos certificados bursdfiles.

dl Los fitulos representativos de Ios volores deberdn contener los datos fundamentcles de la
presente aulorizacion y establecer expresamente la prohibicion de su venta a exiranjeros, sean
estos gobiernos, entidades gubemamenitaies, sociedades, parliculares U organismos
internacionales.

Al fideicomiso que se constituya conforme o presente Decreto le seran aplicables, en lo conducente, las
disposiciones que para fos fideicomisos bursGties establece el Cddigo Financiero para el Estado de
Veracruz de Ignacio de ia Uave. :

ARTICULO SEPTIMO.- Los recursos netos obienidos por la emisién y colocacién de los instrumentos bursdtiles.
una verz descontadas las cantidades necesarias parg cubrir los gastos directos e indirectos relacionados
con dicha emkion y colocacién, asl como las resefvas que en el fideicomisa y en los instumentos de o o
ias emisiones se establezcan, seran fransmitidos O la secretaria de Finanzas y Plangacién para ser
distribuidos entre los Municipios participantes conforme @ lo previsto en el inciso ¢} de lo fraccién it del
Ariculo Sexto de este Decreto.

Dichos recursos no podrdn ser vlilizados por los Municipios para sufragar gasto comente y deberdn
destinarse a financiar las inversiones publicas productivas detemninadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso sdlo podran oplicarse a la ejecucion de obra pubiica de impacto social y/o page de su deuda
previamente confratada con instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita en el
registro de deuda pubfica correspendiente. En ningln caso podrdn destinarse estos recursos al page de
deuda que haya sido coniraida para financiar gasto corriente. :

Ei programa de inversién de estos recursos por parfe de cada Ayuniamiento debera hacerse de!
conocimiento del H. Congreso del Estado, previamente a sv efecucion. Ef Grgano de Fiscalizacién Superior
del Estado vigilord la observancia del programa de Inversién de cada Municipio, asi como la comecta
aplicacion de los recursos conforme @ este Decrefo.

ARTICULO OCTAVO.- El Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretario de Finanzas y Planeacion:
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.  Conjuntomente con la-representacién comin prevista en el inciso b) de la froceidn ll, del Articuto
sexto de este Decreto, estard facuitado para conveni los férminas y condiciones relacionados con el
fideicomiso bursdtil y la emisidn de valores, que no estén previstos en la presente autorizacion y para
flevar g cabo todos los actos que sean necesarios para ia suscripcion del contrato y para lo emision y
colocacién autorizadas, :

I Notificard de ia afectacidn a las instituciones de crédito o cudlesquiera ofras personas depositarias de
los ingresos afectados en fideicomiso, y las instruird mediante mandatos irevocables o cualquiera ofro
insfrumento legal, para que los fransfieran o la cuentay en los térrinos que se les indique conforme o
fideicomiso bursdafil,

TRANSITORIOS

P‘rlmero.' El presente Decreto entrard en vigor ol segundo dia de su pubiicacién en la Gaceta QOficial del
Estado.

Segundo. Se autoriza ol C. Secretario de Finanzas y Planeacion del Ejecutivo del Estado, asi como a los
C.C. Presidentes, Sindicos, Secretarios de Ayuntamiento y Tesoreros, de los Municipios mencionados en
este Decreto, para que negocien, acuerden y suscriban las bases, condiciones, términos y modalidades
convenientes o necesarios en los contratos, convenios y demds documentos relativos, asf ‘como para
efectuar todos los aclos que se requieran para hacer efectivas Ias autorizaciones concedidas en este
mismo Decreto. Del mismo modo, para pactor modatidades o los lineamientos establecidos en este

Decreto, siempre que no confravengan el sentido o cantexto orginal de dichos Ineamientos.

Los representantes municipales mencionados hardn del conocimiento de sus respectives Cabidos, los
términos y condiciones definitivos de los documentos celebrodos en ejercicio de las gulorizaciones del
presente Decreto.

Tercero.- Aqueiios municipios no enunciades en el arficulo primero de este decreto podrdn adherirse al
esquema de bursatilizacion, siempre que paord tal efecto sean auiorizados por sus respecfivos
ayuntamientos en términos de ley. La adhesién deberd hacerse hosta antes de la suscripcién del contrato
de fideicomiso ¢ que se refiere el presente decreto y a dichos ayuntamientos les serdn igudimente
aplicables las disposiciones del mismo.

Por Decreto NUmero 288 de fecha 11 de sepliembre de 2008, publicado en la Gaceta
Oficial el 26 de septiembre del mismo ano, se reformd el segundo pdrrafo del Articulo
Séptimo del Decreto mencionado, enlos siguientes términos:

Arliculo Gnico. Se reforma el segundo parrafo del Arflculo Séptimo del Decreto 255 que Auvtoriza la
Constitucidn de un Fideicomiso BursGtil y la Afectacion al Mismo de los Ingresos Municipaies del impuesto
sobre Tenencia o Uso de Yehiculos, publicado en la Gaceta Oficial, numero exfraordinaric 189, de fecha
11 de junio de 2008, para quedar como sigue:

Afficulos Primero a Sexto. ...

Arficuio Séptimo...

Dichos recursos no podrdn ser ufiizados por los Municipios parg sufrogar gosto comienfe y deberdn
destinarse o financiar las inversiones pdblicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso sélo podrén aplicarse @ la ejecucion de obra piblica de impacto social, g infraesiructura y
equipamiento en materg de seguridad publica y al page de su deuda previamente confratada con
instituciones financieras © bancarigs, siempre gue se encuentre inscrita en el registro de deuda publica
comespondiente. En ningdn caso podrdn destinarse estos recursos al pago de deuda que haya sido
coniraida para financior gasto comente.

;L;'ﬁculo Qctave. ...

TRANSITORIO



Unico. El presente decreto entrard en vigor ol dia siguiente de su publicacion en la Gaceta Oficial, drgano
del Gobiemo del Estado.

El objeto social del Fiduciario es el siguiente: (1) la prestacion del servicio de banca y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito vy, en consecuencia,
realizar todo tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a gque se refiere
el Artfculo 46 de la Ley de Insfituciones de Crédito y Cs demdés disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanads practicas y o los usos bancarios y mercantiles; {2)
adquirir, engjenar, poseer, tomar en arendamiento, usufructuar y, en general, utilizar y
adminisirar, bajo cualguier titule, foda clase de derechos y bienes muebles, asi como
aquellos bienes inmuebles que sean necesarios para la realizacién de su objeto social;
(3) redlizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y ofras autoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido que la Sociedad en ningdn caso podrd realizar \as actividades prohibidas a
las instituciones de crédito en los términos del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito; {4) emitir obligaciones subordinadas; y (5) realizar todos los actos juridicos
necesarios o convenientes para la realizaciéon de su objeto social.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo serdn conforme a las sigulentes
cldusulas:

PRIMERA. Definiciones. Los términos que se ulilizan en el presente Macrotituio y que
se relacionan a confinuacién, tendrdn los significados en singular © plural que se les
haya asignado en el Fideicomiso y en este macrotitulo, y obligardn al Fiduciario de
conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion
“de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las
preposiciones “del” o “de cada”. Por lo tanto se entenderd por:

Q) Agencias Calificadoras: Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A.
de C.V., y cudlesquiera ofra agencia calificadora auforizada por I CNBY, gue
cdlifique alguna de s Emisiones.. :

b} Aportacién Extraordinaria: La aportacién que, en su caso, deberd redlizar €l
Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,
respecto de los ingresos que a éstos correspondan del ESTUV, asi como la
aportacién del Porcentaje de Parficipaciones Federales conforme a la
Nofificacion Irevocable: en términos de lo sefialado en la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso y en la Clausula Vigésima del presente Macrotitulo, Asi
mismo, las aportaciones que realice el Fideicomitente Estatal conforme a o
previsto en la Seccién 17.4 del Fideicomiso. :

¢} Aportacion Inicial: La cantidad que se establece en la Cldusula Segundao del
Fideicomiso,



d)

g}
h)

)

k)

Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S.C.. o la firma de contadores puUblicos
independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Cuarta del Fidsicomiso. '

Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, Sainz-Grant Thomton, S.C., ¢ la firma de
contadores publicos independientes que Io sustifuya y sed designada para
dictaminar el Fideicomiso de conformidad con o establecido en la Clausula
Décima Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Comorativo en Finanzas, S.C.ola
persona fisica o moral que lo susfituya en términos de lo sefclado en el
Fideicomiso.

BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo sefidlado en las Cidusulas Octava, Novena, Deécima
Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta vy Décima Séptima, segun
corresponda, y en las Clausulas Octava, Décima séptima, Vigésima Segunda,
Vigésima Sexta y Vigésima Séptima del presente Macrofitulo, segun

comesponda. '

Certificados Bursdtiles Fiduciarios: Los cerfificados bursafiles fiduciarios a ser
emitidos en cada Emisidn, de conformidad con el Programa.

Cléu_sulc:: Cada una de . las cldusulas del Fideicomiso cuando osi -se
especfifique, o del presente Macrofitulo, segun aplique,

CNBV: La Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primoria: se calculara 3 {tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha
de Pago, y serd el factor que se obtiene de aplicar la siguiente férmula;

c = P
"L PP +PI

Donde:

Ci = Cobertura primaria en el periodo i,

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i
considerando el flujo que haya ingresado hasta 3 (fres) Dias Hobiles
ontericres a cada Fecha de Pago.

PP, = Pagos de Principal en el periodo i de todas las Emisiones.

Pl = Pagos de Intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

FD,=1,~G,+PF,



m)

P}

Q)

Donde;

FD) = Flujo disponible para el pago de deuda en el perniodoi.

k = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades
que hayan ingresado @ la Cuenta Concentradora hasta 3 (tres} Dias
Hdébiles anteriores a cada Fecha de Pago.

G = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i,
considerando los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones realizados
hasta 3 (ires) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

PF, = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el
periodo i, considerando los productos financieros generados hasta 3 {tres)
Dias HAbiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anudl: Con excepcion de -Ic primera Fecha de
Pago, se calculard 3 {tres) Dias Habiles anteriores a coda Fecha de Pago de la
siguiente forma:

CPA=(C, +C,)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
Ci= Cobertura Primaria en el Periodo i.
Ci1 = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: El contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo sefidlado en fa Seccidn 7.5 del

. Fideicomiso.

Convenio de Colaboracién: El Convenio de Colaboracidn Administrativa en
Materia Fiscal Federal citado en el Antecedente B del Fideicomiso. :

Cuenia Concenfradora: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en ka Clausula Octava del Fideicomiso.

Cuenta de Aportacién Inicial: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la

institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma.y términos descritos en la Seccién 17.4 del Fideicomiso.

Cuenta de Parlicipaciones Federales: La ¢cuenta mantenida por el Fiduciario
con Ia institucién financiera que éste designe, para el manejo y aplicacion del
Porcentdje de Parlicipaciones Federales; misma que se activard y operard én
Ia forma y términos descritos en la Clausula Octava.

Cuenta del Fondo de Remanentes: La cuenta mantenida por el Fiduciario con

la institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en las Cléusulas Octava, Décima Segunda,
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Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en las
Clausulas Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Séptima del presente Macrofitulo.

Cuenta del Fonde de Reserva: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera gue éste designe, misma que se activara y operard en la
forma y términos descrifos en las Clausulas Octava, Décima Segunda, Decima
Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en la Clausula
Décimo S&piima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo Séplima del
presente Macrotitulo.

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntomente, |a Cuenta Concentradora, la
Cuenta dei Fondo de Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segun
el contexto en el gue se utilice, de todas las Emisiones. En el entendido de que
si no fuese necesario mantener permanentemente recursos en alguna de las
cuentas, {i) el Fiduciario podrd aperturardas y cemrarlas conforme a los
necesidades de operacion de las mismas, o (i) mantener saldos minimos de
acuerdo a los requerimientos de las instituciones bancarias en lgs que se
encuentren gperturadas. - '

Cuentas Recaudadoras: Las cuentas bancarias en las gue se reciben o se
recibirdn y se concentran © concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los conribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se fistan en el ANEXQ “M" del Fideicomiso.

Decrefo: El De¢reto a que hace referencia el Antecedente F. del Fideicomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: El derecho a percibir y los
ingresos derivados del Porcentadje de Participaciones Federales determinado
de conformidad con lo sefidlado en la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrofitulo.

Dia: Con mayUscula o con mindscula, dia natural.

Dia Habil: Con mayuscula o con mindscula, el significaodo que se le atribuye en
la circular que anualmente publique la CNBV, con fundamento en los orticulos
4, fracciones XXl y XXXViy 16, fraccidn |, de la Ley de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con excepcion de los sébados.

Documentos de Emisidn: E! Fideicomiso, el Macrotitulo vy los demas
documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesorio y sus respectives
anexos (fal y como unos y ofros sean modificados), por medio de los cuales se
encuentra instrumentada cada Emision.

Emisién: Cada una de las emisiones de Cerfificados Bursatiles Fiduciarios que
redlice el Fiduciarie de conformidad con el Programa y con lo establecido en
el Fideicomiso. ' '

Emisnet: El Sistema Elecironico de Comunicacidn de Emisoras de la BMV.
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Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave, Estado de Veraciuz, o simplemente
Estado: El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Uave, de (os
Estados Unidos Mexicanos. :

Eventos de Aceleracién: Los supuvestos que se describen en la Clausula
Décima Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Septima del presente Macrefitulo,

Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Cldusula
Décima Séplima del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente Macrotitulo.

Eventds Preventivos: Los supuestos que se describen en la Cigusula Décima
Quinta de! Fideicomiso y en la Clausula Vigésimo Sexta del presente
Macrofitulo,

fecha de Emision: Lo fecha que los Documentos de cada Emision indiquen
como ka fecha de inicio de la yigencio de dicha Emision.

Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documenios de cada
Emisidn para €l pago de las cantidades pagaderas al finol de cada Periodo
de la Emisién comrespondiente. En el entendido que las Fechos de Pago de las
Ernisiones subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de lo
primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los legitimos tenedores de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, representados por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Veracrnyz de ignacio de la
Liave, a fravés de la SEFIPLAN.

Fideicomiso: el Contrato de Fideicomiso Irevocable Emisor, de Administracion
y Pago nomero F/998.

Fideicomitente Estatal: El Gobiemo del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, o través de la SEFIPLAN. -

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales.

Fideicomitentes Municipales: Cada une de los Municipios que se enlistan en el
ANEXO “N" del Fideicomiso.

Fiduciario © Emisor: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria, o la institucion fiducioria que, en su caso. la sustituya.

Fondo General de Participaciones: El fondo general de participaciones a que

hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su ¢aso, €l
gue le sustituya o complemente.

10



5$)

H)

uu)

vv)

Gaceta Oficial; La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, érgano oficial de difusion del Estado.

Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacién: Respecto de cada Emisién,
todos los gostos relacionados en el Anexo “O" del Fdeicomiso, asi como
aguellos que le nofificara el Fideicomitente Estatal al Fiduciare conforme al
formato descrito en el ANEXQO “P" del Fideicomiso, relacionados con la
estructuracion, emision y colocacién de la Emision, pendientes de pago o a
ser reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo
dicha Emision. Los Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacién inclviran, sin
limitar, los gastos y honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos
derivados de Contratos de Cobertura, asi como los gastos & inversiones en
que tenga que incurir el fFideicomitente Estatal para la adecvacion de fos
mecaonismos y de los sistemas de recaudacién del ISTUV o para las
adecuaciones legales necesarias a fin de implementar la o las Emisiones. Lo
anterior, en el entendido de que los gastos de estructuracion del programa y
legales se encontrardn incluidos en los gastos de estructuracion, emisién y
colocacién de la primera Emision. ’

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos que se generen por la
administracién y manienimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el ANEXO “Q" del Fideicomiso.

[ESTUV: El Impuesto Estatal Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos que el H.-
Congreso del Estado establezca para entrar en vigor con posterioridad al 31
de diciembre de 2011, que tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV,
similares pardmetros de causacion que este y adecuado al édmbito estatal;
con independencia de la denominacion que se le dé a este impuesto estatal.

Inciso: Cuadlquier pdrafo del Fideicomiso, identificado con una letra en
mingscula,

Ingresos Sobre el ISTUV: Significa el monto global de ingresos que
comespondan ¢ los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de
distribucion establecidos por el Articulo 15 de la Ley No. 44 de Coordinacién
Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave,
respecto al 20% (veinte por ciento) de los ingresos presentes y futyros
derivados del ISTUV, sin incluir accesorios, que el Fideicomitente Estatal
recaude desde la fecha de celebracién del Fideicomiso y hasta que éste se
extinga de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. En dicho
concepto estardn incluidos los ingresos que € recauden, en sy caso, del
IESTUV con posterioridad al 31 de diciembre de 2011. En el entendido que en
ninguna forma estarén comprendidos los ingresos que, conforme al numeral
precitado, comrespondan a los municipios del Estado de Veracruz que no
participan como Fideicomitentes Municipales en el Fideicomiso.

INPC: El indice Nacional. de Precios al Consumidor que - publica
quincenalmente el Banco de México.
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Instituciones Autorizadas: Aguellas personas morales autorizadas  por o]
SEFIPLAN, de conformidad con la legislacién aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos ¢l
ISTUV,

Infereses: Tendra el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: El Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el Estado.
Lo anterior, independientemente de que: (i} se modifique la denominacion de
dicho.impuesto:; (i) se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos
que graven situaciones juridicas iguales o similares o las previstas en el ISTUV; ©
(iii} se establezca el IESTUV; por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos
derivados de los nuevos impuestos, sin incluir accesorios, queddrén
avtomdtica e imevocablemente afectos al pafimonio de! Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Decreto, en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emision.

Macrofitulo: Bl documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados

‘Bursdtiles Fiduciarios emitidos en cada Emisidn.

Mandatos Imevocables: Conjuntamente, los contratos de mandato
imrevocables celebrados o que lleguen a celebrar el Estado y cada uno de los
bancos depositarios de las Cuentas Recavdadoras, a fin de que las
cantfidodes depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean transferidas
semanalmente al Fideicomiso. Se agrega como ANEXO “$" del Fideicomiso el
formato de mandaolto irevocable a los bancos depositarios: dicho formato
podrd tener adecuaciones, exclusivamente para hacero acorde o Ias
politicas y autorizaciones de operacion de cada institucidn bancario.

‘Monto Pagodéro: Para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad

pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de
Emision respectivos.

Monto Mdximo Autorizado: Serd la canfidad de $1.500'000,000.00 (Mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI's, por todas
tcis Emisiones. . _

Monto Pagadero por Aceleracién: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacién de Aceleracién, la cantidad pagadera por la aceleracion de
cada Emisidn, que proporcionard el Representante Comun de conformidad
con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de Emision de cada una
de las Emisiones. '

Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria: Para el caso de gue
el Fiduciario reciba una Notificacién de Amortizacién Anficipada Voluntaria, la
canfidad necesaria para cubrr lo totalidad del saldo insolute de cada
Emision, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de Emisidn respectivos, incluyendo la Prima por Amortizacién
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Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria serd

" proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad

con el Fideicomiso y los Documentos de Emision respectivos,

Monto Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria para cubrir |a
totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como cualquier otra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de la Emision respectives. El
Monto Pagadero por . Incumpiimiento serd  proporcionado  por el
Representante Comon al Fiduciario, de conformidad con el Fideicomiso y los
Documentos de Emisidn comespondientes.

Nofificacion de Aceleracion: La nofificacién dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, o Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, informdndoles que se ha presentado un
Evenio de Aceleracién. La Nofificacién de Aceleracion también podra ser
dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Clausula Décima
sexta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima de este Macrotitulo. Lo anterior de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXQO “T", El
Representante ComUn deberd anexar a la Notificacion de Aceleracion el
Montio Pagadero por Aceleracion correspondiente.

Noftificacion de Amorfizacién Anficipada Voluntaria: La nofificacion dirgida
por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Comun, ¢ la BMV,
a la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de CV. y a las
Agencias Calificadoras, informéndoles su deseo de pagar. por cuenta y orden
de los Fidsicomitentes Municipales, la totalidad del saldo insoluto de todas las
Emisiones. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega ol
Fideicomiso como ANEXC “U",

Notificacién de Aperfura de Nueva Cuenta Recaudadora: La nofificacion
dirigida por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, informandole de la apertura
de nuevas Cuentas Recauvdadoras, a fin de dar cumplimiento a lo sefalado
en la Cldusula Vigésima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad
con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO "V*.

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: La
nofificacion dirigida por el Fiduciaio a Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, mediante la cual solicite la opinion de cada uno de ellos
respecto de asunios no previstos en el Fideicomiso. Lo anteror, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO "W",

Notificacién de Desactivacidn de Aceleracion: La notificacidn dirigida al
Fideicomitente Estatal, @ 10s Representantes de Ilos Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario, a la BMV' y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comon, informdandoles que un Evente de Aceleracion se ha
comegido. El Fiduciario podrd enviar una Nofificacién de Desactivacion de

L] -

13



nnn}

000)

PPP}

qqa)

rrr}

555}

tt)

 Aceleracién, de conformidad con o sefialado en la Cldusula Décima Sexia

del Fideicomiso y Vigésimo séptima del presente Macrofitulo. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “X".

Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo: La nofificacidn dirigida al
Fideicomitente Estatal, o los Represenfantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario y @ las Agencias Calificadoras por ¢l Representante
Comun, informdandoles que un Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario
podré enviar uno Nofificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, de
conformidad con lo sefdlado en lo Cléusula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO *Y",

Nofificacién 'de Evento Preventivo: Lla nofificacion dirigida  por el

' Representonte  Comun ol Fiduciario, al Fideicomitente Estatal, a los

Representantes de los Fideicomitentes Municipales y a las Agencias
Calificadoras, informandoles de la existencia de un Eveno Preventivo., Lo
Nofificacion de Evento Preventivo también podré ser dirigida por el Fiduciario
en términos de lo sefalado en la Clusula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “Z".

Notificacion de Incumplimiento: La nofificacién dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario. a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente
Estatal y @ los Represeniantes de los Fideicomitentes Municipales,
informdandoles de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo antefior,
de conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO
“AA". A lo Notificacion de Incumplimiento deberé anexarse el Monto
Pagadero por Incumplimiento corespondiente.

Notificacion lirevocable: La nofificacién imrevocable que exclusivamente en
términos de lo sefalado en la Cldusula Décima Primera del Fideicomiso y
Vigésima del presente Macrotiiulo, dirigirén el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesoreria de 1o Federacién y a
la Unidad de Coordinacion con Enfidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, sustancialmente en términos de! formato que se
agrega al Fideicomiso como ANEXO "BB". :

Oficinas de Hacienda: Aguellos locales habilitados por ia SEFIPLAN para recibir,
entre otros, el pagoe por parte de los coniribuyentes de los impuestos, derechos
y contribuciones que establece el Codigo Financiero para el Estado y las
demas disposiciones legales que resulten aplicables.

Partes:. Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fidgicomitentes
Municipales, el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del
Representante ComUn y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Participaciones Federales: Las paricipaciones que en ingresos federales
comespondan a los Fideicomitentes Municipales del Fondo General de
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Participaciones, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal y
en las leyes del Estado, o cualesquiera ofro fondo que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa.

Patrimonio del Fideicomiso: El significado que se le asigna en la Clausula
Quinta del Fideicomiso y en la Cléusula Novena del presente Macrotitulo.

Periodo: Para cada Emisidn y segin se determine en los Documentos de cada
Emision, un lapso que se contard: (i) respecto del primer Perfodo, a partir del
Dia siguiente a la Fecha de la Emision hasta ia primer Fecha de Pago; {ii}
respecto de los Periodos subsecusntes, excepto el dlifimo Perodo, a partir del
Dia siguiente de lo anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente; y {ii} en el caso del Ulfimo Periodo, desde el Dia siguiente de la
anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las
cantidades adeudadas. En el eniendido de que en caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacién de Incumplimiento, el Ultimo Periodo de cada Emision
dard inicio a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago y hasta la
fecha que determine el Fiduciario de conformidad <on lo sefalado en la
Clausula Décima $éptima del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente
Macrofitulo.

Porcentaje de los Recursos Asignados @ las Emisiones: El porcentaje sobre las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa separacién de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el Fiduciario determinarG
de conformidad con lo sefalado en la Seccién 8.3 del Fideicomiso. El
Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente fémula:

ME, J

;=100
p.=100x( 2

En donde:

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emisién i

ME= Monto Original de la Emisién i.

i = numero correspondiente @ cada una de las Emisiones. (Donde 1.
comesponde a la primera Emision, 2 a la segunda y subsecuentemente
hasta llegar ala Gitima. :

MP = Monto Maximo Autorizado del Programa.

Porcentaje de Participacionses Federales: El porcentaje de Participaciones
Federdles que se afecta al Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
la Clausula Décima Primera del mismo. Serd el 7.5453% (Siete punio cinco mil
cuatrocientos cincuenta y ires por ciento} de las Participaciones Federales
correspondientes a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, que en
forma consolidada es equivalente al 1.4297% (Uno punto cuatro mil doscientos
noventa y siete por ciento) de las participaciones federales que fiene derecho
a recijpir el Estado de Veracruz del Fondo General de Parficipaciones;
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aclarandose que la equivalencia es tomada como referenciao parQ su
fransmision  consolidada ol Fideicomiso por parte de la Tesoreria de la
Federacion, sin que por ello pueda entenderse cque las participaciones del
Estado se afectan en forma alguna al Fideicomiso, en virtud de que solamente
es dofectado el porcentaje de las que fienen derecho @ recibir los
Fideicomitentes Municipales.

Porcentajes de Distribucion: Significan los porcentajes corespondientes a los
Fideicomitentes Municipales para efectos del Fideicomiso y documentacion
relacionada con el mismo, establecidos en el ANEXO “CC" del Fideicomiso.

Prima por Amortizacion Anficipoda: La contfidad que deberd pagar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al
momento de llevar a cabo la amortizacion anticipada del saldo insoluto de
todas las. Emisiones, de conformidad con lo establecido en las Clausulas
Décima Segunda del Fideicomiso, Décimo Séptima del presente Macrotitulo y
en los Documentos de Emision de cada una de las Emisiones.

Primera Emisién: Significa la primera Emision que se realice a partir de la fecha
de celebracién del Fideicomiso.

Principal: Tendrd el significado que se le ofribuye a este término en los
Documentos de cada Emisidn,

Programa: El programa de Cerlificados Bursdfiles Fiduciarios a ser
implementado por el Fiduciario, de confarmidad con o estabiecido en el
Fideicomiso. ‘

Recursos Derivados de la Emisién: Los recursos gue se obtengan por lo
colocacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios mediante cada Emision.,
de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los
Documentos de Emisién comrespondientes. ‘ '

Recursos No Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte de restar a las
canfidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término del Periodo
(sin fomar en cuenta la cantidad gue el Fiduciario deberd retener por
concepto de Gastos de Manienimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcenigjes de 10s Recursos Asignados a las Emisiones
multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta Concentradora en ese
Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad corespondiente a Gastos de
Mantenimiento de los Emisiones del Periodo siguiente} y que el Fiduciario
desfinard de conformidad con lo sefalado en la Seccién 8.3, o en su caso, en
lo sefalade en la Clausulas Décima Quinta o Décima Sexta, del Fideicomiso, y
en la Clausula Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo.

Régimen de Inversidon: Bl régimen de inversion conforme al cual el Fiduciario

invertird los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso.
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Reporte del Asesor Financiero: El informe que deberd entregor el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencics Calificadoras, al
Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fidsicomitentes Municipales, dentro de los siguientes 30 {treinta} dias a cada
Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo
anterior, de conformidad con el ANEXC “DD" del Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor: El informe que cada mes deberd entregor el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales. de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo antetior,
de conformidad con el ANEXO "“EE” del Fideicomiso.

Reporte Mensual del Fiduciario: El informe que dentro de los primeros 10 [diez)
dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a 1as Agencias
Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al Representante Comun,
al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al
Fideicomitente Estatdl v a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, asi comeo
publicario en Emisnet con la periodicidad y en los términos establecidos en la
legislacién aplicable. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “FF" del
FideicOmiso.

Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal: El informe gue el Fideicomitente
Estatal deberd entregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, de acuerdo a lo establecido en
el Fideicomiso, asi como publicarlo en Emisnet. Lo anterior, de conformidad
con el ANEXO “GG" del Fideicomiso.

Representante Comun: El Representante ComUn o la persona que redlice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
cormespondientes a cada Emisidn, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emisién respectivos.

Representantes de los Fideicomitentes Municipales: Los 8 {ocho) municipios
designados por los Fideicomitentes Municipales para actuar en representacion
comUn de estos, conforme se establece en la Clausula Tercera del
Fideicomiso. Esta representaciéon frente a las ofras Partes del Fideicomiso se
tendrd por cumplida por conducto de los presidentes municipales y en su
defecto, por los tesoreros municipales, de los municipios designados para la
representacién comun. En su caso y para todos los efectos del Fideicomiso, de
no contarse con la unanimidad de estos represeniantes comunes para alguna
decisién, bastard con que la decision se tome por los de, cuando menos, 5
{¢inco) municipios. ' '

Saldo Insoluto: En cualquier fecha, el $Saldo de Principal Inicial menos el

monto, acumulado de cudlesquier pagos de Principdl redlizados a los
tenedores anfes de esa fecha.

17



nnnnj

0000

pRPPE)

qaqq)

rerr)

5555)

]

uuuu)

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisién: Para cada Emnision, el
resultado de restar a los Recursos Derivados de la Emisién: (i} los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacion; y (i) los recursos necesarios para
constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: En cada Fecha de Pago y
en cada Fecha de Emision, la canfidad correspondiente al 100% {cien por
ciento) de Intereses y Principal de fodas las Emisiones del afio inmediato
siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para el Jltimo
periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva sera
cero.

Seccién: Cualguier pdrrafoe del Fideicomiso, idenfificado con el nimero de
Clausula, seguido de un punto y un nimero ardbigo consecutivo.

SEEIPLAN: La Secretaria de Finanzas y Planeacién del Gobierno del Estado de
veracruz,

Subinciso: Cualquier parrafo o parte de pdrrafo del Fideicomiso, identificado
con numeros romanos escritos en letras minUsculas, consecutivos y cada uno
entre paréntesis.

Términos de los Servicios del Auditor: Los términos y el alcance de los servicios
que deberd prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO
“HH" del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso: Los términos y el
alcance de los servicios que deberd prestar el Auditor Externo del Fideicomiso
al Fiduciario, mismos que se enlistan en el ANEXO “II” del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: Los términos y el
alcance de los servicios que deberd prestar el Asesor Financiero del
Fideicomiso al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO “JJ® del
Fideicomiso.

SEGUNDA. Monto de la Emisién. Bl monto de la presente Emisidn es de $212'500,000.00
{Doscientos doce millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.}, representada por
2'125,000 [Dos millones ciento veinticinco mil) Certificados Bursdtiles Fiduciarios al
portadcer.

TERCERA. Valor nominal de los Cetlificados Bursatiles Fiduciarios. El valor de cada uno
de los Cerfificados Bursatiles Fiduciarios es de $100.00 ({Cien pesos 00/100}, cada uno.

CUARTA. Fecha de Emisién. La Fecha de la presente Emision es el 16 de diciembre de

2008.

QUINTA. Lugar de la Emisién. E! lugar en donde se lleva a cabe la presente Emisién es el
Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

18



SEXTA. Vigencia de la Emisién. La presente Emision se encontrard vigente hasta el 31
de julioc de 2036, dando en consecuencia un plazo de 10,089 dias o hosta que se
paguen en su totalidad todas las cantidades adeudodas por el Emisor de ¢conformidad
con el presente Macroftitulo,

SEPTIMA. Deslino de los Recursos. El Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision
serdn fransmitidos al Fideicomisario en Segundo Lugar para ser reparfidos entre los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con el Decreto y con el Fideicomiso, a
fin de que los Fideicomitentes Municipales los destinen a financiar las inversiones
publicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en todo caso s6lo
podrén aplicarse a la ejecucién de obra publica de impacto social, a infraestructura y
equipamiento en materia de seguridad publica y al pago de su deuda previamente
contratada con instituciones financieras o bancarias, siempre gue se encuentre inscrita
en el registro de deuda publica correspondiente.

OCTAVA. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
son fines del mismo que el Fiduciario:

a) Reciba la Aportacién [nicial, los Ingresos Sobre el ISTUV v los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

b) Envie antes de la Primera Emisidn a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras y de manera conjunta con el Fideicomitente Estatal la
notificacién mediante la cual se da inicio a la vigencia de los Mandatos
Irevocables.

c} Celebre con el Fideicomitente Estatal y con los terceros que éste le indique
[incluyendo sin limitar con los intermediarios colocadores}), 1os convenios,
contratos, Documentos de Emision y documentacidn necesaria para implementar
el Programa y cada una de las Emisiones (incluyendo sin limitar los contratos de
colocacion y los Controtos de Cobertura).

d) Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de cada Emisidon. Lo
anterior, sujeto a que la Notificacion Irrevocable haya side debidamente
notificada de acuerdo a lo previsto en el Fideicomiso.

e) Confrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y al Asesor
Financiero del Fideicomiso en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

f}  Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el
Audifor, con el Auditor Externo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del
Fideicomiso.

g) Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera que
determine.

h) Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y. i) pague los Gastos de
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P)

a}

1)

constituya el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv) tfronsfiera ol
Fideicomisario en Segundo Lugar el Saido Neto de los Recursos Derivados de las

Emisiones.

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplique de
conformidad con lo establecido en ef Fideicomiso.

Reciba en lo Cuenta de Participaciones los ingresos provenientes del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones v los aplique de acuerdo a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso.

‘Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Segundo Lugar, los Recursos NoO
Asignados a las Emisiones.

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con Ios Contratos de Cobertura,
reciba los recursos que se deriven de los mismos y los aplique conforme a lo
establecido en el Fideicomiso.

Renusve los Contratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emisidn respectivos. .

Pague y transfiera con los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso todas
las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo sin limitar los Intereses y el
Principal, de conformidad con lo establecido en los Documentos de cada Emisidn
y en el Fideicomiso. o

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, dé sv

visto bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o cierre de las
mismas y nofifique de tales circunstancias al Fideicomitente Estatal, <& los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Representante Cominy a
las Agencias Calificadoras.

En su caso, fransfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades
Remanentes. : -

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el Fideicomitente
Estatal redlice la Aportacién Extraordinaria por cuenta’y orden de los
Fideicomitentes Municipales, incluyendo cudlquier aspecto relacionado con la
nofificaciéon irevocable.

Reciba los recursos derivados de la Aportacidn Extraordinaria v los aplique de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversidn, los recursos disponibles en las Cuentas

del Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Fiduciario.
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Z)

Envie las nofificaciones que se establecen < su cargo en el Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente Estatal. a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comon, al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso y a las Agencias Cdlificadoras toda la informacién que tenga
disponible derivada o relacionada con el Fideicomiso.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
vigésima Cuarta del mismo. Lleve cabo todas las acciones que sean necesaras
o convenientes o fin de conservar y en sy ¢dso opoher a terceros la fitularidad
sobre el Patimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto en el Fideicomiso.

Una vez liguidadas en su totalidad _cualesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emisién y con el Fideicomiso y a solicitud
ascrita del Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio
del Fideicomiso al Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, lleve a
cabo los actos necesarios para dar por terminada la vigencia de los Mandatos
revocables y, en su caso, los convenios celebrados con las Instituciones
Autorizadas, de conformidad con sus términos.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a sv
cargo de conformidad con el Fideicomiso y con las demdés disposiciones legales
aplicables.

NOVENA. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integrarG por los

bienes que se describen a continuacion:

q)
L)
c)

d)

e)

f)

Con la Aportacidn Inicial.
Con los Recursos Derivados de las Emisiones.

Con los Ingresos Sobre el ISTUV. |

" Con los recursos defivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario

establecidos en los Contratos de Cobertura.

‘Con los recursos y derechos derivados de la Aportacion Extraordinaria que

redlicen el Fideicomitente Estatal por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales y éstos por su propio derecho, en términos de lo sefialado en lo
Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

Con los recursos que aporte el Fideicomitente Estatal como obligado subsidiario y
por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso. -

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos
de las Cuentas del Fideicomiso. '
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h) Con los derechos o las contidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho que corresponda Fideicomiso.

ij Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se
refiere la presente Cldusula.

i) Con las demds canfidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por
cualquier causa legal y vdlida.

DECIMA. Prohibicién de venta a extranjeros. Queda prohibida la venta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjeros, sean éstos personas fisicas o mordles,
gobiernes, entidades gubernamentales u organismos internacionales, Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el Articulo 117 fraccién VI
de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

DECIMA PRIMERA: Amorlizaclones. E Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se amortizard en forma anual mediante 28 {Veintiocho) amortizaciones, mismas que se
irén reaiizando mediante la disminucién del saldo insoluto, a partir del 31 de julio de
2009, conforme al siguiente calendario y hasta la amortizacion total de la Emisidn; en el
entendido de que si una Fecha de pago de Principal coincide con un dia inhdbil, el
pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente:
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Pe‘;:acil;:iﬂ:i:;go Fecha de Pago de Principal % de Amortizacion Sa:’c:: !Il:f:::;"o

100.000000
1 31 de Julio de 2008 0.500000% 99.500000
2 31 da Julip de 2010 0.600000% 98.900000
3 31 de Julio d& 2011 0.850000% 98.050000
4 31 de Julio de 2012 1.270000% 96.780000
5 31 de Julio de 2013 1.850000% 95, 130000
6 31 de Julio de 2014 1.930000% $3.200000
7 31 da Julio de 2015 2.150000% 91.050000
8 31 de Julio de 2016 2.250000% £8.800000
9 31 de Julio de 2017 2.550000% £6.250000
10 31 de Julio de 2018 2.780000% §3.470000
11 31 de Julio de 2019 2.830000% 80.640000
12 31 de Julio de 2020 3.050000% 77590000
13 31 de Julio de 2021 3.270000% 74.320000
14 31 de Julio de 2022 3.480000% 70.840000
1% 31 de Julio de 2023 3.750000% £7.090000
16 31 de Julio de 2024 3.840000% 53.150000
17 31 de Julio de 2025 4.260000% 58.890000
18 31 de Julio de 2026 4.320000% 54.570000
1% 31 de Julig de 2027 4.530000% 50.040000
20 31 de Julic de 2028 4.840000% 45.200000
21 31 de Julio de 2029 4.950000% 40.250000
22 31 de Julio de 2030 5.120000% 35.130000
23 31 de Julio de 2031 5.320000% 29.819000
24 31 de Julic de 2032 5.580000% 24 230000
25 31 de Julic de 2033 5.690000% 18.540000
26 31 de Julio de 2034 6.000000% 12.540000
27 31 de Julio de 2035 5.240000% 6.300000
28 31 de Julio de 2036 6.300000% 0.00:0000

100.000000%

El Representante Comun deberd multiplicar para cada Certificade Bursdtil Fiduciario
por amortizar, el porcentaje determinado en la tabla anterior por el monto de la
Emisidn. Para caleular el Saldo Insoluto por titulo, el Representante Comun deberd
emplear la siguiente formula:

SIT1= Sll/ 1C

En donde:
SIT] = Saldo Insoluto por Tiulo de los Cerfificados Bursatiles Fiduciarios en la

Fecha de Pago |.
L1 . Saldo Insoluto del periodo j de los Certlificados Bursétiles Fiduciarios.

IC = NUmero de Tituios en Circulacidn.

Los Intereses que generen ios Certificados Bursdtiles Fiduciarios serdn pagaderos los
dias 31 de enero y 31 de julic de cada afio durante la vigencia de la Emision,
comenzando a partir del 31 de julio de 2009, conforme al siguiente calendario de
pagos de Intereses; en el enfendido de gue si una Fecha de Pago de Intereses
coincide con un dia inhdbil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.
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Periodo de Facha de Pago de Intereses
Pago de
Intereses
1 31 de Julio de 2009
2 31 de Enero de 2010
. - 3 31 de Julio de 2010
4 31 de Enero de 2011
5 31 de Julio de 2011
b 31 de Enero de 2012
7 31 de Jullo de 2012
8 31 de Enero de 2013
b 31 de Julio de 2013
10 31 de Enero de 2014
1 31 de Julio de 2014
12 31 de Enero de 2015
13 31 de Julio de 2015
14 31 de Enero de 2014
15 31 de Jlic de 2014
14 31 de Enero de 2017
17 31 de Julio de 2017
18 31 de Enero do 2018
19 31 de Julio de 2018
20 31 de Enero de 2019
21 31 de Julio de 2019
- 22 31 de Enero de 2020°
23 31 de Jullo de 2020
24 31 de Energ de 202)
25 31 de Julio de 202 |
26 3! de Enero de 2022
27 31 de o de 2022
28 31 deo Enero de 2023
- 29 31 de Julio de 2023
30 . 31 de Enero de 2024
k)| 31 de Julio de 2024
32 31 de Enero de 2025 |
33 31 de Julio de 2025
34 31 de Enero de 2024
35 31 de Mlio de 2024
34 31 de Enero de 2027
. 37 31 de Julip de 2027
. . 38 3 de Enero de 2028
39 31 de Julio de 2028
40 31 de Enero de 202%
41 31 de Julio de 2029
42 31 de Enero de 2030
43 31 de Julic de 2030
44 31 de Enerc de 2031
A5 31 de Julic de 2031
Fry 31 de Enero de 2032
47 31 de Jvlio de 2032
48 31 de Enero de 2033
49 31 de Julio de 2033
30 31 de Enero de 2034
51 31 de Juliv de 2034
52 31 de Enero de 2035
53 31 de Julio de 20335 |-
54 31 de Enero de 2036
55 31 de Julio de 2036

DECIMA SEGUNDA. Intereses. A partir de su Fecha de Emisidn, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios generardn un interés bruto anuai
sobre su saldo insoluto; que el Representante Comun fijard cada Periodo de Intereses,
2 (Dos) Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio dei Periodo de Pago de Intereses
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que comesponda (la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual),
conforme al calendario de pagos de Intereses contenido en la Clausula Décima
Primera de este Macrotitulo, de acuerdoe a lo siguiente:

Se adicionaran 2.85 {Dos punto ochenta y cinco} puntos porcentuales a la tasa de
referencia, la cual serd la tasa de rendimiento anual [promedio ponderada o la gue la
sustituya), de la Tasa dle Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE) a un plazo de hasto 182
(ciento ochenta y dos) dics, capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente franscumidos durante el Periodo de Intereses de que se trate, dada o
conocer por Banco de México en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual por el medio de comunicaciéon masivo que éste determine o a traveés de
cualquier ofro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado para tal efecto por dicho banco {la Tasa de Referencia) o, en su defecto,
dentro de los 22 [veintidés) Dias Habiles anteriores, en cuyo case deberd tomarse la
tasa comunicada en el Dia Habil mdas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que desaparezca ja Tasa de Referencia
seficlada, serd aplicable para el cdiculo y determinacion de los Intereses
comespondientes, como tasa susfitutiva, aquélia que determine el Banco de México
como tasa sustitutiva, al plazoe mdés proximo al agui establecido.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computarg a partir de
su Fecha de Emisidon y los cdiculos para determinar el monto o pagar, deberdn
comprender los dias naturaies efectivamente franscumidos hasta la Fecha de Pago del
periodo respectivo. Los cdiculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. En términos
del arficulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente
Macrotitulo no lleve cupones adheridos al mismo. - .

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de causar Intereses a portir de la fecha
sefclada para su pago, siempre que el Emisor hubiere consfituido el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los Intereses comespondientes, en |as
oficinas de Ia 5.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., a mas
tardar a las 11:00 horas de ese dia. '

Para determinar la tasa de interés capitalizada o en su caso equivalente al numero de
dias efectivamente transcunidos en cada Periodo de Intereses de que se trate, de la
TIE ol ¢ los plazos antes mencionados, el Representante ComUn utilizard la siguiente

férmulan

| TR ez 36000

€= 1+( *PLJ =1 *[ ]
36000 NDE
Donde:
TC = Tosa. copitdizado © equivalente al nomero de dias efectivamente
transcumridos en cada Periodo de Intereses

R = Tasa de rendimiento del instrumento comespondiente expresada en valor
PL = Plazo del instrumento comespondiente en dias
NDE = NUmero de dias efectivamente transcuridos en cada Periodo de Intereses
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A la tasa que resulte de o previsto anteriormente se le denominard Tasa de Interés
Bruto Anual.

La Tasa de Interés. Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo, serd de 11.84% (once
punto ochenta y cuatro por cienio). '

Los Intereses que se devenguen sobre el valor nominal de la Emision seran calculados y
determinados por el Representante Comin sobre 1o bose de un aho de 360
[frescientos sesenta) dias, y por el ndmero de dias efectivamente {ranscumdos
{incluyendo el primer dia pero excluyendo el dltimo dia del periodo de que se irate),
en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo, el Representante
Comun utilizard la siguiente formula:

7B
36000

1 =VNA *( "‘NDE]

Donde: _
| = Interés bruto del Periodo de Intereses :
VNA = Valor Nominal Ajustado _
TB = Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente ol Periodo de Intereses expresada
en valor -
NDE = NUomero de dias efectivamente transcuridos en cada Periodo de Intereses

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el
Periodo de Intereses no sufrirdé cambios durante el mismo.

El Saldo Insolute de los Cerfificados Bursatiles Fiduciarios se ¢alculara de ccuérdo ala
siguiente férmula:

Sli=Sli - AP:
En donde:
Sl =Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de
Intereses i. ' '
Sl = Saldo Insolute del periodo inmediato anterior i-1 de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
AP = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses .

El Representante Comun, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dard a conocer el Monto de Intereses a
pagar, el Monto de Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios a pagar, el Saldo
Insoluto, el Saldo Insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacion
mencionada y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito:
(i) ¢ la CNBV y ala §$.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.; y
(i) a la BMV a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacion (SEDI)
(o los medios que ésta determine). Esia misma informacidn se publicard con igual
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anticipacién por parte del Representante ComuUn en uno de los periddicos de mayor
circulacion a nivel nacional.

B! Fiduciario coniratara una cobertura de la TIE que limite las variaciones en esta tasa
hasta una tasa méxima de 11% [Once por ciento) por un plazo minimo de 5 (Cinco)
afos, iniciando a mds tardar el quinto Dia Hébil siguiente a la Fecha de Emisidn. Esta
cobertura se ird renovando en forma anual.

DECIMA TERCERA. Intereses Moratorlos. En caso de incumplimiento en el pago del
Principal o Intereses de los Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios, se causardn Intereses
moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios igual
multiplicar por 1.5 {uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto Anual, desde la
fecha del incumplimiento y hasta que el Principal e Intereses sean infegramente
pagados. Los intereses moratorios serén pagaderos en cada Fecha de Pago conforme
al calendaric de pago de Intereses contenido en la Cléusula Décima Primera de este
Macrotituio, solvo que-ia asamblea de tenedores acuerde otra cosa. La suma que se
adeude por concepto de Intereses moratorios deberQ ser cubierta en las oficinas de la
Emisora y en la misma moneda que la suma principal.

DECIMA CUARTA. Monito Pagadero, El Emisor pagard en cada Fecha de Pago.
respecto a cada Emisién, las cantidades pagaderas de conformidad con el Monto
Pagadero, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, gue, segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun.

DECIMA QUINTA. Divuigacién de la Tasa de Inferés Bruto Anual y de los Intereses a
pagar, El Representante ComuUn, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Pago de Intereses comespondiente, dard a conocer el Monto de
Intereses a pagar, et Monto de Principal de los Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios o
“ pagar, el Saldo Insoluto, el Saldo Insoluto por Titulo después de haber efectuado la
amortizacién mencionada vy la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
periodo, por escrito: (i) @ la CNBV y a la $.D. Indevail Institucién para el Depdsito de
Valores, $.A. de C.V.; (i} a la BMV a través de! SEDI (o los medios que &ésta determine).
Esta misma informacién se. publicar@ con iguadl anficipacién por parte del
Representante Comun en uno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional.

DECIMA SEXTA. Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal. Todos los pagos de
Principal y los Intereses devengados respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se pagardn el dia.de su vencimiento y en cada Fecha de Pago segin los calendarios
de amortizaciones y de pago de Intereses, por conducto de la $.D. Indeval institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuavhtémoc, C.P. 046500, México,
Distrito Federal; contra la entrega del titule o constancias que para tal efecto expidala
s.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. El Emisor entregard al
Representonte Comun, a més tardar a las 12:30 horas del Dia HAbil anterior o aguel en
que deba redlizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente
Macrotitulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
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efectos legales, las constancias que la S.D. Indeval Insfitucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., expida. El Emisor renuncia a oponer a cualesguier tenedor de
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, como medio de defensa, la excepcion consignada
en la fraccién Il del Articulo 8° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
en relacidn a las constancias emitidas por la S$.D. Indeval Institucion para el Depésito
de Valores, S:A.de C.V,

El Emisor reclizard los pagos a que se refiere el presente Macrotitulo para cada Pefiodo,
en el siguiente orden:

). Bl Emisor pagard en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emision, las cantidades
pagaderas de conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por
Aceleracién, e Monto Pagadero por Incumplimiento o el Montoe Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria, que, segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun.

2. Bl Emisor deberd pagar los Gastos de Mantenimiente de las Emisiones dentro de los 7
dias siguientes a haber recibido la factura comespondiente de cada pago siempre
que se encuentren previstos en el Anexo “Q" del Fideicomiso. Todos los gastos no
previstos, no cofizados o que resulten mayores a las cotizaciones contenidas en el
Anexo “Q" del Fideicomiso, deberdn ser autorizados por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Representante Comuin, de
conformidad con lo que sefiala la Seccién 20.1 inciso g. del Fideicomiso. Lo anterior en
el entendido que los Gastos de Estructuracién, Emisidn y Colocacion no previstos en el
Anexo “Q" del Fideicomiso serén autorizados Unicamente por el Fideicomitente Estatal.

3. El Emisor, respecto a cada Emisidn, aplicard los recursos existentes en las Cuentas del
Fideicomiso, en el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos 10s recursos existentes en la
Cuenta Concentradota; (i) en segundo lugar, las cantidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Reserva; y [iii} en tercer lugar, las canfidades depositadas en la
Cuenta del Fondo de Remanentes.

4. Los pagos respecto a cada Emisidn que redlice el Emisor, se realizaran en el siguiente
orden, salvo lo dispuesto en lo Clausula Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y Vigésimo Quinta y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo: (i) en
primer lugar, pagard los Intereses generados y pagaderos durante el Periodo; (i) en
segundo lugar. pagard el Principal gue, en sv caso, se deba pagar en el Periodo; v (i)
en tercer lugar, pagard cuadlesquier otras cantfidades adeudadas y pagaderas a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros en dicho Periodo.

5. En el Ultimo Perfodo de cada Emision, el Emisor viilizard los recursos existentes en lo
Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada
Emisién. A fin de determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Reserva y en lao Cuenta del Fondo de Remanentes que le comesponden a cada
Emisién, el Emisor deberd aplicar la siguiente férmula:

CDCFRi= pi X RECFR
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En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que comresponde
. ala Emisién i.

pi= Porcentaje de'los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nUmero comespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1, 2, ... n
{Donde 1 coresponde a la Primera Emision, 2 a la Segunda Emision y asi
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima).

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva.

CDCFri= pi X RECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remonentes que
corresponde a lg Emisién i,

pi = Porcentaje-de los Recursos Asignados o la Emisidn i, _

i = nOmero comrespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1, 2, ..., n
(Donde 1 corresponde a la Primera Emisién, 2 a la Segunda Emision y asi
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultimal.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

En consecuencia, el Emisor deberd considerar las cantidades que le correspondan a
cada Emisidn, de conformidad con lo sefalado en este numeral 5, para calcular el
Monte Pagadero de cada Emision.

6. Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se redlizardn mediante
transferencia elecirénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta gue la
$.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., sefiale. Lo anterior, en
términos de lo establecido en los Documentos de cada Emisidn.

7. Todos los pagos a terceros se realizarn preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le nofifique por escrito al Emisor, en
fondos inmediatamente disponibles, previa enfrega de la factura comrespondiente.

8. EI Emisor transferir@ al Fideicomisario en Segundo Lugar la canfidad que, de
conformidad ¢on 1o sefalado en el Fideicomiso, comesponda al Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, a la cuenta que el Fideicomisario en Segundo
Lugar le indigue por escrito al Emisor. Lo anterior, mediante transferencia electrénica
de fondos en fondos inmediatamente disponibles.

9. Sélo se considerard que los pagos conforme a la presente Clausula se han redlizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios.
El Emisor deberd obtener y conservar la documentacidn que acredite las
transferencias realizadas. :

10. Bl Emisor deberd realizar todos 1os pagos de conformidad con 1o estipulado en el
Fideicomiso, precisamente en lo fecha de sv vencimiento. En caso de que alguna
fecha de vencimiento no sea un Dia Habil, el Emisor reclizaré el pago el Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.
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Lo anterior, sin perjuicio de lo sefdlado en las Clgusulas Vigésima Quinta y Vigésima
Séplima del présente Macrotitulo. :

DECIMA SEPTIMA. Amortizacion Anficipada Voluntaria. A partir del 31 de enero de 2017
(incluyendo dicha Fecha de Pago). €l Fideicomitente Estatal y los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales tendrén derecho de instruir al Emisor para que pague
anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior
mediante una Nofificacion de Amortizacién Anticipada Veluntaria dirigida al Emisor, al
Representante Comon, a la BMV, a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. y a las Agencias Calificadoras, con un minimo de 30 (treinta) dias
de anficipacién a la fecha en la que desea que se redlice dicho pago. En el
entendido de que Unicamente podrd hacerse la amortizacion onticipada voluntaria
de la totalidad del saldo insolute de fodas los Emisiones y Unicamente en alguna
Fecha de Pago.

Una vez recibida la Nofificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, el
Representante ComuUn deberd notificar al Emisor el Monto Pagadero por Amortizacion
Anticipada Voluntaria de cada Emisién dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacion Anficipada Voluntoria de cada
Emision, el Emisor deberd informar al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales la canfidad que deberén fransferide a fin de pagar
dicho Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones.
Para cada Emisién, dicha canfidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, los canfidades existentes en la Cuenta
Concentradora {gue hayan sido fransferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comun) mds las cantidades que le corespondan de
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como
resultado de aplicar ka siguiente férmula:

CDCFR, = p, xRECFR

En donde: _
CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
comesponde a la Emision i

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emisidn i.

i = nUmero corespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores
‘de

1.2, ....n. {Donde 1, comesponde a la primera Emision, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta flegar a n que es la Ultima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fohdo de Reserva

CDCFy, = p, x RECFy

En donde:
- CDCFr = Cantidad Depositada en lo Cuenta del Fondo de Remanentes
que corresponde ala Emisidn i
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P, =Porcentaje de los Recursos Asignados ¢ la Emision i.

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores
de
1.2, ... n. {Donde 1, coresponde a la primera Emision, 2 a la segunday
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Uitima.
- RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes,

El Fideicomitente Estatal deberd fransferir al Emisor los fondos necesarios para alcanzar
el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones,
cuando menos 10 [diez) Dias Hébiles antes de la fecha de Pago en la que desee
reclizar el pago.

Lo dispuesto en la presente Clausula no aplicard para los casos de pagos anficipados
del saldo insoluto del Monto Pagadero por Aceleracién, casos en los que aplicara lo
dispussto en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del
presente Macroftitulo.

PECIMA OCTAVA. Prima por Amortizaciéon Anticipada Voluntaria. Los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios generaran a favor de sus tenedores una Prima por Amortizacion
Anficipada Voluntaria {esta amorlizacion se realizard por ¢l total de la Emisidn),
siempre y cuando el precio de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios calculado
conforme al pdrrafo siguiente al momento de llevarse a cabo las amortizaciones
anticipadas voluntarias sea superior a par [es decir, a un precio limpio superior al que
resulte de restar al valor nominal de los Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios las
amortizaciones redlizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo).

El Representante ComuUn deberd calcular la Prima por Amortizacion Anticipada
voluntaria tomando la més olta (la Cotizacidn Méxima) de las cotizaciones emitidas
por los Proveedores de Precios autorizados para tales efectos por la CNBY, dos dias
hdbiles inmediatos anteriores a la Fecha de Amortizacién Antficipada Voluntaria. Las
colizaciones ulilizadas seran aquellas que no incluyan los Intereses devengados (Precio
Limpio). En caso de que la Cotizacidon Maxima sea (i) superior a par se tomard como
Prima por Amortizacién Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacidn Maxima
y el precio que resulte de restar al valor nominal de los Cerlificados Bursdtiles las
amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el Presente
Macrotitulo, mds una prima fija, sobre su salde insoluto, dependiendo de cuando se
realice la Amortizacidon Anticipada, conforme al calendario de prima fija que se indica
a continuacion en esta misma Cldusula; vy, {il) sea igual o inferior a par {es decir a un
precio igual q inferior. al que resulte de restar al valor nominal de los Certificados
Burséitiles Fiduciorios las amonrtizaciones realizadas por el Emisor en términos del
Fideicomiso y el Presente Macrofitulo), las amortizaciones anticipadas se haran a la par
[es decir al precio que resulte de restar al valor nominal de los Cerfificados Bursatiles
Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el
presente Macrotitulo), més una prima fija sobre su saldo insoluto, dependiendo de
cuando se redlice la Amortizacion Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de
prima fija que se indica a continuacion en esta misma Clausuia,
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El Representante Comun deberd publicar en un periddico de circulacion nacional el
dia en que se redlice la amortizacion anticipada, el precio e importe que el
Fideicomitente Estatal deberd pagar. En el caso de gue por alguna razon los
Proveedores de Precios dejaran de operar, la amortizacidn anticipada de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios serd a la par més una prima fija, dependiendo de
cuando se realice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de
prima fija gue se indica a confinuacién en esta misma Cldusula,

Calendarlo de Prima Fija por Amoriizacién Anticlpada:

Periodo de Pago Fecha de Pago Prima Fija
¢e Interases

21 31 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio de 2017 2.00%

23 . 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julio de 2019 : 2.00%
27 31 de Enero de 2020 2.00%
28 31 de Julic de 2020 2.00%
- 29 31 de Enero de 2021 2.00%
30 31 de Julic de 2021 2.00%
3 31 de Enero da 2022 1.50%
32 31 de Julic da 2022 1.50%
33 31 de Enerc de 2023 1.50%
34 31 de Julio de 2023 1.50%
KL ' 31 de Enero de 2024 1.50%
K& 31 de Julio de 2024 1.50%
. 37 - . 31 de Enare de 2025 1.50%
e 31 de Julio de 2025 1.50%
a8 31 de Enero de 2026 1.50%
40 31 de Julio de 2026 1.80%
41 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Julio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
44 31 de Julio de 2028 1.00%
45 31 de Enero de 2029 1.00%
48 31 de Julio de 2029 1.00%
47 31 de Enere de 2030 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 31 de Enearo de 2031 1.00%
80 31 da Julio de 2031 1.00%
81 31 de Enero de 2032 0.50%
52 31 de Julio de 2032 0.50%
53 31 de Enero de 2033 0.50%
54 31 de Julio de 2033 0.50%
&5 : 31 de Enero de 2034 0.50%
£6 31 de Julip de 2034 0.50%
. 57 _ 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2035 0.50%
59 41 de Enero de 2036 0.50%
G0 31 de Julio de 2036 0.50%

32



DECIMA NOVENA. Fuente de Pago. La presente Emisidn cuventa como vehiculo de
pago y liquidacién con el Fideicomiso de Emision, Administracion y Pago No. F/998 de
fecha 5 de diciembre de 2008, consfituido en Deutsche Bank México, S.A., Institucion
de Banca de MUlliple, Divisién Fiduciaria, quien acta como Emisor. El Fideicomiso no
es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los
Certificados Bursafiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente, los
Ingresos Sobre el ISTUY.

VIGESIMA.- Aportacién Extraordinaria. Conforme al Fideicomiso, el Fideicomitente
Estatal y los Fideicomitentes Municipales se obligan o redlizar aportaciones
extraordinarias en los siguientes terminos:

Sustitucién del 1STUV. EF Fideicomitente Estatal se obliga a o siguiente en caso de que
por cudlguier motivo deje de tener el derecho o recaudar el ISTUV:

a) A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones
juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV [ufilizando los mismos
parametros para el cobro del ISFUV en cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal
forma que se alcance el mismo importe que se venia recaudando por concepto
de ISTUV) {El IESTUV) y dicho importe permita montener la Cobertura Primaria
Promedio Anual de 1.4 {uno punto cualro) gue originaimente tenia el ISTUV. En el
entendido que e! Fideicomitente Estatal deberd llevar a cabo las acciones
legislativas vy - administrativas necesarias para que el o los nuevos impuestos
comiencen o recavdarse inmediotamente después de que el Fideicomitente
Estatal deje de tener derecho arecaudar ef ISTUV,

Bl establecimiento del IESTUV implica la obligacién del Fideicomitente Estatal de
promover legislotivamente que, al entrar en vigor dicho impuesto, se participe del
mismo en un 20% [Veinte por ciento) a los Municipios del Estado, afectdndose
automdticamente al Fideicomiso el porcentaje comespondiente o  los
Fideicomitentes Municipales.

El Fideicomitente Estatal deberd obtener de las Agencias Calificadoras la
confirmacién de que, con ia sustitucion del ISTUV las Emisiones conservardn, como
minimo, la calificacién otorgada originaimente. '

b} Para el supuesto de que en su caso y opertunidad no se realice la sustitucion del
STUVY en términos del pérrafo anterior, el Fideicomitente Estatal vy los
Fideicomitentes Municipales deberdn enviar de manera conjunta con el Fiduciario
a la Tesoréria de la Federacion, a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas y, en su caso, a la autoridad competente, una Nolfificacion
Irevocable en términos sustanciaimente igucdles al formato que se anexa al
Fideicomiso. como ANEXQO “BB". La Nofificacion Irevocable deberd estar hecha
previamente a la Primera Emisién y tendrd por objefo informar a la Tesoreria de la
Federacién, a la Unidad de Coordinacién con Entidodes Federativas y/o, en sy
caso, a la auvtoridad competente en la fecha en la que se readlice dicha
nolificacidn, que: (i) los Fideicomitentes Municipales han cedide y afectado

. irtevocablemente al Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentoje de los
Participaciones; (i} los montos que ceomespondan a dicho Derecho Sobre un
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Porcentaje de las Participaciones deberdn ser enfregades de manera directa ol
Fideicomiso a través de la Cuenta de Participaciones Federales; (iii} la Nofificacion
revocable podrd ser UOnicamente modificada  mediante acuerdo del
fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales vy el
Representante Comun; y (iv) exclusivamente para el caso de que los Certificados
Bursdatiies Fiduciarios hayon sido pagodos en su totalidad, la Notificacién
Ivevocable podrd ser dada por terminada mediante escrito dingido por el
Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Fiduciario.

E! Fiduciario recibird el Porcentaje de Parficipaciones Federales de tiempo en
fiempo v las aplicard en los términos establecidos en la Seccién 8.4 del Contrato

de Fideicomiso.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, 1os Fidsicomitentes Municipales y el
Fiduciario deberdn llevar a cabo todos aquelios actos que, de conformidad conia
legislacién aplicable vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacién
del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones; y (i) la transmisidon de los
flujos que se deriven del mismo al Fideicomiso.

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comun de la
Notificacién Irevocable dingida a la Tesoreria de o Federacion, dentro de los
siguientes 5 dias {cinco) hdbies a la fecha en la que dicha notificacién fue
recibida por la Tesoreria de |la Federacidn.

c)] Entodo caso la Aportacion Extraordinaria serd redlizada con oportunidad a fin de
permitir al Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento ¢ lo establecido en
10s Documentos de Ia Emisidn de fodas las Emisiones,

Sustifucidn del Derecho Sobre uvn Porcentaje de las Participaciones. Una vez que los
Fideicomitentes Municipales hayan ofectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones en téminos de lo sefialado en esta Cldausula, podran sustituir dicha
afeciacién por otra sobre ingresos propios o sobre ingresos que tengan derecho @
recibir conforme @ la Ley de Coordinacidon Fiscal, al Convenio de Colaboracidn o
conforme a las leyes del Estado, A fin de llevar a cabo lo anterior, deberan obtener el
visto bueno del Representante Comun, el cual debkerd llevar a cabo una asamblea de
ienedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y no podré objetar dicha sustituciéon
en caso de que el Fideicomitente Estatal le proporcione la confirmacién de las
Agencias Calificadoras, de gque las Emisiones mantendran la misma calificacion
crediticia que la originalmente otorgada, una vez que se haya realizado la sustitucion
comespondiente. £l Representante ComiUn deberd informar al Fiduciario que ha
aceplado la sustitucion de la fuente de pago del Fideicomiso, a fin de que proceda
conforme @ lo establecido en el Fideicomiso. _

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd implementar los
mecanismos para que los flujos derivados de los.nuevos ingresos sean transferidos al
Fideicomiso en los mismos férminos que el ISTUV vy, en su caso, del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Parficipaciones.



Efectos de la Aportacion Extraordinaria. Con base en lo seAalade en esta Cldusula, ios
recursos derivados de los ingresos que susfituyan al ISTUVY v conforme a los
procedimientos y condiciones de aplicacion establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones, quedardn
automdticamente afectos irevocablementie al patrimonio del Fideicomiso. El
Fiduciaro deberd aplicar las cantidades derivadas de la Aportacién Extraordinaria en
los términos establecidos en el Fideicomisc para los Ingresos Sobre el ISTUY o, en su
caso, para las canfidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante, Comuin podrdn acordar modificaciones a los términos establecidos en
el Fideicomiso referentes a la aplicacién de los recursos derivados de la Aportacion
Extraordinaria, incluyendo, sin limitar, los términos para la transmisidn de Cantidades
Remanentes, notificaondo de tal circunstancia a las Agencias Calificadoras, en términos
de lo sefialado en el apartado Sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones inmediato anterior.

VIGESIMA PRIMERA. Garanfia. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios,
por lo que no cuentan con garantia especifica alguna y su Unica fuente de pago es el
Patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones del Fideicomitente Estatal, establecidas en el
FIdeicomiseo. El Fideicomitente Estatal tendrd en todo tiempe durante la vigencia del
Fideicomiso, fas siguientes obligaciones:

g) Cumplir puntuaimente con las obligaciones establecidas o su cargo en el
Fideicomiso y redlizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad
y vdilidez del Fideicomiso, asi comeo para mantener la afectacion al Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV vy, en su caso, de los con‘espondlentes a ia
Aportacaén Extroordlncncs

b} Enfregar al Fiduciario, o las Agencias Calificadoras, al Auditor y-al Representante
ComuUn copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles posteriores ¢ su publicaciéon en la Gaceta Oficial.

¢} Entregar via comeo electrdnico al Fiduciaro, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor, al Representanté ComuUn, a la CNBY vy a la BMV, el Reporte Mensual del
Fideicomitente Estatal, dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada
mes. Lo anterior, a la direccion de coreo electrénico del Fiduciario que se
establece en la Cldusula Vigésima Sexta y a la que el propic Fduciario v las
Agencias Calificadoras, el Auditor, el Representante Comun, la CNBY y la BMV le
indiquen de tiempo en tiempo. Asi como publicarlo en Emisnet, dentro del mismo
plazo sefalado en este inciso.

d) Levar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que sean necesarios para
evitar que la recavdacién det ISTUV se realice en Oficinas de Haciendo o
cualquier ofro medio distinto a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas.
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9)

h)

i

k)

Lievar a cabo lo recaudacién del ISTUV de manera profesional y establecer [os
mecanismos de control para asegurar lo adecuada recaudacion del ISTUVY,

Informar al Fiduciario, al Representante Comadn y a las Agencias Calificadoras,
dentro de los ¢ [nueve) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la que reciba
cualquier notificaciéon por parte del Gobierno Federal en la cual se modifigue o se
informe de cudlquier cambic al Convenio de Colaboracién que afecte o puedc
afector las obligaciones inherentes al presente Fideicomiso.

Mantener la calificaciéon otorgada por las Agencias Calificadoras respecto o
cada Emisidn,

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso vy al Representante Comun, acceso a los registros y sistemas de
control de recaudacion del ISTUV,

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los comespondientes a
la Aportacién Extraordinaria.

Levar a cabo la inscripcion de la ofectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al
Fideicomiso. Con base en [o anterior, el Fideicomitente Estatal deberd entregor al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Representante Comun, dentro de los
10 (diez) dias hébiles siguientes a la fecha de celebracion del Fideicomiso, copia
de las constancias emitidas por el Registro Piblico de Deuda Estatal y por el
Registro PUblico de Deuda Municipal en los que conste dicha afectacion.

En caso de llevar @ cabo una Aportacidn Extracrdinaria, dar cumplimiento con lo
establecido en la legislacién aplicable, levando a cabo, entfre ofras cosas, lo
inscripcién comespondiente en el Registro PUblico de Deuda Estatal y en el
Registro PUblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso y Hevar a cabo fodas las actividades y actos
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunaomente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones o
su cargo establecidas en 1os Mandatos Irrevocables v en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta
a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

Nofificar al Fiduciario, al Representante Comin y a las Agencias Cdlificadoras de
cualguier circunstancia gue pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisaros en Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mdés
tardar al quinto Dia Habil siguiente ¢ la fecha en la que tenga conocimiento de
dicha circunstancia,



o)

p)

q}

f

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y a las Agencias Cdlificadoras
notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
contra © en contra de los Fideicomitenfes Municipales, gue puedan afectar
substanciaimente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso. '

Proporcionar cualquier informacion referente a su situacion financiera que el
Fiduciario y el Representante Comun rozonablemente le soliciten, siempre y
cuando dicha informacidn esté relacionada con las Emisiones o con la
actualizadién de ‘alguno de los Eventos Preventivos, Eventos de Aceleracion o
Eventos de Incumplimiente. En el entendido de que el Fiduciario y el
Representanie Comun podrGn llevar a cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y solicitar los documentos
razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso.

Proporcionar frimestralmente al Fiduciario y @ las Agencias Calificadoras, copia
del reporte presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico sobre las
obligaciones financieras de los municipios del Estado, entre las que se prevean las
de los Fideicomitentes Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones vy
Empréstitos de Enfidades y Municipios que lleva dicha dependencia federal;
dentro de los 5 {cinco) dias siguientes a la fecha en que presente el reporte. Asl
mismo, proporcionar anualmente a las: Agencios Cdlificadoras, dentro de los
primeros 6 (seis) meses de cada aio, la informacion relafiva a los egresos de
cada uno de los Fideicomitenies Municipales, a fin de que cuenten con la
informacidn para el mantenimiento de la calificacion de las Emisiones.

Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dias
de los meses de febrero vy de agosto de cada afo, la informacién financiera con
que cuente a esas fechas respecto del patrimonio del fideicomiso; asi mismo,
publicar dentro de los 5 [cinco) dias siguientes a que le sea notificada cuaiquier
eventualidad respecto al pafrimonio ¢ funcionamientc del Fideicomiso. Las
publicaciones serén hechas a través de la pagina de la red electronico mundial,
en la siguiente direccidn: www.bursatilizacion.veracryz.aob.mx; en caso de que
por cualquier motivo cambiase esa direccion, el Fideicomitente Estatal debera
noftificaro a los Fideicomitentes Municipales.

En general, publicar cuclquier reporte o informe relevante que, conforme al
Fideicomiso y demds Documentos de Emision, el Fideicomitente Estatal esté
obligado a entfregar, o reciba conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a fravés de la pdgina de la red
electrénica mundial, en la siguiente direccion:
www .bursatilizacion.veraeruz.gob.mx; dentro de los 10 [diez) dics siguientes a la
fecha en gue el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:
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v)

([l Cuenta con lgs facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha sido
celebrado por un servidor pUblico con facultades suficientes poara tales
efectos.

(i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

[ii) La celebracidn y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: {y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
ofra disposicidén gubermamental o judicial de ninguna clase al momento en
que se lleve a cabo cada Emisién; (z) ni constituyen ni constituiran, ni
ocasionan ni ocasionardn, una violacidn o incumplimiento de  ninguna
obligacién contractual o unilateral det Fideicomitente Estatal,

[iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.

(v} No existe accién, demanda o procedimiento en su confra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

[vi} El Fideicomiso y los Documentos de Emisidn celebrades o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales vélidas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de
celebraciéon del Fideicomiso,

[vi) La afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patimonio del Fideicomiso es
valida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables, -

(vili) Reglizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momentc durante |la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacidén a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccidén Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
del Reglamenio Interior de la BMV respecto del patiimonio fideicomitido, asi
como su conformidad pora que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables
las sanciones a través de los -érgonos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Titulo Décimo Piimerc del Reglamento Interior de la BMV. En el
entendido de Que el Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario lg
informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del
Capituto Quinto del Titule Cuarto del Reglamento Interior de la BMV vy la
informacion a que se refiere el articulo 34, en relacién con el pdrrafo sexto del
articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables o las Emisoras de
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Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en
el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar con dos Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que el Fiduciano debe entregar dicha informacion ala
BMV y a la CNBV, respectivaments, o en su caso, lo informacion que sea
necesaria de conformidad con Ias disposiciones gue sustituyan ¢ las disposiciones
antes descritas. '

De igual manera, el Fidsicomitente Estatal deberd vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacién a su cargo establecida en el fncxso n. de la
Seccidn 20.1 de! Fideicomiso.

Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso obliga al
Fideicomitente Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la actudiizacion de
la informacién y documentaciéon que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al
ampare de las Politicas de Identificacidn y Conocimiento de Clientes de
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple (idenfificadas como
"Know Your Costumer”), en téminos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de carécter
general a que se refiere el parafo cuarto del Ariculo 115 de 1o Ley de
Instituciones de Crédito,

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaclones del Fidelcomitente Estatal. El
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en esta
Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento
de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen los Cldusulas Décima
Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso v Vigésima Quinta, Vigésima
Sexta y Vigésimo Séptima del presente Macrofitulo; en cuyo caso se procederc& de
conformidad con lo establecido en dIChCIS Clausulas.

VIGESIMA TERCERA. - Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, establecidas en
el Fidelcomlso. Los Fideicomitentes Municipales tendrdn, en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a}

b)

c}

Cumplir puntualmente con los obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y reclizar fodos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad
y validez del Fldelc:omlso asi como para mantener la ofectacién al Fideicomiso
de los lngresos Sobre el ISTUV vy, en su caso, de los corespondientes a la
Aportacién Extraordinaria.,

Entregoar al Fiduciario, a las Agencias Cdlificadoras, al Auditor y al Representante
ComUn copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los § (cinco) Dias
Habiles posteriores a su publicacién en la Gaceta Oficial.

Cooadyuvar con el Fiduciario parg que éste pueda administrar completa, eficaz y

oportunamente los ingresos Sobre el ISTUV v, en su caso, de 1os corespondientes a
la Aportacion Extraordinania.

-39



d)

f)

g}

h)

Lievar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al
Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro PUblico de
Deuda Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiento con lo
establecido en la legislacién aplicable, llevando a cabo, entre ofras cosas, la
inscripcion comespondiente en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el
Registro PUblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de readlizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesanos para ¢ tendentes a que las Partes pvedan ejercer completq, eficaz vy
oportunamente sus derechos.

Nofificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, de
cuclguier circunstancia que pudiere afectar el egjercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente
Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Hébil siguiente a la fecha en lo que tenga
conocimiento de dicha circunstancia.

- Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras

notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demonda o procedimiento en su
confra o en contra del Fideicomitente Estatal, que puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso. - '

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vdlidas las
siguientes declaraciones, durante lg vigencia del Fidsicomiso;

(il Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con los
obligaciones establecidas en el Fideicomiso vy que el mismo ha sido
. celebrado por servidores publicos con facultades suficientes para tales
efectos. :

(i} La celebracidn y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

lii} Lo celebraciéon vy cumplimiento del Fideicomiso vy de los Documentos de
Emisién: {y) no viclan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo
v otra disposicién gubemamentdl ¢ judicial de ninguna clase al momento en
que se lleve a cabo cada Emisidén; (2) ni constituyen ni constituirén, ni
“ocasionan ni ocasionardn, una viclacidn o incumplimiento de ninguna
obligacién contractual o unilateral de los Fideicomitentes Municipales.

[iv)] Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que

pudieran dfectar sustancialimente su situacidn financiera para cumplir con
sus obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.
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(vl No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante
alguna autoridad o tribunal, gue pueda afectar en forma adversa su
situacion financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vi} El Fideicomiso y los Documentos de Emision celebrados o a celebrarse,
constituyen o fras su celebracién constituirdn, obligaciones legales validas.y
exigibles de conformidad con sus téminos, excepto por limitaciones
derivadas dé disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de
celebracidn del Fideicomiso,

{vii) La afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es
vdiida v exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

[viii] Redlizardn todos los actos necesarios para o tendentes o que las
declaraciones otorgadas en este InCiso sean, en todo momento durante la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante.

j) Reconocen y convienen que la celebracién del Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a entregar al.Fiduciario de forma anudl la actudlizacion
de la informacién y documentacién que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario
al amparo de las Politicas de ldentificacién y Conocimiento de Clientes de

~ Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple [identificadas como
“*Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter
general a que se refiere el pamafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Consecvenclas del Incumplimiente de las Obligaciones de los Fidelcomitentes
Municipales. El incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales
establecidas en esta Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evenio de
Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las
Cidusulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso vy Vigésima
Quinta, Vigésima Sexta y Vigésima Séptima del presente Macroftitulo; en cuyo caso se -
procederd de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

VIGESIMA CUARTA. Depdsito de Macrotitulo en la $.D. indeval Institucién para el
Depdsio de Valores., 5.A. de C.V. Este Macrotitulo se expide para su depésito en la S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., en los términos y para los
efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

VIGESIMA QUINTA. Evenios de Incumplimiento. Ef Fideicomiso prevé los siguientes
supvestos:

A) Eventos de incumplimlento. Se considera que ha ocunido un Evento de
Incumplimiento en los siguientes casos:
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. La falta de pago oportuno del Principal o Intereses ds una Emision, si dicho
pago no se realiza dentro de los 10 [diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en
I que debid redlizarse.

. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Aportacidn Extraordinaria en términos
de lo sefialado en la Cldusula Décima Primera del Fideicomiso.

. Si el Fideicomitente Estatal redliza cudalesquier acto administrativo que tenga
por objeto recaudar la totalidad o parte de 1os Ingresos Sobre el ISTUV en
Oficinas de Hocienda.

. Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente y de manera
consecutiva 3 {fres) Reportes Mensuales del Fideicormitente Estatal.

. Si el Fideicomitente Estatal no enfrega al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a su publicacién en la
Gaceta Cficial y, requerido por aguellos, no lo hace dentro de los 3 [tres) dias
siguientes a dicho requerimiento.

. Si el Fideicomitante Estatal disminuye el factor de distribucion del ISTUV que le
comesponde a los Fideicomitentes Municipales, En el entendido que este
Evento de Incumplimiento se actualizard en caso de que: {i} el Fideicomitente
Estatal disminuya diche factor unilateraimente (es dectr, sin que el Gobierno
Federal le imponga hacerlc de conformidad con ia Ley de Coordinacién Fiscal,
el Convenio de Colaboracién o la legislacidn aplicable): o que [ii) la
disminucion se deba a reformas de la legislacion federal aplicable y el factor
de distribucion que les comesponda a los Fideicomitentes Municipales no
permita mantener la Cobertura Primario Promedio Anual de 1.4 [uno punto
cuatro) con la que contaba el Fideicomiso a la fecha de su celebracidn.

. §i el Fideicomitente Estalal, en caso de que reciba cantidades
correspondientes al ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las transfiera al
Fideicomiso dentro de los 5 [cinco) Dias Hébiles contados a partir de: {i) que el
Fideicomitente Estatal se percate de que recibié dichos recursos; o (i} a partir
de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la enfregda de toles cantidades; lo
qgue ocurra primero. '

. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los creditos bancarios o bursétiles
que tenga contratados, hasta por un importe equivalente a monto
proporcional que le corresponde de las Emisiones.

. Sicualquiera de los Fideicomitentes incumple con lgs disposiciones establecidas
_ en el Decreto.

$i cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacidén de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso ¢ impugna ¢ volidez del Fideicomiso v esa
impugnacion tiene como consecuencic: (i} que se revoque la afectacidn de
los Ingresos Sobre el ISTUY o del Derecho Scbre un Porcenigje de
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Participaciones; {i) que el Fideicomiso se declare nulo; ¢ i) que de alguna
manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
establecidos en los Documentos de Emisién respectivos.

k. Silos Fideicomitentes no obtlienen, renuevan, modifican, mantienen o cumplen
con cudalguier autorizacidon gubemamental necesaria para el cumplimiento con
v la validez de los Documentos de la Emisidn, dentro de un plazo de 30 (freinta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién gubernamental sea necesaria
de conformidad con la legislacién aplicable.

I, Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en plenc vigor v efecto vy no da
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Irtevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas 0 que instruya en forma distinta a lo establecido en los Mandatos
Irevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

m. Si la.calificacién a cualquiera Emisién por glguna de las Agencias Calificadoras
que cdlificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 [cuatro) notches o [
originalmente otorgada y dicha cdiificacién no sea incrementada dentro de
los siguientes 6 (seis} meses.

B) Envio de una Noilficacién de Incumplimiento. El Representante Comun enviard
vna Noftificaciéon de Incumplimiento al Fidyciario, a ks Agencias Calificadoras, a la
BMY por los medios que ésta determine, al Fideicomitente Estatal v a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en ¢coso de que se actudlice
alguno de los Eventos de incumplimiento.

C) Acciones Derivadas de vna Nofificacién de Incumplimiento. En caso de que el
Fiduciario reciba una Notificacién de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:

a. Bl Fiduciario deberda considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el
tercer Dia Habil siguiente a que reciba la Noftificacién de Incumplimiento y, en
el caso *de insUficiencia de recursos a que se refiere el inciso d. inmediato
siguiente, el tercer Dia Habil posterior a que el Representante Comuin le
nofifique de tiempo en tiempo el nuevo cdlculo del Monto Pagadero por
Incumplimiento de cada Emisidn en términos del propio inciso d.

b. El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades
necesarias para alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de todas las
Emisiones. Dicha cantidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por
Incumplimiento, las cantidodes existentes en la Cuenta Concentradora (que
hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero notificado por
el Representante Comin), mds las cantidades que le correspondan a cada
Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, como resuitado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, =p, xRECFR
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de

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en 1a Cuenta del Fondo de Reserva que
comresponde a la Emisidn i.

p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1.2, ... n. {Donde 1, comresponde & la primera Emisién, 2 a la segunday
subsecueniemente hoasta legar ¢ n que es la itimao.
RECFR = Recurscs Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p, xRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes
que corresponde a la Emision i

p; =Porcenigje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nOmerc correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1,2, ..., n. [Donde 1, comesponde a la primera Emisidn, 2 o la segunday
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ditima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

c. Enla Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en

la Cuenta Concentradora, més los que le correspondan a cada Emisién de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanenies,
conforme a la férmula sefalada el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Incumplimiento.

. En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del

Monto Pagadero por Incumpiimiento de cada Emisién, deberd pagar hasta
donde dlcancen los cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora,
mas [as que le comespondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y
de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a ka férmula sefalada el
inciso b, inmediato anterior, en el siguiente orden;

(i}  En primerlugar, los Intereses pagaderos en virtud del incumplimiento;

fi)  Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(i} En tercer lugar, cudlesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emisién respectivos.

Igualmente deberd informar al Represeniante Comun, conforme se apliquen

los flujos+de la Cuenta Concentradora, mas los que le comrespondan a cada

Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de ta Cuenta del Fondo de
Remanentes, a fin de que reccicule el Monto Pagadero por Incumpiimiento de
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cada Emisién. Lo anterior, hasta gue se cubra la totalidad del Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emisidn.

El Fiduciario no tendrd obligacion de hacer poage alguno en caso de qué no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emisidn.

D) Responsabilidad Subsidiaria del Fidelcomitente Estatal. Con el propdsito de que el
incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte o los
demds Fideicomitentes y de hacer operante el esquema financiero establecido en
los Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal asume obligaciones
subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en los siguientes términos:

a. En cualguier caso en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes
Municipales tenga como consecuencia: (i} gue los ingresos del ISTUVY, del [ESTUV -
o del Derecho Sobre un Porcentgje de Parficipaciones, correspondiente a ese
Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de ingresar al patrimonio del
presente Fideicomiso; (i) que se vean afectados los derechos establecidos en
los Documentos de Emisidn a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o {iii}
que el Fideicomiso se declare nulo; el Fideicomiiente aportard al Fideicomiso.,
dentro de los 5 [cinco) Dias Hdbiles siguientes ol en que le sea comunicada la
Notificacién por Incumplimiento, 10s recursos equivalentes a las aportaciones
comespondientes al Fideicomitente Municipol que haya incumplido, tomando
como base los Porcentajes de Distribucion, '

/ _

b. En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h., i. y k., del
inciso A) de esta Clausula, el Fideicomitente se obliga a que, a parir de que
dicho incumplimiento tragjese como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV,
del I|ESTUV o del Derecho Sobre un Porcenigje de Parlicipaciones,
comespondiente ¢ ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de
ingresar al patrimonic del Fideicomiso:; o (i) que se vean afectados los derechos
establecidos en los Documentos de Emision a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar; el Fideicomitente aportard al Fideicomiso, dentro de los § {cinco)
Dias Habiles siguientes al en que se produzcan las consecuencias mencionadas
en este inciso, 10s recursos equivalentes a las aportaciones comrespondientes al
Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomando ¢omo bose los
Porcentajes de Distibucidn.

c. En cualquier otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un
incumplimiento por parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el
Fideicomitente Estatal podrd asumir subsidiariamente obligaciones de los
Fideicomitentes Municipales, cuande la naturaleza del cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la activacion de
la Nofificacidn de Incumplimiento por incumplimienio de algunc de los
Fideicomitentes Municipales y las acciones derivadas de dicha noftificacién, Sin
embargo. la Nofificacidn por Incumplimiento y sus efeclos se activardn si el
Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que comrespondan en términos de los
inCisos Q. y b. inmediatos anteriores. Esto en el entendido de que en tanto existan
recursos en la Cuenta de Aportacién Inicial, el Fiduciario dispondrd de ellos para los
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efectos de este inciso D), previamente a cualquiera otra gportacién adicional del
Fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de gportacidon de éste para ios
efectos del presente inciso D) se fendrd por cumplida mientras en la Cuenta de
Aportacién Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del
Fideicomitente Estatal,

En tanto no sea requerida la disposicién por parte del Fiduciario de 10s recursos
existentes en la Cuenta de Aportacién Inicial, dichos recursos serdn invertidos en los
témminos establecidos en la Clausula Décima Tercera del Fideicomiso, :

En caso de duda o interpretacién respecto de otras partes del Contrato de
Fideicomiso o de los demds Documentos de Emisidn, prevalecerd lo establecido en
este inciso D).

VIGESIMA SEXTA. Eventos Prevenlivos. Se.considera que ha ocumido un Evento
Preventivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segun el cdiculo gue proporcione el Asesor
Financiero- del Fideicomiso al Fiduciario, o las Agencias Cadlificadoras, al
Representante Comun, al Fideicomitente v a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a
1.4 [unc punto cuatro). Una vez presentado el Evento Preventive al que hace
referencia este Incise, no se considerard corregido sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.4 {uno punto cuatro),
durante 4 [cuatro) Fechas de Pago consecutivas.,

b. Que durante un Periodo de Intereses la recauvdacién en bancos o g través de
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUY sea inferior al 100% {cien por
ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una wvez
presentado el Evento Preventivoe ol que hace referencia este Inciso, no se
considerard corregido sino hasta que la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV
sea igual al 100% (cien por ciento) del total de 1o recaudacién de los Ingresos
Sobre el ISTUV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

c. Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algin Reporte Mensual
del Fideicomitente en términos de 1o sefalado en la Cldusuia Décima Octava del
Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al gue hace referencia este

“Inciso, no se considerard corregido sino hasta que el fideicomitente Estatal haya
presentado oporfunamente 2 (dos) Repories Mensuales consecutivos.

d. Que el Fideicomitente Estatal no entregue <l Fiduciario, a las Agencias
Cdiificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 15 {quince) Dias Hdbiles siguientes a su publicacién en la
Gaceta Oficial. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia
este Inciso, se considerar@ corregido si el Fideicomitente Estatal entrega la copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha
en que se le comunique la Nofificacién de Evento Preventivo.
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Que no mantenga la calificacién de las Agencias Cdlificadoras respecto a cada
Emision. Una vez presentado el Evento Preventivo al gue hace referencia este
Inciso, se considerar& comregido al momento en que el Fideicomitente Estatal
obtenga la cdlificacion de las Agencias Calificadoras.

Que cualquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso o la validez del Fideicomiso, ¥ esa impugnacion tenga
como objefive: (i) que se revoque la ofectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV; fii)
que el Fideicomiso se declare nulo; o i} gue de dalguna manera se vean
afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Documentos de Emisién respectivos. Una vez presentado el Evento Preventivo al
qgue hace referencia este Inciso, se considerarQ corregido si el Fideicomitente que
haya impugnado entrega al Fiduciario una copia certificada det documento en el
que la autoridad correspondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche [a
impugnacién realizada por este Oimo.

Que cudalauiera de los Fideicomitentes impida al Representante Comun, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Cdlificadoras o al Auditor, el acceso a
los registros v sistemas de confrol de la recaudacion del ISTUV. Una vez presentado
el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard corregido
siempre y cuando el Fideicomitente permita dicho acceso al Representante
Comun, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 {dos) Dias Habiles
siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.,

Que en cuadlguier momento durante la vigencia de cualquier Emision: (i) dicha
Emisidn sea coatglogada en "perspectiva negafiva” por alguna de las Agencias
Calificadoras; o (i) la cdlficacién a dicha Emision por alguna de las Agencias
Calificadoras que calificaron dicha Emision sea menor a la originalmente
otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, no se considerard comregido sino hasta que: {y) las Agencios Calificadoras
que ubicaron a la Emision en “perspectiva negativa”, eliminen lo “perspectiva
negativa” de dicha Emisién; o (z) la cadlificacién que oforguen las Agencias
Calificadorfas que” bajaron la calificacién a la Emisién sea igual o mayor a la
originalmente otorgada por dichas Agencias Calificadoras.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la infformacidén vertida en
alguno de los Reportes del Fideicomitente Estatal. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivadoe siempre y cuando el Fideicomitente Estatal rectifique su
informe dentro de lo siguientes § {cinco} Dias Hébiles a la fecha en la que recibid-
el dictamen emitido por el Auditor,

Que los Fideicomitentes no realicen dentro de los 10 {diez} Dias Habiles siguientes o
la fecha de celebracion del Fideicomiso, la inscripcion en el Registro POblico de
Deuda Estatal y en el Registro PUblico de Deuvda Municipal de la aofectacién ol
Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV, Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado al momento en que el Fideicomitente incumplido entregue al
Fiduciario la evidencia de la inscripcidn a que se refiere el presente pdrrafo.
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Que los Fideicomitentes no noftifiquen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio
de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a mds tardar al guinto Dia Habil siguiente a la fecha en la gque tengan
conocimiento de dicha circunstancia. Este Evento Preventive se entfenderd
desactivado ol momento en gue cualquiera de los Fideicomitentes reqilice Ia
noftificacién de tales circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante Comun y
a las Agencids Cdlificadoras, nofificacion por escrito dentro de los 5 Dias Hébiles
siguientes a la fecha en la que fengan conocimiento de la existencia de alguna
demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar substanciaimente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso. Este Evento
Preveniivo se entenderd desactivado al momenio en que cualquiera de los
Fideicomitentes reqlice la notificacion de fales circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las declaraciones hechas en el
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en que
los Fideicomitentes corrijan la cwcunstcncw que obligd a viclar alguna de ias
declaraciones.

Que el Fideicomitente Estatal no proporcione 'al Fiduciario la informacion a que se
refiere el Inciso 5. de la Seccidn 18.1 del Fideicomiso. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al moemento en que el Fideicomitente Estatal proporcione
la informacién comrrespondiente al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras, dentro de los ? (nuveve) Dias Habiles siguientes a la fecha
en la que reciban cualquier nofificacion por parte del Goblermno Federal en la cual
se modifigue o se informe de cualquier cambio al Convenio de Colaboracion que
ofecte o pueda afector sus obligaciones respecto al Fideicomiso © oS
Documentos de Emisidn. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que cualauiera de los Fideicomitentes nolifique al Fiduciario tal
circunstancia.

Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzca en 2 {dos) o mas anos
respecto de la establecida en los Documentos de Emisién; incluyéndose como
Evento Preventivo el supuesto de que no se celebren los Contratos de Cobertura
durante 2 ({dos) afios contados a partir de que debieran celebrarse © renovarse.
Este Evento Preventivo se entenderd desactivado a partir de que se celebren los
instrumentos necesarios para que dicha vigencia sea igual a Ic: establecida en los
Documentos de Emision.

El Fiduciario deberd, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el
Reporte del Ayditor v el Reporte del Asesor Finonciero del Fideicomiso, verificar G
existencia de un Evento Preventivo, Igualimente, serd facultad del Representante
Comun, cuando tenga conocimienio de lg existencia de algun Evento Preventivo,
enviar una Notificacién de Evento Preventivo al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el Fduciario

48



determine que se ha verificado el Evento Preventivo y actie de conformidad con o
que se establece enseguida.

En caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evenfo Preventivo, el
Fiduciario:

a. Aplicard a la Cuenta del fFondo de Remanentes los Recursos No Asignados a las
Emisiones, los cuales Unicamente podrén ser entregados al Fideicomisario en
Segundo Lugar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la que los
Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias Noftificaciones de
Desactivacién de Evento Preventivo.

b. Retendrd las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y
no llevard a cabo enfrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo
sefialado en la Seccion 8.3 del Fideicomiso.

Un Evento Preventivo estard activado hasta que el Fiduciario determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una
Notificacién de Desactivacion de Evento Preventive, que se ha corregido el Evento
Preventivo, en cuyo caso se liberardn los Recursos No Asignados o las Emisiones y las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo sefialado en la Seccidn 8.3 del
Fideicomiso. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo,
en caso de que asi procedo a solicitud del Fdelcomlienie Estatal © de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA SEPTIMA. Evento de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evenio de
Aceleracion, en caso de verificarse cudlquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 [dos) Perfodos de Intereses conseculivos, segin el cdiculo
que propdrcione " el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y al
Representante Comun, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15
{uno punto quince). Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace
referencig este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que (i) la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.15 {uno punto quince),
durante 4 [cuatro) Periodos de Intereses consecutivos; o (i} en cualquier periodo
de Intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro} o mds.

b. Que durante 2 (dos} Periodos de Intereses conseculives la recaudacion en
bancos y en Instituciones Autorizadas de 1os Ingresos Sobre el ISTUV seq inferior al
90% {noventa por ciento)} del ifotal de lo recaudacidn de los Ingresos Sobre el
ISTUV. Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace referencia este
Inciso, -no se considerard corregido sino hasta que la recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igual o superior ¢l 0% [noventa por ciento} del total de la
recavdacién de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 [cuatro} Periodos de
Intereses consecutivos. : '

Envio de la Notificaclén de Aceleracién, El Represeniante Comin enviard una
Notificacion de Aceleracion al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMY, al
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Asesor Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actudlice alguno de los Eventos
de Aceleracién. -

Acciones Derivadas de una Notificacién de Aceleracién. En caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacion de Aceleracién aplicard lo siguiente:

<.

de

de

El Fiduciario deberd retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No
Asignados a las Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las contidades necesarias
para dlcanzar el Monto Pagadero por Aceleracién correspondiente. Dicha
canfidad serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Aceleracidn, las
cantidades existentes en la Cuenta Concentradora {que hayan side transferidas
de conformidad con el Monto Pagadero nofificado por el Representanie
ComUn), mds las cantidades que le correspondan a cada Emision de ta Cuenta
del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado
de aplicar la siguiente férmula;

CDCFR, =(p, x RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en ka Cuenta del Fondo de Reserva que
coresponde a la Emision i.
p, = Porcentaje de los Recursos Asignados d la Emisién i.

i = nOmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1.2, ... . n. {Donde 1, comesponde ala primera Emisidn, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta legar a n que es la ullima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez aplicado las cantidades gue le ‘corespondan a cada Emisién de
la cuenta del Fondo de Reserva conforme a la formula anterior, el
Fiduciario deberd retener en ia Cuenta del Fondo de Reserva el 75%
(setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondiente al pago de
Intereses y Principal de los préximos 12 {doce) meses.

CDCFr, =p,xRECFr

En donde:

- CDCFr = Contidad Depositada en la Cuenta de! Fondo de Remanentes

que corresponde a la Emisiénii
p, = Porcentaje de los Recursos Asignados o la Emisidn i,

i = nimero comrespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores



c.

1,2. ....n. {Donde 1, coresponde a la primera Emisién, 2 ala segunda y
subsecuentemente hasta flegar a n que es la ultima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deber& pagar con los recursos existentes en
la Cuenta Concentradora, mds las que les comespondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes,
conforme a la formula sefalada en el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Aceleracién para cada Emision gue le proporcione el Representante Comun. En
el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monto Pagadero por
Aceleracién aplicande dicho monto a la ultima amortizacién programada de
cada Emisidén.y asi sucesivamente,

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagor la fotalidad del Monto
Pagadero por Aceleracion de cada Emisién, deberd pagar hasta donde
alcancen las contidades depositadas en la Cuenta Concentradora, mas las que
le comrespondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta
del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula seficlada el Inciso b. inmediato
anterior, en el siguiente orden (el cual, de conformidad con lo seficlado en el
parrafo anterior, deberd aplicarse a la Ultima amortizacion programada de cada
Emisidn y asf sucesivamente):

{i) En primer lugar, los Intereses pagadercs en virtud de la aceleracion;
(i)  Ensegundo lugar, la totalidad del salde insoluto del Principal:y -
{iy En tercer lugar, cualesquier otras canfidades que se adeuden a los
- Fideicomisarios en Primer Lugor ¢ @ terceros, de conformidad con los
Documentos de Emision respectives.

Iguaimente deberd informar af Representante Comun, conforme se apliquen los
flujos de Id Cuentd Concentradora, mds los que correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de
que, recalcule el Monto Pagadero por Aceleracion de cada Emision. Lo anterior,
hasta que se cubra la totalidad del Monto Pagadero por Aceleracidn de cada
Emision.

FI Fiduciario no tendrd obligacion de hacer pago clguno en caso de que no
existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracidn estard activado hasta que el Fiduciario determine por su
propio derecho, de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en .
una Notificacidn de Desactivacion de Aceleracién, gue se ha corregido el Evento de

Aceleracion. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento de Aceleracién ha
sido corregido y en su caso enviar una Nofificacion de Desactivacion de Aceleracion

de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de 1os
Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA OCTAVA. Aceplacién, Facultades y Obligaciones del Representante Comin.
El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso acepté el
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cargo de representante comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asi mismo, ! Repressntante Comun manifiesta que tiene conocimiento
pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macroftitulo, en los
Documentos de Emisidn y en la legisiacion aplicable. Igualmente, el Representante
Comun manifiesia que ha comprobado ka celebracién del Fideicomiso y la existencia
de los bienes aportados al mismo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios deberdn contener la firma autégrafa del
Representante Comun, haciendo constar su aceptacion vy declaracién de haber
comprobado la constitucion y existencia de los bienes objeto de los garantias de la
Emisidn, asl como sus obligaciones y facultades.

La Emisidn de los Certificados Bursdtiltes Fiduciarios podrd constar en diferentes series,
1as cuales conferiran a sus tenedores los derechos que se prevea para cada una de
ellas.

Son aplicables, en lo conducente, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios los articulos
69, 75, 171, 347 y demds aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podrd realizarse en cualquier perddico de amplic
circulacion nacional.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargoe, que se coloquen en
territorio nacional, deberén designar a un representante comun de tenedores de los
mismos. En el tituio comespondiente deberdn preverse los derechos y obligaciones del
representante comuin, asi como los términos y condiciones en que podra procederse
su remocidn v a la designacién de uno nuevo, A falla de mencién expresa, resultard
oplicable supletoriomente el régimen previsto en lo Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito con respecto al representante comin de obligacionistas.

Lo previsto en el parafo onterior no ser@ aplicable a los valores que se inscriban
preveniivamente conforme al articulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comin ademds de las obligaciones establecidas en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el
Fideicomiso y en el presente Macrotitulo, tendrd las siguientes obligaciones:

a. Participar y emifir su postura en los asuntos que asi lo requieran de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo sin limitacién: '

[} Resolucién de asuntos no previstos por el Fideicomiso;

fi} Sustitucién del Emisor en los casos previstos y de conformidad con los
1érminos establecidos en el Fideicomiso; .

(i) Propuesta de apoderados para la defensa del patrimonio del Fideicomiso; y

{iv) Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociary resolver lo que proceda en caso de objeciones de los Fideicomitentes
a los cdlculos elaboradoes por el Representante Comun.
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Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarntos y ejecutar sus resoluciones,

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Vigilar el cumplimiento del Emisor v de los Fideicomitentes de todcs sUS
obligaciones conforme al presente Macrolitulo y ol Fideicomiso.

En generdl, cumplir con todas las obligaciones que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Vaiores, ia Ley General de Titulos y Operaciones de Credito y
a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY y a los sanos usos y practicas
bursétiles.

Revisar en cudlguier momento el estado que guarde el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacion que ampara los Derechos inherentes al
mismo;

Solicitar a los Fideicomitentes, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero del Fideicomiso y ol Emisor cualquier informacion necesaria para
cumplir con las obligacicones derivadas de su cargo.

Verificar e debido cumplimiento de las obligaciones contenidos en el
Fideicomiso, las que deriven de cualquier convenio celebrado con motivo del
mismo, asl como las que emanen de los Documentos de Emisién, con base en los
estados de cuenta mensuales que al efecto le remita el Emisor.

Informar a la $.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,,
respecto “del pdago de los fitulos vy del cdiculo de la tasa de interés
comrespondiente, segin sea el caso. con por lo menos dos Dias Habiles de
anticipacion a su vencimiento.

Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevedan a su cargo en
el Fidsicomiso, en eI presente Macrotitulo y demds documentos de la Emisidn
respectiva.

Calcular los Intereses devengados por tos Cerificados Bursdtiles Fiduciarios en
cada fecha de pago.

Proporcionar a los tenedores de Certificados Bursatiles que asi lo soliciten, copia
de cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al
Fideicomiso. .

Publicar en EMISNET toda notificacion ¢ reporte que reciba por parte del Emisor,
de las Agencias Calificadoras, de los Fideicomitentes, del Audifor y del Asesor
Financiero del Fideicomiso, en términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en el Inciso a., Subincisos (i) a {iv), el Representante Comun,
si o considera necesario, podrd convocar ¢ una asamblea de tenedores de
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Certificados Bursatiles Fiduciorios a fin de que la asamblea de. fenedores emita su
postura sobre el asunto planteado,

Asi mismo, el Representante Comun, ademds de las facultades establecidas en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y de ofras facultades establecidas en el
presente Macrotitule, tendrd las siguientes facultades:

a. Firmar, en nombre de los fenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios y previa
aprobacién de la asamblea general de tenedores de Ceriificados Bursdtiles
Fiduciarios, cuando asi se requiera por disposicion de la Ley ¢ por asi considerario
conveniente el Representante Comun, los documentos o contratos que deban
suscribirse o celebrarse con el Emisor.

b. En general, cumplir con todas las facultades que le competen conforme a la Ley

- del Mercado de Valores, la Ley General de Tiulos y Operaciones de Crédito y a

las disposiciones aplicables emilidas por Ia CNBY y.-a los sanos uses y practicas
bursdatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre
o por cuenta de los tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios, en los términos del
presente Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los tenedores de Cerlificados Bursétiles Fiduciarios.

El Representante Comun podrd ser removido por acuerde de la asamblea de
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en el entendide de que dicha
remocion solo tendrG efectos a partir de la fecha en gque un representante comoin
sucesor, haya aceplado el cargo v haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comuin concluird sus funciones en la fecha en que los Cerfificados
Bursétiles Fiduciarios sean pagados en su totdlidad y todas las obligaciones del Emisor
de conformidad con el presente Macrotitulo y demdés Documentos de Emisién hayan
sido cumplidcs.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante
Comin asuma en el desempefic de sus funciones de conformidad con este
Macroftitulo, serdn siempre con cargo al patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello
asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningin acto que
implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asl
mismo, el Emisor y los Fideicomitentes se comprometen a sacar en paz vy a salvo al
Representante ComUn asl como a sus funcionarios, delegados fiduciarios y empleados,
de toda y cqualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia,
transaccidn, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, comeo
resultado de, impuesta sobre, o incumida por, ¢on motivo 0 como consecuencia de,
actos realizados por el Representante Comoin para el cumplimiento de lo establecido
en este Macrotitulo v en el Fideicomiso (0 menos que sean consecuencia del dolo,
negligencia o mala fe del Representante Comuin o cuando el Representante Comin
redlice aigun acto que no le esté autorizado por el presente Macrofitulo v el
Fideicomiso}. ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales orbitrales o
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cudlquier otra’instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados
Unidos Mexicanos. '

En caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, ©
consecuencia de indole legal, que produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el
Representante Comun que hubieren sido generados por actos u omisiones del Emisor,
de los Fideicomitentes o por el Representante ComUn en cumplimiento de los fines de
este Macrotitulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que
se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado
dolo, negligencia o mold fe del Representante Comun o que el Representante Comun
realizare algun acto que no le esté autorizado por el presente Macrotitulo), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Emisor y de los
Fideicomitentes, comprometiéndose el Emisor v los Fideicomitentes a sacar en pazy a
salvo al Representante Comin y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
los recursos provenientes del patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comudn responderd civimente por los dafos y perjuicios que se
cavsen por su faltla de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente
Macroffiulo.

El Emisor y los Fideicomitentes estén obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Representante Comun, sus empleados, apoderados y demds personal, en caso de
due se presente reclamacién, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad,
pérdida, dafios, sonciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entablodas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad competente en
contra del Representante Comin, sus consejeros, funcionarios, empleados
apoderados y_demds personal, en relacién con la validez y legalidad del presents
Macrotitulo, o cualesquiera actos realizados por el Representante Comuin conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Emisor, del Fidecomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, salvo que se trate de actos
realizados con negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al
Representante ComUn, empleados, apoderados y demds personal, cualquier costo,
gasto o erogacidn de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incuiran, o cudlquier dafio o perjuicio que sufran en virtud
de alguna reclamacién, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
dano, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del
Representante Comuon, sus consejeros, funcionarios, smpleados, apoderados y demds
personal, en relacion con la validez ¢ legalidad del presente Macrotitulo. Dicho
reembolso no serd cubierto en caso que el Representante Comuon haya actuado con
negligencia, dolo o mala fe.

Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados,
apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que
Incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o
sentencia entablada, dictada o impuesta al Representante Comuin, sus consejeros,
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funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacién con los actos U
omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el presenfe Macrotitulo y en los Documentos de Emisién. Dicho reembolso no serd
cubierto en caso que el Representante ComOn haya actuado con negligencia, dolo o
mala fe.

Renuncia: El Representante ComuUn unicamenfe podrd renuncior a su cargo por
causas graves a juicio de un juez de primera instancia, conforme al ariculo 216 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Informacidn: Para que el Representante Comon pueda cumplir con las facultades y
obligaciones establecidas en la presente cléusula, el Emisor se obliga a proporcionar al
Representante Comun o a ias personas que éste indique, la informacién reiativa al
Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por el mismo.

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionclm-enfe, el Representante Comun ejerceré
todas las facultades y obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier
disposicién normativa expedida por autoridad competente.

VIGESIMA NOVENA.- Obligaciones Adiclonales del Emisor. Ademas de cualesquiera
otras obligaciones legales de! Emisor, éste tendrd en todo tiempo durante la vigencia
del Fideicomiso las siguientes:

a. Cumplir en fiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y en los Documentos de Emisidn.

b. Redlizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del
Fideicomiso.

C. Abstenerse de redlizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios ¢
lo estipulado en el Fideicomiso vy llevar a cabo tfodas las actividades y actos
necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos.

d. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cudlquier autoridad gubemamental. En estas obligaciones se
-encuenira comprendida la prevista en los numerales 5. y é. de la Ley de
‘Transparencia y Acceso a la Informacion Publica para el Estadeo de Veracruz de
Ignacio de la Uave, por lo que el Fiduciario deberd dar cumplimiente a las
solicitudes, de informacién en términos de dicha Ley, sin requerr para ello
autorizacion de los Fideicomitentes.

€. Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de
gue sea titular conforme ¢l Fideicomiso.

f. Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuenias del
Fideicomiso sin que las cantidades transfericas en ellas se puedan confundir en
cualquier forma. Del mismo modo, llevar jas subcuentas contobles de pagos para
cada Emisién.
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g. Consultar con el Representante Comin, con el Fideicomitente Estatal y con los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que deba tomarse
alguna decisidn, respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso, conforme al
siguiente procedimiento:

(i) E Fiduciario notificard al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipadles, otorgdndoles un plazo
de 10 [diez) Dias Habiles {o ef plazo que se establezca en la nofificacion, para
el caso de consultas urgentes), para que emitan su decisién. El plazo se
contard a partir de que el Fideicomitente Estalal, los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y el Representante ComuUn reciban las
nofificaciones respectivas,

(i) En caso de que: {y] la opinidon del Represeniante Comuon, del Fideicomitente
Estatal v de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se
emitan en el mismo sentido; o (z) el Fideicomitente Estatal y los
Represenfontes de los Fideicomitentes Municipales no emitan su
opinidn; prevalecerd la opinidn del Representante Comun. En ¢l supuesto
mencionado en el enunciado [y} inmediato anterior, quedaran a salvo los
derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo
que procedaq, en caso de que la decisidbn del Representante Comin afecte
sus derechos de conformidad con el Fideicomiso,

(if}y En caso de que el Representante Comin no emita su opinidn dentro del
plazo sefialado en la nofificacion a la que hace referencia el Subinciso (i)
inmediato anterior, el Fiduciario tomard la decision que considere mds
adecuada para la proteccion de los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar y de los Fideicomitentes de conformidad con el Fideicomiso, En
este caso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna.

h. Verificar el cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecidas
en los Mandatos Irevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas.

i. Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Exierno del Fideicomiso y del
Asesor Financiere del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato
de prestacidn de servicios o instrumento celebrado.

j. Entregar, de conformidad con o establecido en el Fideicomiso, el Reporte
Mensual del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso via electrénica
en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante Comuin, al Auditor, al
Auditor Externo del Fideicomiso, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al H.
Congreso del Estado, dl Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, denfro de los primeros 10 [diez) dias naturales de
cada mes, asi como publicario en Emisnet con lg penodamdod y de conformidad
conlo es’rablemdo en la legislacion aplicable.
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k.

Entregar o las Agencias Cadlificadoras copia del estado de cuenta mensual que
envie el Fiduciario i Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, cuando asi se lo soliciten dichas Agencios
Cadlificadoras con 10 {diez) dias de anticipacion a la Fecha de Emisién del estado
de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante. Comun, al Auditor, al Auditor Externc del
Fideicomiso y a las Agencias Calificadoras fodos los documentos e informacidn en
su poder derivada o relacionada con el Fideicomiso que pueda entregar
conforme a la ley. Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso @ dicha
informacion al Organo de Fiscalizacién Superior del Estado de Veracruz de Ignacio
de la Liave*(ORFIS}.-

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener vdlidas los siguientes
decloraciones, durante la vigencia del Fidsicomiso:

[ij Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisidn.

fi) Cuenta con los facultades suficientes para celebrar y cumplir con los
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por
vn funcionario con facultades suficientes para tales efectos.

(i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a fravés de todas las resoluciones publicas y corporalivas que se
reguieran, de conformidad ¢on las disposiciones legales aplicables.

(iv) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso vy de los Documentos de cada
Emisidén: {o} no viclan ninguna disposicién de los estatutos © cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; [b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acverdo v otra disposicion gubermamental o judicial de
ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emision; y (c) no
constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacién o
incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

(v} Se encuenira en cumplimiento de fodas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el Fideicomiso.

(vi) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante glguna
auvtoridad o hibunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vii} E Fideicomiso y los Documentos de Emisidn constituyen obligaciones legadles,
vdlidas y exigibles de conformidad con sus términos, exceplo por limitaciones
derivados de disposiciones legales aplicables,

(vii) Realizard todos los actos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones hechas en este Inciso sean, en todc momento duranie la
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n.

vigencia del mismo, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante, '

El fiduciario deber& proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacidn
que se refiere la disposicidn 4.033.00 vy la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del
Titulo Cuarto del Reglomento Interior de la BMV respecto del patimonio
fideicomitido, asl como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean aplicables las medidos disciplinarias y comrectivas corespondientes a fravés
de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en sl Titulo
Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV o, en su caso, la informacion
que sea necesaria de conformidad con las disposiciones gue sustituyon a las
disposiciones antes descritas. Asi mismo, deberd designar a los funcionarios
encargados de entfregar esta informacion,

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cusnias Recaudadoras, en caso
de que al 31 de julio del 2034, el Fideicomitente Estatal no haya cumplido con
todas las obligaciones establecidas a su cargo en el Fideicomiso v en los
Documentos de Emisidn. Lo anterior, a fin de que dichos bancos y las Instituciones
Autorizadas confinden redlizando el depdsito de 1os Ingresos Sobre el ISTUY a las
Cuentas Recaudadoras, hasta en tanto no reciban una nofificacién por parie del
Fiduciario, de que el Fideicomitente Estatal ha cumplido con todas Ias
obligaciones derivadas del Fideicomiso y de los Documentos de Emisién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a las
Instituciones Autorizadas, en caso de que el Fduciario les haya girado Ia
nofificacion a que-hace referencia el Inciso ¢. anterior, cuando el Fideicomitente
Estatal ha dado cumplimiento con todas las obligaciones derivadas del
Fideicomiso y de los Documentos de Emisién. Lo anterior, a fin de que suspendan el
depdsito de los ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadorgs.

Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (diez)} Dias de los meses de
febrero y de agosto, respecto de los saldos proporcionales a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales, atendiendo a los Porcentajes de Distribucién

“establecidos en el ANEXO "CC". Dicho informe se hard en términos

sustancialmente iguales ol formato que se agrego al Fideicomiseo como ANEXO
“WV" vy serd entregade al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales.

TRIGESIMA., Programa de Emisiones. La presente Emisién forma parte del Programa.

TRIGESIMA PRIMERA. Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduclarios. Las
asambleas de tenedores de Certificados Burséfiles Fiduciarios representarén al
conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo y
de la Ley General de Thulos y Operaciones de Crédito, siendo vdlidas sus rescluciones
respecto de todos los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, avn respecto de
05 ausentes v disidentes.

La asamblea de tenedores de Certificados BursGtiles Fiduciarios $€ reunird siempre que

sea convocada por el Representante Comun,
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Los tenedores de los Certificados BursGfiles Fiduciarios que posean, individual o
conjuntamente, un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursdiiles Fiduciarios en
circulacion, podran pedir al Representante Comin gque convoque a la asamblea de
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, especificando en su peticién los puntos
que en la asamblea de tenedores deberdn fratarse, asi como el lugar y hora en que
debera celebrarse dicha asaomblea de tenedores. El Representante Comin deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea de tenedores se reuna deniro del
término de 15 {quince) dias naturales contados a partir de |a fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpilere con esta obligacion, el juez de
primera instangia del domicilio del Representante Comuin, a peticién de los tenedores
de Cerificados Bursdfiles Fiduciarios solicitantes, deberd expedir la convocatoria para
la reunidn de la asamblea de tenedores.

La convocatoria para las asambleas de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se publicard una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno
de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea de tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea de tenedores
deberan tratarse.

Pora que la asamblea de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios se considere
legalmente instalada en virtud de primer convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha asamblea los tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, que posean,
individual o conjuntamente, la mitad mds uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
en circulacion y sus decisiones seran vdlidas, salve en los casos previstos en el parrafo
mdas adelante o ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando
como base el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. :

Si la asamblea de tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se relne en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones serdn vdlidas cualesquiera que sea el nimero
de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios gue posean los tenedores presentes en la
asombled comrespondiente, siempre gue hubiere sido debidamente convocada, salvo
enlos supuestos a que hace referencia el parrafo ﬂgmen’re

Se requenrc: que estén presentes Ios tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios gue
posean, individual o conjuntamente, un 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por lo menos por mayoria de votos, tomando como base el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los siguientes casos: :

a. Cvando se trate de revocar la designacidn del Representante Comun o nombrar
a cuglquier ofro representante comun;

)

b. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prérogas o esperas
cl Emlsor,
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c. Cuando se trate. de realizar cualquier medificacion a los téerminos de los
Cerificados Bursdtiles FiguciQrios;

d. Cuando se trate de modificar cualquier disposicion del Fideicomiso. En este caso
se requerird adicionalmente el voto del 0% de los presentes en la asambleq;

e. Cuando deba resolverse si: (i) se determina el page acelerado de la presente
Emision; o (i} se instruye al Representante Comin para que requiera ol Emisor
desactivar el page acelerado; y

f.  Cuando debaresolverse si una Evento de Incumplimiento ha cesado.

Para concumr a las asambleas de tenedores de Certificados BursGtiles Fiduciarios, los
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios deberdn depaositar las constancias de
depdsito que expida la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.. y ellistado gque al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Cerlificados Bursétiles Fiducicrios de los cudles son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores de Cerlificados
Bursdtiles Fiduciarios, por lo menos el Dia H&bil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los tenedores de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios podran hoacerse
representar en la asambled por apoderado, acreditade con carta poder,

En ningun caso podran ser representodos en la asamblea de tenedores de
Cerlificados Bursdiiles Fiduciarios, los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
que posean, individual o conjuntamente, aquellos Cerfificados Bursétiles Fiduciarios
adquiridos por el emisor ¢ los Fideicomitentes en el mercado.

De cada asamblea de tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurentes y por los escnutadores. Las actas, los titulos, 1os libros de contabilidad y los
demds datos y documentos que se refieran a ia actuacion de las asambleas de
tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios o del Representante Comuin, serdn
conservados por éste y podrdan, en todo tiempo, ser consultadas por ios tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los cucales tendrdn derecho @ que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios serd presidida por el
Representante Comun vy en ella los tenedores de Cerlificados Bursétiles Fiduciarios
tendrén derecho a tantos votos como les comrespondan en virtud de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Cerlificado Bursatil
en circulacién.

No cbstante lo estipulado en la presente Clausula, las resoluciones tomadas fuera de-
asamblea por unanimidad de los tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios gue
posean, individual o conjuntamente, la totalidad de los derechos a voto tendrdn, para
. todos los etectos legales, la misma validez que si hubieren sido adopiadas reunidos en
asambleq, siempre que se confirmen por escrito. :



TRIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones Fiscales. El Emisor, los Fideicomitentes y los
tenedores de Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios serdn responsables de cumplir con las
obligaciones que las disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan.

En caso de cambios ¢ las disposiciones fiscales aplicables, que incrementen las cargas
fiscales actuales del Fiduciario por su encargo en el Fideicomiso, la diferencia entre las
vigentes y las nuevas serd con cargo al patimonio del Fideicomise vy, de ser dicho
patimonio insuficiente, con cargo a los Fideicomitentes.

En ningOn casg el Fiduciario serd responsable, ni hard erogaciones de su patimonio
propio, por obligaciones fiscales ajenas al propio Fduciario.

TRIGESIMA TERCERA. Renuncla de derechos. La demora U omisién por los tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Macrotitulo o en la ley, en ningOn caso se interpretard como una renuncia o los
mismos. Igualmente, ¢l ejercicio singular o parcial per los tenedores de Cerificados
Bursdtiles Fiduciarios de cualquier dereche o recurso derivado de este Macrotftulo no
se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo o futuro de cualguier otro
derecho o recurso.

TRIGESIMA CUARTA. Modificaciones. El Emisor Unicamente podrd modificar los términos
y condiciones del presente Macrotitulo, con la autorizacién prewc: y por escnto del
Representante Comon.

TRIGESIMA QUINTA. Encabezados. Los encabezados utiizados al principio de cada una
de las Cldusulas de este Macrotitulo, constituyen solamente la referencia de las mismas
y no afectardn su contenido o interpretacion.

TRIGESIMA SEXTA. Ley aplicable y jurisdicelién. Para Ia interpretacién y cumplimiento
del Fideicomisc vy de este Macrofitule, las partes se someten a la jurisdiccion de las
leyes y de los tribunales competentes en México, Distito Federal, renunciando desde
ahora a cualquier ofra jurisdiccién que pudiere comesponderies en razén de sus
domicilios presentes o futuros,

-

B presente Macrofitulo consta en 63 pdginas y se suscribe por el Emisor vy por el
Representante Comuin, en México, Distrito Federal, el 16 de diciembre de 2008.
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EL EMISOR
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Milliple, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario
del Fideicomiso Irevocable de Emisién, Administracién y Pago nimero F/998

2SS

Licenciado Teodoro Radl Mondrago {on Bertrab
Delegado Fiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN
Banco Invex, $.A., Instilucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero
e

/’f’*f s 2

ﬂ ~—

- LWJIs Fernando Turcott Rios

Rlcprdo Cq{der,oanrroy
Delegado Fiduciario

-Delegado Fiduciario

i

— et

Esta hoja de firmaos corresponde al Macrotitulo de ks Emisidn VRZCB 08 de Certificados BursGtiles Fiduciarios,
emitidos el 16 de diciembre de 2008 por Deutsche Bank México, S.A. « Institucion de Banca Multiple, como
Fiduciario en el Fideicomiso nUmerc F/998, potr un monto total de $212'500,000.00 {Doscienios doce

millones guinientes mil pasos 007100 M.N.}.

63



MACROTITULO
EMISION VRICR 08U

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR
Deutsche Bank México, $.A., Institucién de Banca Muitiple,
como Fiduciario en el Fideicomise nomero F/998

POR UN MONTO TOTAL DE 238°611,900 UDI’S (DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTAS ONCE MIL NOVECIENTAS UNIDADES DE INVERSION) EQUIVALENTES A
$995°499,584.34 (NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO PESOS 34/100 M.N.}

México, Distrito Federal, a 16 de diciembre de 2008.

Deulsche Bank México, S.A. Institucién de Banca Multiple, {en lo sucesivo
indistintamente referido como el Emisor ¢ el Fiduciario} como enfidad fiduciaria en el
Fideicomiso Irevocable de Emisién, Administracién y Pago nimero F/998 (en lo
sucesivo el Fideicomiso), se obliga a pagar 238°611,900 UD!'s (Doscientos treinta y ocho
millones seiscientas once mil novecientas Unidades de inversién), al valor de la UDI en
..la Fecha de Pago comespondiente, representadas por 2°386,119 (Dos millones
trescientos ochenta y seis mit ciento diecinueve) Cerlificados Bursdfiles Fiduciarios al
portador, con un valor nominal de 100 UDI's [Clen Unidades de Inversién) cada uno, de
- conformidad con Ia Ley del Mercado de chlores

La inscripcion de Ios presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional
de Valores de la Coniision Nacional Bancaria y de Valores y su oferta pdblica fueron
autorizados por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores el 15 de diciembre de
2008, mediante oficio nimero 153/17912/2008, e inscrito en el menc:onc:do registro
bajo el nimero 2679-4.15-2008-005-01. _

La presente Emisidn de Certificados Bursdtiles Fiduciarios se leva a cabo con base en lo
dispuesto en la Cidusula Séptima del Fideicomiso y en la Clausula Vigesimo Novena del
. presente Macroftitulo. Asi misme, la presente Emisidén se lleva a cabo con base en la
autorizacidn del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave, otorgada medionte Decreto nimero 255, publicado el 11 de junio de 2008 (el
Decreto) en la Gacela Oficial del Gobierno del Estado de Veracnz de Ignacio de a
Liave, &l cual se franscribe a contfinuacién:

DECRETO QUE AUTORIZA LA CONSTITUCION DE UN FIDEICOMISO BURSATIL Y LA AFECTACION AL
MISMO DE LOS INGRESOS MUNICIPALES DEL IMPUESTO SOBRE TENENCIA O USO DE VEHICULOS

ARTICULO PRIMERO.. Se auforiza ol Ejecutive del Estado, por conducto de la Secretarfa de Finonzas y
Planecicién, asf como a los Municipfos de Acajefe, Acayucan, Acfopan, Acula, Agua Duice, Alamo
Temapache, Alpatidhuac, Altolonga, Amatitidn, Amatidn de Los Reyes, Angel R. Cabada, Aparapan,
Aquila, Atoyac, Atzacdn, Alzalan, Ayahualulco, Banderilla, Benito Judrez, Camardn de Tejeda, Comerino
Z. Mendoza, Caros A. Camilio, Camilio Puerto, Catemaco, Cazones de Herera, Cerro Azul, Chacaltianguis,
Chiconamel, Chigpnquiaco, Chlnompa de Gorostiza, Chocamdn, Ciflaltépett, Coacoatzintia, Coahuiticn,
Coatepec, Coafzacoalcos, Coafzintia, Coetzala, Colipa, Cérdoba, Cosamaloapan, Cosoutidn - de
Carvajal, Coscomatepec, Cosoleacaque, Coxquihul, Coyutta, Cuichapa, Cuitidhvac, Bt Hige, Emiiano
Zapata, Espinagl, Fortin, Gutiérez Zamora, Hidalgoftitian, Hualusco, Huayacocolia, Hueyapan de Qcampgo,
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lgnacio de la Uave, Isla, ixcatepec, Ixhvacdn de los Reyes, Ixhuatidn de Madero, Ixmatiahuacan,
Ixtaczoquitidn, Jalacingo, Jalcomulco, Jditipan, Jamapa, Jesis Carranza, Jilotepec, José Azueto, Juon
Rodriguez Clara, Juchique de Femer, La Anfigua. La Perlo, Lerdo de Tejoda, Los Reyes, Matirata, Mantio
Fabio Altoamirans, Mariinez de ia Tome, Mecalian, Mecayopan, Medellin de Bravo, Mindtitidn, Misantia,
Mixtla de Altamirano, Nanchital de Ldazoro Cérdenos del Rio, Naolinco, Naranjal, Naranjos-Amatién,
Nautia, Nogates, Oluta, Omedica, Orizaba, Otatitidn, Oteapan, Pdnuco, Papantia, Paso de Ovejas, Paso
del Macho, Perote, Platdn Sénchez, Playa Vicente, Poza Rica de Hidalgo, Pueblo Viejo, Puente Nacional,
Rafael Delgado, Rafael Lucio, Rio Blanco, San Andrés Tenejapan, San Andrés Tuxtia, San Juan Evangelista,
$an Rofael, Santiago Tuxtla, Sayula de Aleman, Soconusco, Soledad de Doblodo, Tamaiin, Tamiahua,.
Tampico Alto, Tantima, Tantoyueca, Tatahuicaopan de Judrez, Tecolufia, Tehuipango, Tempoal, Tenampa,
Tenochtitidn, Teocelo, Tepefidn, Tepelrintla, Tequila, Texhuacan, Texistepec. Thuatldn, Tiacolvian,
Tiacotolpan, Tiacotepec de Mejia, Tialixcoyan, Tlagquilpa, Tilapan, Tomatian, Tonayadn, Totulia, Tres Vaiies,
Tuxpan, Tuxtilo, Ursulo Galvdn, Uxpanapa, Vega de Alatorre, Veracruz, Villa Aldoma, Xalapa, Yecuatla,
Xico, Zacualpan, lentia, Zongolica y Zontecomatidn, efectuar los operacicnes a que esfe Decrefo se
_ refiere, para constituir un fideicomiso bursdtil iTevocable cuyos fines principales sean la emision y
‘colocacion de yalores en el mercado bursdti mexicono hasta por el equivalente a la canfidad de
$1,500'000,000.00 (Mil quinientos milfones de pesos 00/100 Moneda Nacional), asi comeo servir de

e instrumento de page de las abligaciones denvadas ¢ relacionadas con la emisién y colocacién.

ARTICULO SEGUNDO.- Se auloriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzos y
Planeacién, asf como a fos Municipios a que se refiere el Articulo inmediato anterior, para afectar of
fideicomiso autorizado, el primero por cuenta y orden de los segundos y €stos por su propic derecho,
como fuente de pago de las obligaciones derivadas o reiacionadas con fa emisidn y colocacion de fos
instrumenteos bursdtiles, los ingresos que conespondan a dichos Municipios provenientes de la recaudacidn
- del Impuesto Sobre Tenencia © Use de Vehiculos en el Estado.

Para tal efecto, ia afectacion de los ingresos referidos se hard hosfa por el porcentaje que en conjunto les
comresponda a fos Municipios citados derivado de la aplicacidn de los factores de distibucion de dicho
impuesto en témminos del Ariiculo 15 de la Ley NUmero 44 de Coordinacidn Fiscal para el Estado y los
Municipios de Veracrvz de Ignacio de la Uave, . :

Lo ofectacién se hard por el 100% de los ingresos mencionados, sin que la emisién y colocacion de los
valores burscitiles exceda el equivalente a la confidad de $1,500'000,000.00 {Mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.) establecida en el Articulo primero de esfe Decreto; sin embargo, una vez cumplidas Ias
obligaciones conforme al fideicomiso, las contidades remanentes serdn reingresadas a la Secrefaria de
Finanzas y Planeacién del Ejecutivo Estatal, para ser enlregados periddicamente a los Municipios
participantes del propio fideicomiso. '

Coda Municipio responderd frente of fideicomiso de Ias cbligaciones derivadas def mismo, en proporcion
directa al porceritaje que reciba el proplo Municipio de los recursos nefos provenientes del fidéicomiso
respecto alos-demds Municipios participantes; por tanto, el monto mdximo autorizado de financiamiento
para cada uno serd la canfidad que resuite de aplicar dicho porcentaje al monto que represente I
cantidad total de las emisiones. _

En el contrato de fideicomisc deberdn establecerse los téminos y condiciones para la amoriizacion
anticipada de los cerfificados bursdiifes.

ARTICULO TERCERO.- Lo ofeciocién of fideicomiso bursdtil de las canfidades que se recauden del
Impuesto Sobre Tenencia o-Uso de Vehiculos, conforme al Articulo anterior, estard sujeta a o siguiente:

1. Los cantidades afectadas af fideicomiso se desfinaran ol pago de todas las obligaciones del fideicomiso
y demds derivadas o relacionadas ¢on la emisién de los valores o que se refiere Ia presente
auforizacién, incluyendo todos los gastos, directos e indirectos, relacionados con dicha emision.

1. La afectacién seré imevocable y permonecerd vigente hasta que las obligaciones derivadas ©
relacionadas con ia o las emisiones sean cublertas en su totdlidad, independientemente de que:

a} Se modifique la denominacién de dicho impuesto; o



- .

b} Se sustituya el impuesto por uno © varos nuevos impuestos que’ graven situaciones jundicas o de
hecho igudles o similares o las previstas en ef Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, porio que
en caso de que esto ocuma, los ingresos derivados de os nuevos impuestos quedardn
avtomdélicamente afeclos af fideicomiso, en ios mismos términos que los ingresos que se autoniza a
afectar por este Decreto.

ARTICULO CUARTO.- Cuando por cudiquier motivo el Estade deje de tener el derecho o recaudar el
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos v, en fodo caso cuando esfe gravamen deje de fener
vigencio, este H. Congreso deberd sustifuir dicho impuesto por offo similar de cordcter locdl, en términos
de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscol y demds nomatividad aplicable, y participar del mismo
a los Municipios en la misma proporcién en la que oclualimenie se les parficipa del impuesto federal
mencionado. En este supuesto, fos ingresos que de tal confribucidn local comespondan a los Municipios
citados en este Decreto quedaran afectos automdticamente al fideicomiso bursdtil referido, en los mismos
términos previstos para ef caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.

En defecto de o anterior, quedardn afectos los ingresos que por ley sea posibie ofectar, proveniente de la
coordinacion fiscal con e Gobiemo Federal, que comespondan a los Municipios parficipantes del
fideicomiso, en el porceniaje que se determine conforme al contrato de fideicomiso bursdtil que se
celebre, tambidn en los mismos términos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehicuios. '

Asl mismo, podrdn establecerse obligaciones suslifulas del Estado, respecto de las coniraidas por los
Municipios, a fin de hacer operantes los auforizaciones concedidas en ef presente Decrefo y ef esquema
de finahciamiento autorizado. .

ARTICULO QUINTO.- Cuoiquier disposicion que emita ef Congréso del Estado con posterionidad al presente
Decreto, no podrd desvirtuar o reducir las obligaciones gue asuman e Gobiemno de! Estado vy ios
Municipios participantes dél fideicomiso bursdti en virdud de la emisidn de valores que se auforiza.

ARTICULO SEXTO.- Et fideicomiso bursdti deberd contar con las siguientes caracteristicas minimas:

N Podrd ser un fideicomiso ernisor, de administracidn y pago, krevocable, y el coniraio comespondiente
deberd establecer que, cuando se encuenire en cumplimienio de sus obligaciones derivadas ©
relgcionadas con o emisién, incluyendo, sin limitar, el pago de principal intereses, gastos,
constitucion de reservas y aforos, las cantidades remanentes o excedentes se transferiran o lo
Secretaric de Finanzas y Planeacioén para su distribucion entre los Municipios ¢ que se refiere el
Arficuio Primero de este Decretfo. ' '

.  Serdn partes en el fideicomiso:

a) El Estado de Veracruz de Ignacio de la Uave por conducto de la Secretario de Finonzas y
Planeacidn, como fideicomitente estafal por §f respecto de la aportacidn inicial y por cuenta.y
orden de los fideicomitentes municipales respecto de la afectacion de los ingresos que a &stos
corespondan del impuesio Sobre Tenencia o Uso de Vehfculos vy, sucesivamente, los que les
comespondan del impuesto local que se establezca en materia de fenencia o uso de vehfculos,
cualquiera gue sed su denominacién y, en defecto de los anteriores, los ingresos provenientes de
la coordinacion fiscal con el Gobiemo Federal susceplibies de ofectarse, que les corespondan a
los propios fideicormitentes municipales.

b} Los Municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de o Uave que parficipen del esquema. de
financiamienio bursdti, cormo fideicomitentes municipales respecto de lo afectacién pemnitida
por la ley de los ingresos que les comespondan y que afectard por cuenta de los mismos el
Flecutivo estaial, asi como respecto de su derecho o recibirios del Estado. E contato de
fideicomiso deberd establecer los términos de operacion de una representacion comin de Ios
Municipios participantes. .

c) Podré fungir como fiduciania cualquiera institucion facuftada legalmente para actuar como fal,



d} Serdn fideicomisarios en primer lugar los tenedores de los cerfificados bursdliles fiduciorios,
representades por un representante comun.

e) Serd fideicomisario en segundo lugar el Estado de Veracruz de Ignacio de la Lave por conducto
de la Secretario de Finonzas y Planeacion, por su derecho a recibir el saldo nefo de los recursos
derivados de la o las emisiones, los remanentes ¢ excedenles y los demds que se prevean en &
contrato de fideicomiso, para ser disiribuidos enire los fideicomitentes municipales en proporcidn
directa ol porcenigje resuftante de la aplicacion de los factores de disinbucion establecidos en el
Articulo 15 de 1o Ley Numero 44 de Coordinacidn Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de ignacio de la Uave,

. Lo afectacion en fideicomiso dé los ingresos podrd hacerse desde la constftucidn de aquél y deberd
pemanecer hasta gue los instrumentos bursdtiles hayan quedado integramente liquidados o bien,
exista constancia de la institucidn fiduciaria en ef senfido de que no se emitieron y colocaron dichos
insfrumentos. A padir de la afectacién dl fideicomiso bursdtl los bienes se considerardn
desincorporados temporamente del poiimonio del Esfado vy de los Municipios parficipantes,
aplicandose los recursos que produzcan 4 la conservacion de los bienes ofectos ol fideicomiso
bursdtil, al pago de la emision de valores y a los demds fines previsios en el fidelcomiso bursdiil que
resulten conexos @ los anteriores.

Iv. £l fideicomiso bursétil emiticd valores que serdn colocados en el mercadeo de valores mexicono y su
nica fuente de pago serd el patiimonio del fideicormiso bursatil. Los valores que emita el fideicomiso
burséiil deberdn contar con las siguientes caractersticas: -

a) Podrdn estar denominados en moneda nacional o en Unidodes de Inversién, de acuerdo con el
Decreto publicado en ef Diario Oficiol de la Federacién ef 1 de abril de 1995, pero en cuclquier
caso deberdn ser pagaderos en moneda nacional y dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

b) Podrdn llevarse a cobo vna o varias emisiones de valores, siempre gue g suma de éstas no
exceda el monto maximo auiorizado en el presente Decrefo.

c] Los valores tendrdn un plaze de vencimiento mdximo de 29 .afios contados a portir de su
colocacion y pagardh infereses a las tasas que se detemninen conforme ol confrato de
fideicomiso atendiendo a las condiciones de mercado v, por consiguienfe, las tasas de interés
serdn determinadas ol momento de emitir fos cerlfificados bursdtiles.

d) Los titulos representativos de los valores deberén contener los dafos fundamentales de la
presente autorizacion y establecer expresamente Ia prohibicion de su venta a extranjeros, sean
estos gobiemos, enfidades gubemnamentales, sociedades, particulares U organismos
‘infternacionales, '

Al fideicomiso que se constituya conforme al presente Decreto e serdn aplicables, en lo conducenfé, s
disposiciones que pora los fideicomisos bursdh?es estoblece el Cédigo Financiero pora el Estado de
Veracruz de Ignacio de la Liave. .

ARTICULO SEPTIMO .- Los recursos netos ebienidos por la'emisién y colocacién de los instrumentos bursdtites,
vna vez descontadas ias cantidades necesarias para cubri ios gastos directos e indirectos relacionados
con dicha emisidn y colocticion, osi como las reservas que en el fideicomiso y en los instrumentos de la o
las emisiones se establezcan, seran iransmitidos o la Secrefaria de Finanzas y Ploneocién pora ser
distribuidos entre los Municipios participantes corforme o o previsto en el inciso e} de Ia froccnon it del
Artficulo Sexto de este Decreio,

Dichos recursos no podrdn ser ufllizados por los Municipios para sufragar gasto comiente y deberdn
destinarse a financiar fas inversiones publicas productivas determinadas por cada Ayuntomiento, pero en
todo caso sélo podrdan aplicarse a ia ejecucion de obra pablico de impacto social y/o pago de su deuda
previamente coniralada con instituciones financieras o bancarigs, siempre que se encuentre inscrita en el
registro de deuda publica corespondiente, En ningin caso podrdn destinarse estos recursos of pogo de
deuvda que haya sido contralda para financiar gasto comiente.



E! progromo de inversion de estos recurses por parte de cada Ayuntamiento deberd hocerse del
conocimiento del H. Congreso del Estodo, previamente a su ejecucidn, £l Organo de Fiscalizacion Superior
del Estado vigilord la observancia del programa de inversion de cada Municipio, asf como la corecta
aplicacién de los recursos conforme a este Decreto.

ARTICULO OCTAVO.- Ei Ejeculivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacion:

.  Conjuntamente con la representacion comun prevista en el inciso b) de fa fraccion Il del Ariculo
sexto de este Decreto, estard facullado para convenir los términos y condiciones refacionados con el
fideicomiso bursdlil y la emisién de valores, que no estén previstos en la presente autorizacidn y para
levar a cabo fodos los actos que sean necesarios para Ia suscripcidn del conirato y para ia emision y

- colocacidn autorizadoas.

. Notificard de la afectacién o las instituciones de crédito o cualesquiera ofras personas depositarias de
los ingresos afectados en fideicomiso, y las instruird medionte mandetos irevocables o cualquiera otro
instrumento legadl, para que los transfieran g ia cuenta y en los férminos que se les indique conforme af
fideicomiso burséti,

TRANSITORIOS:

Primero. El presente Decreto entrard en vigor ol segundo dia de su publicacién en la Gaceta Oficial del
Estado.

Segundo. Se autoriza al C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Ejecutiva del Estado, asi como a ios
C.C. Presidentes, Sindicos, Secretarios de Ayuntamiento y Tesoreros, de los Municipios mencicnados en
este Decreto, para que negocien, acverden y suscriban las bases, condiciones, témminos y modalidades
- convenientas o necesarios en los contratos, convenios ¥y demds documentos relatives, asf como para
efectuor todos los aclos que se requieran para hacer efectivas las autorizociones concedidas en este
mismo Decrelo, Del mismo modo, para pacfar modalidades a los lineamientos esfablecidos en este
Decreto, siempre que no confravengan el senfido ¢ contexito original de dichos lineamientos,

Los representantes municipales mencionados hardn del conocimiento de sus respectivos Cabildos, los
términos ¥ condiciones definitivos de los documentos celebrados en ejercicio de fas autorizaciones del
presente Decreto.

Tercero.- Aquellos municipios no enunciados en ef articule primero de este decrefo podrdn adherise al
esquema de bursatilizacion, siempre que para tal efecto sean autorizados por sus respectivos
ayuntamientos en téminos de ley. La adhesién deberd hacerse hasta antes de la suscripcion del confrato
de fideicomiso a que se refiere el presenfe decreto y a dichos ayuntamientos les serdn iguaimente
aplicables las disposiciones del mismo, :

Por Decreto Nomero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta
Oficial el 26 de septiembre del mismo afio, se reformé el segunde pérrafo del Articulo
Séptimo del Decreto mencionado, enlos siguientes términos: -

Adliculo Gnico, Se reforma el segundo pdrafo del Arficulo Sépfimo del Decreto 255 que Autoriza ia
Constifucién de un Fideicomiso Bursdtil y la Afectacidn ol Mismo de los Ingresos Municipales del impuesto
sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, publicado en la Gaceta Oficial, nimero exfraordinario 189, de fecha
11 de junio de 2008, para quedar como sigue: '

Arficulos Primero a Sexto. ...

Aricuio $éplimo... ' : _ . :

Dichos recursos no podrdn ser utilizados por los Municipios para sufragar gasto comiente v deberdn
destinarse @ finonciar las inversiones poblicas productivas determinados por cada Ayuntamiento, pero en
fodo caso sdlo podran aplicorse o la ejecucidn de obra piblica de impacto social, @ infraestructura ¥y
equipamiento en materia dé seguridad poblica y of page de su deuda previamente contratada con
instifuciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrta en el regisiro de deuda publica
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correspondiente. En ningdn caso podrdn destinarse estos recursos al pago de deuvda que haya sido
coniraida para financiar gasto comiente.

;;-chlo Octlave. ...
TRANSITORIO

Unico. £l presente decreto entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en lo Gaceta Oficial, érgano
del Gobiemo del Estado.

El objeto social de! Fiduciario es el siguiente: (1) la prestacion del servicio de banca 'y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuenciaq,
realizor todo fipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere
el Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles; [2)
adquirr, encjencr, poseer, tomar en arendamiento, usufructuar y, en general, u’rlllzary
administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles, asi como
aquellos bienes inmuebles que sean necesarios para la realizaciéon de su objeto social;
(3) redlizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretard de
Hacienda y Crédito PUblico, el Banco de México, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y ofras outoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido que la Sociedad en ningin case podrd realizar las actividades prohibidas a
las instituciones de crédito en los términos del Articulo 1046 de la Ley de Insfituciones de
Crédito; (4) emitir obligaciones subordinadas; y (5) realizar fodos los actos le’IdICOS
necesanos o convemen‘res para o realizacion de su objeio social.

Los téminos y condiciones del presente Macrotitulo serdn conforme a las sigulentes
cldusulas:

PRIMERA. Definiciones. Los términos que se ufilizan en el presente Macrotitulo y que
se relacionan a confinuacion, tendran los significados en singular o plural que se les
haya asignade en el Fideicomiso y en este Macrofitulo, y obligaran a! Fiduciario de
conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicion
"de”, podrd, segun el contexto en que se utilicen, uliizarse igudimente las
preposicionss “del" o “de coda”. Por o tanto se entendera por:

Q) Agencias Calificadoras: Filch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A.
de CV., y cudlesquiera otra agencia calificadora autonzoda porla CNBY, que
califique alguna de las Emisiones.

b} Aportacién Exfraordinaria: La aportacién que, en su caso, deberd reclizar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,
respecto de los ingresos que a éstos comespondan del IESTUY, asi como la

~aportacién del Porcentaje de Porficipaciones Federales conforme a 1o
Notificacion Irevocable; en términos de lo sefalado en la Cldusula Décima
Primera del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésima del presente Macrotitulo, Asi
mismo, las aportaciones que realice el Fideicomitente Estatal conforme a Io
previsto en la Seccién 17.4 del Fideicomiso.



c)

d)

f)

e}
h)

)

k)

Aportacién Inicial: La cantidad que se establece en la Cldusula Segunda del
Fideicomiso.,

Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S.C., ¢ la firma de contadores piblicos
independientes que lo susfiluya y sea designada de conformidad con lo
establecido en la Cldusula Décima Cuarta del Fideicomiso.

Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, Sainz-Grant Thomton, $.C., o la firma de
contadores plblicos independientes que lo susfituya v sea designada para
dictaminar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la ClGusula
Décima Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporative en Finanzes, S.C., o la
persona fisica o moral gue lo sustituya en términos de lo seficlado en el
Fideicomiso. '

BMY: la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo sefidlado en las Cldusulas Octava, Novena, Décima
Segundo, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima S$Séptima, segun
coresponda, y en los Cldusulas Octava, Décima Séptima, Vigésima Segunda.
Vigésina Sexta vy Vlgemmc: Séptima de! presente  Macrotitulo, segun
comesponda.

Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios: Los certificados bursétiles fiduciarios a ser
emitidos en cada Emisién, de conformidad cen el Programa.,

Cildusula: Cada una de las cldusulas del Fideicomiso cuondo asi se
especifique, o del presente Macrotitulo, segun aplique.

CNBV: La Comisién Nacional Bancaiia y de Valores.

Cobertura Primaria: Se calcuiard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha
de Pago, y seré el factor que se obtiene de aplicar 1o siguiente foérmuia:

c = FP__
‘PP +PIL

Donde:

Ci = Cobertura pnmanc: en el penodo I

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo |,
considerando e! flujo que haya ingresade hasta 3 (tres) Dias Hdbiles
antericres a cado Fecha de Pago,

PP = Pagos de Principal en el pericde i de todas las Emmones
Pli = Pagos de Intereses en el periodo i de todas las Emisiones.
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m)

0}

p)

r)

FD,=1,-G,+FF,

Donde:

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el pericdoi.

I = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades
que hayan ingresado a la Cuenta Concentradora hasta 3 (tres) Dias
H&biles anteriores @ cada Fecha de Pago.

& = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo |,
considerando 1os Gastos de Mantenimiento de las Emisiones realizados
hasta 3 {res) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

PFi = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el
periodo i, considerando los productos financieros generados hasta 3 (tres)
Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anual; Con excepcién de la primera Fecha de
Pago, se calculard 3 {tres) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pagoe de la
siguiente forma:

CPA=(C,+C,,)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria-Promedio Anual.
Ci = Cobertura Primaria en & Periodoi.
Ci1 = Cobertura Primaria en el Periodo i-).

Contratos de Cobertura: El contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo sefialado en la Seccidén 7.5 del
" - Fideicomiso.

Convenio de Colaboracidn: El Convenio de Colaboracion Administrativa en
Materia Fiscal Federal citado en el Antecedente 8 del Fideicomiso.

Cventa Concentrcdorc La cuenta mantenida por el Fiduciario con |
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en la Clausula Octava del Fideicomiso. :

Cuenta de Aportacién Inicial: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en la Seccion 17.4 del Fideicomiso

Cuenta de Participaciones Federales: La cuenta mantenida por el Fiduciario
con la insfitucién financiera que éste designe, para el manejo y cplicc:cic')n del
Porcentgje de Participaciones Federales; misma que se ochvc!ra y operard en
la forma y términos descritos en la Cldusula Octava.



aa}

Cuenta del Fondo de Remanentes: La cuenta mantenida por el Fiduciario con
Iq institucion financiera que éste designe, misma que se activara y operard en
la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décima Segunda,
Décima Quinta, Décima Sexta y Décima $éptima del Fideicomiso, vy en las
Clausulas Décimo Séplima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Séptima del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Reserva: La cuenta mantenida por &l Fiduciario con la
insfitucién financiera que éste designe, misma gue se aclivard y operard en la
forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décima Segunda, Décima
Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en la Clausula
Décimo S$éptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo Séplima del
presente Macrotitulo.

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta del Fondo de Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segun
el contexto en el gue se vlilice, de todas las Emisiones. En el entendido de que
si no fuese necesario mantener permanentemente recursos en alguna de las
cuentas, (i} el Fiduciario podrd aperturarias y cerrardas conforme a las
necesidades de operacidén de kas mismas, o (i} mantener saldos minimos de
acuerdo a los requerimientos de las instituciones bancarias en las que se
encuentren aperturadas.

Cuentas Recaudadoras: Las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concenfran © concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se listan en el ANEXO *M” del Fideicomiso. '

Decreto: Bl Decreto a que hace referencia el Antecedente F. del Fideicomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Parficipaciones: El derecho a percibir y 1os
ingresos derivados del Porcentaje de Parficipaciones Federales determinado
de conformidad con lo sehdlado en la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrofitulo.

Dig:; Con mayuscula o con mintscula, dia natural.

Dia Hébil: Con maylscula o con minUscula, el significado que se le atribuye en
la circular que anualmente publique la CNBV, con fundamento en los articulos
4, fracciones XXl y XXXV1 y 14, fraccién |, de la Ley de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, con excepcion de los sGbados.

Documentos de Emisién: El Fideicomiso, el Macrotfifulo y los: demdas
documentos, instrumentas, titulos y documentacidn accesoria y sus respectivos
anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio de los cudles se
encuentra instrumentada cada Emision.



bb)

ce)

dd])

ee)

f)

gg)

hh)

i)

kk)

Iy

mm)

nn)

Q0)

Emision: Cada una de las emisiones de Cerificados Bursdiles Fiduciorios que
realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo establecido en

el Fideicomiso.
Emisnet: El Sistema Elecirdnico de Comunicacion de Emisoras de o BMV,

Estado de Veracruz de Ignacio de la Uave, Estado de Veracruz, 6 simplemente
Estado: El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Uave, de los
Estados Unidos Mexicanos.

Eventos de Aceleracién: Los supuestos que se describen en la Clausula
Décima Sexta del Fideicomiso y Vigésime Séptima del presente Macroftituio.

Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Cléusula
Décima Séptima del Fideicomiso’y Vigésimo Quinta del presenie Macrotitulo.

Eventos Preventivos: Los supuestos que se describen en la Clbusula Décima
Quinta del Fideicomiso y en lo Cldusula Vigésimo Sexta del presente
Macrotitulo.

" Fecha de Emisidn: La fecha que los Documentos de cada Emision indiquen

como la fecha de inicio de la vigencia de ¢icha Emision.

Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emision para el pago de las canfidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emisién correspondiente, En el entendido que las Fechas de Pago de las
Emisiones subsecuentes deberan coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision. -

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los legitimos tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciorios, representados por el Representante Comon. '

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Veracruz de Ignacio de la
Lave, o fravés de la SEFIPLAN.

Fideicomiso: et Contrato de Fidsicomiso Irevocable Emisor, de Administracién

y Pago nOmero F/998. -

Fideicomitente Estatal: El Gobiemo del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a fravés de la SEFIPLAN.

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales.

Fideicomitentes Municipales: Cada uno de los Municipios que se enlistan en el
ANEXO "N" del Fideicomiso.
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PP)

qaq)

ss).

i)

vu)

Fiduciario o Emisor: Deutsche Bank México, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Divisién Fiduciaria, o la institucién fiduciaria gue, en su caso, la sustituyd,

Fondo Generai de Parlicipaciones: El fondo general de parficipaciones a que
hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el
que le sustituya o complemente. :

Gaceta Oficial: La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave, érgano oficial de difusion del Estado.

Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién: Respecto de cada Emisidn,
todos los gastos relacionados en el Anexo “O" del Fideicomiso, asi como
aquellos que le nofificard el Fideicomitente Estatal al Fiduciario conforme al
formato descrifo en el ANEXO “P” del Fideicomiso, relacionados con la
estructuracion, emision y colocacién-de la Emision, pendientes de pago o @
ser reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo
dicha Emisién. Los Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacidn incluiran, sin
limitar, los gastos y honorarios de csesores legales y, en su caso, los gostos
derivados de Contratos de Cobertura, asi como los gastos e inversiones en
que tenga que incurir el Fideicomitente Estatal para la adecuaciéon de los
mecanismos y de los sistemas de recaudocién del ISTUV o. para [as
adecwaciones legales necesarias o fin de implementar ia o las Emisiones. Lo
anterior, en el entendido de que los gastos de estructuracién del programa y
legales se enconfrardn incluidos en los gastos de estructuracion, ernisiéon y
colocacién de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos gue se generen por la
administracién y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el ANEXO "Q" del Fideicomiso.

IESTUV: El Impuesto Estatal Sobre Tenencio o Uso de Vehiculos que el H.
Congreso de! Estado establezca para entrar en vigor con posterioridad al 31
de diciembre de 2011, que tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV,
similares parameiros de causacién que éste y adecuado al dmbito estatal;
con independencia de la denominacion que se le dé a este impuesto estatal.

Inciso: Cualquier pamafo del Fideicomiso. idenfificado con una lefra en
minvscula. e

Ingresos Sobre el ISTUV: Significa el monto global de ingresos que
comespondan a los Fideicomifentes Municipales conforme a los factores de
distribucién esiablecidos por el Ariculo 15 de ia Ley No. 44 de Coordinacion
Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave,
respecto al 20% [veinte por cienfo} de los ingresos presentes.y futuros
derivados del ISTUV, sin incluir ‘accesorios, que el Fideicomitente Estatal
recaude desde la fecha de celebracion del Fideicomiso y hasta que éste se
extinga de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. En dicho
concepto estardn Incluidos los ingresos que se recauden, en su caso, del



elele]}

bbb)

cce)

ddad)

eee)

fff)

IESTUV con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, En el entendido que en
ninguna forma estardn comprendidos los ingresos que, conforme al numeral
precitado, comespondan a los municipios del Estado de Veracruz gue no
participan ¢como Fideicomitentes Municipales en el Fideicomiso.

INPC:  El- Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincencimente el Banco de México.

Instituciones Autorizadas: Aquellas personas morales autorizadas por la

SEFIPLAN, de conformidad con la legislacién aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el
1ISTUV,

Intereses: Tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: El Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el Estado.
Lo anterior, independientemente de que: (i} se modifique la denominacién de
dicho impussto; (i) se sustituya el impuesto por uno © varios nuevos impuestos
que graven situacionies juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUY; ©
(i) se establezca el IESTUV; por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos
derivados de los nuevos impuestos, sin incluir occesorios, quedaran
automdtica e irevocablemente afectos ¢l patimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Decreto, en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emision. : :

Macrotitulo: FIl documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados

‘Bursdtiles Fiduciarios emitidos en cada Emisién,

Mandatos lrevocables: Conjuntamente, fos contratos de mandato
irevocables celebrados o que lleguen a celebrar el Eslado y cada uno de los
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoros, a fin de que las
cantidodes depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean transferidas
semanalmente al Fideicomiso. Se agrega como ANEXQ “S" del Fideicomiso el
formato de mandato imevocdble a los bancos depositarios: dicho formato
podrd tener adecuaciones, exclusivamente para hacerlo acorde a las
politicas y auvtorizaciones de operacién de cada institucion boncaria.

Monto Pagadero: Para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de

Emisién respectivos.

Monto Mdaximo Autorizado: Serd la cantidad de  $1,500'000,000.00 (Mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI's, por todas
las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracion: Para el caso de gue el Fiduciario reciba
una Noftificacién de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion de
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cada Emisién, que proporcionard el Representante Comin de conformidad
con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de Emisién de cada una
de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Yoluntaria: Para el caso de que
el Fiduciario reciba una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la
cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada
Emisién, asi como cualquier ofra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de Emisién respectivos, incluyendo la Prima por Amortizacion
Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria serd
proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad
con el Fideicomiso y los Documentos de Emision respectivos.

Monto Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Nofificacion de Incumplimiento; la canlidad necesaria para cubrir la
totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como cualquier otra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de la Emisién respectivos. El
Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcionado  por el
Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con &l Fideicomiso y los
Documentos de Emisién correspondientes.

Notificacidn de Aceleracién: La nofificacion dirigida por el Representante
ComoOn al Fiduciario, a las Agencias Cdlificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, informdndoles que se ha presentado un
Evento de Aceleraciéon. La Nofificacidn de Aceleracién también podrd ser

~ dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en la Cldusula Décima

Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima de este Macrofitulo. Lo anterior de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “T". El
Representante ComUn deberd anexar a lo Nofificacidén de Aceleracion el
Monto Pagadero por Aceleracion comrespondiente. '

Notificacion de Amoriizacién Anticipada Voluntaria: La noftificacion dirigida
por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV,
a la $.D. indeval Institucion para el Depdsito de Valores, $.A. de CV.y a las
Agencias Calificadoras, informéndoles su deseo de pagar, por cuenta y orden
de los Fideicomitentes Municipales, la totalidad del saldo insoluto de todas las
Emisiones. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al
Fideicomisc como ANEXQ “U”. :

Notificacién de Apertura de Nueva Cuenia Recaudadora: La nofificaciéon
dirigida por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, informéandole de lo aperiura
de nuevas Cuentas Recaudadoros, a fin de dar cumplimiente a lo senalado
en la Clausula Vigésima Tercera del Fideicomiso. Lo antérior, de conformidiad
con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “V". '

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: Lo
notificacidon dirgida por el Fiduciorio al Representante. ComUn, al
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Fideicomitente Estatal y a Jos Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, mediante la cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecio de asuntos no previstos en el fideicomiso. Lo anferior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXQ "W",

Nofificacién de Desactivacion de Aceleracion: La nofificacion diigida al
Fideicomitente FEstatal, a los Representantes de 105 Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario, a la BMV y a.las Agencias Calificadoras por el
Representante Comin, informdandoles que un Evento de Aceleracién se ha
comegido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacién de Desactivacién de
Aceleracion, de conformidad con lo sefidlado en la Cldusula Décima Sexia
del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del presente Macrofitulo. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “xX

Nofificacién de Desactivacion de Evento Preventive: La nofificacion dirigida al
Fideicomitente Estatal, a los Representantes de’ los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario y a las Agencias Cadlificadoras por el Representante
Comun, informdandoles que un Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario
podrd enviar una Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo, de
conformidad con lo sefalade en la Cldusula Décima Quinta de! Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO *Y". '

Notificacién de Evento Prevenfivo: Lo nofificacién dirigida por el
Representante Comun al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal, a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y a las Agencias
Calificadoras, informdndoles de la exisfencia de un Evento Preventivo. La
Nofificacién de Evento Preventivo también podrd ser dirigida por el Fiduciorio
en 1érminos de lo seficiado en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato gue se agrega al Fideicomiso como ANEXO “Z". -

Noftificacién de Incumplimiento: La notificacién dirigida por el Representante
Comuh al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMY, al Fideicomitente
Estatal y a los Representanies de los Fideicomitentes Municipales,
informandoles de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo anterior,
de conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO
“aA". A la Nofificacién de Incumplimiento deberd cnexorse el Monto
Pagadero por Incumplimiento comespondiente.

Nofificacion Irevocable: La nofificacion imevocable gue exclusivamente en
términos de lo sefclado en la Cléusula Décima Primera del Fideicomiso y
Vigésima del presente Macrotitulo, dirigirdn el Fideicomitente Estatal, 1os
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federaciony o
la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, sustancialmente en términos dei formato que se
agrega al fideicomiso como ANEXO “BB”.
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Oficinas de Hacienda: Aquellos locales habilitados por la SEFIPLAN para recibir,
entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de los impuestos, derechos
y contribuciones que establece el Cédigo Financiero para el Estado vy las
demds disposiciones legales que resuiten aplicables.

Partes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes
Municipales, e Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del
Representante Comun y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Parficipaciones Federales: Las parficipaciones que en ingresos federales
comespondan a los Fideicomitentes Municipales del Fondo Generdal de
Participaciones. conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal y
en las leyes del Estado, o cualesquiera otro fondo que lo sustifuya y/o
complemente por cualquier causa,

Patimonio del Fideicomiso: Bl significado que se le asigna en la Cldusula
Quinta del Fideicomiso y en la Clausula Novena del presente Macrofitulo.

Periodo; Para cada Emisién y segun se determine en los Documentos de cada
Emisiéh, un lapso que se contard: {i) respecto del primer Periodo, a partir del
Dia siguiente a la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de Pago; {ii)
respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el Ulitimo Periodo, a partir del
Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente; -y {iii} en el caso del Ultimo Periodo, desde el Dia siguiente de lo
anterior Fecha de Pago, hasta Ia fecha en la que se pague la totalidad de Ias
cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de que el Fiduciario
reciba una Noftificacién de Incumplimiento, el Uliimo Periodo de cada Emisidn
dard inicic a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pagoe y hasta la
fecha que determine el Fiduciario de conformidad con lo sefdlado en la
Clausula Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Quinia del presente
Macrotfitulo. '

Porcentaje de los Recursos Asighados a las Emisiones: El porcentaje sobre las
cantidades dépositadas en la Cuenta Concentradora, previa separacion de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el Fiduciario determinara
de conformidad con lo sefidlado en lo Seccidn 8.3 del Fideicomiso. H
Porcentaje de los Recursos Asignados ¢ las Emisiones se colcularg de
conformidad con la siguiente formula: '

b= lOOX(ME'J
MP

En donde:

p, =Porcentdje de los Recufsos Asignados a la Emisidn i
ME= Monto Original de la Emisidn i.
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i = numero comespondiente a cada una de las Emisiones. [Donde 1,
coresponde a la primera Emisidn, 2 a la segunda y subsecuentemente
hasta llegar ala Oitima.

MP = Monto Maximo Autorizado del Programa.

Porcehtaje de Participaciones Federales: El porcentaje de Participaciones
Federales que se afecta al Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
la Cldusula Décima Primera del mismo. Serd el 7.5453% (Siete punio cinco mil
cuairocientos cincuenta vy fres por ciento) de las Participaciones Federales
conespondientes a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, gque en
forma consolidada es equivalente al 1.4297% {Uno punto cuatro mil doscientos
novenia y siete por ciento) de las pariicipaciones federales gue tiene derecho
a recibir el Estado de Veracruz del Fondo General de Participaciones;
aclarandose que fa equivalencia es tomada como referencia para su
fransmision consolidada al Fideicomiso por parte de la Tesoreria de la
Federacién, sin que por ello pueda entenderse que las parficipaciones del
Estado se afectan en forma alguna ol Fideicomiso, en virtud de que solamente
es afectado el porcentaje de las que tienen derecho a recibir los
Fideicomitentes Municipales. '

Porcentajes de Distribucién: Significan los porcentajes correspondientes a los
Fideicomitentes Municipales para efectos del Fideicomiso y documentacion
relacionada con el mismo, establecidos en el ANEXO “CC" del Fideicomiso.

Prima por Amortizacién Anticipada: La canfidad que deberd pagar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al
momento de llevar a cabo la amortizacién anticipada del saldo insoluto de
todas las- Emisiones, de conformidad con lo establecido en las Clausulas
Décima Segunda del Fideicomiso, Décimo Séptima del presente Macrotitulo y
en los Documentos de Emisién de cada una de las Emisiones.

Primera Emisié\_n: Significa la primera Emisién que se realice a parfir de la fecha
de celebracion del Fideicomiso.

Principal: Tendrd el significado que se le atribuye o este término en los
Documentos de cada Emision. '

Programa: El progroma de Certificados Bursdfiles Fiduciarios a  ser
implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.,

Recursos Derivados de la Emision; Los recursos gue se obtengan por la
colocacion de los Certificados Burséfiles Fiduciarios mediante cada Emisién,
de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los
Documentos de Emision correspondientes, :

Recursos No Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte de restar a las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora al término del Periodo
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[sin tomar en cuenta la cantidad que el Fiduciario deberd retener por
concepto de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del Periodo
siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las Emisiones
multiplicado por la cantidad depositada en la Cuenta Concentradora en ese
Periodo [sin tomar en cuenta la cantidad comespondiente a Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones del Periodo siguiente} y que el Fiduciario
destinora de conformidad con lo sefiglado en la Seccion 8.3, 0 en su Caso, en
lo sefalado en la Clausulas Décima Quinta o Décima Sexta, del Fideicomiso, y
en la Clausula Vigésimo Sexta del presente Macroftitulo.

Régimen de [nversién; El régimen de inversidn conforme al cual el Fiduciario
invertird 1os recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: El informe gue deberd entregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, @ las Agencias Calificadoras, o
Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los siguientes 30 (tfreinta) dias a cada
Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo
anterior, de conformidad con el ANEXO “DD" del Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor: Bl informe que cada mes deberd entregar el
Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, ol Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal vy o los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. Lo anterior,
de conformidad con el ANEXO "EE" dei Fideicomiso.

Reporte Mensudl del Fiduciario: El informe que dentro de los primeros 10 {diez)
dias naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciarico a las Agencias
Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al Representante Comuon,
al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, asi como
publicarlo en Emisnet con la periodicidad y en los términos establecidos en (@
legislacién aplicable. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO "FF" del
Fideicomiso. ' .

Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal: El informe que el Fideicomitente
Estotal deberd enfregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, de acuerdo a lo establecido en
el fideicomiso, asi como publicarlo en Emisnet. Lo anterior, de conformidad
con el ANEXO “GG" del Fideicomiso.

Representante ComuUn: El Representante Comun ¢ la persona due realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar
comespondientes a cada Emision, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emision respectivos.
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Representantes de los Fideicomitentes Municipales; Los 8 {ocho) municipios
designados por los Fideicomitentes Municipdies pard actuar en representacién
comun de estos, conforme se estabiece en la Cldusula Tercera del
Fideicemiso. Esta representacion frente o las otras Partes del Fideicomiso se
tendrd por cumplida por conducto de los presidentes municipales y en su
defecto, por los tesoreros municipales, de los municipios designados para la
representacion comuon. En su caso y para todos los efectos del Fideicomiso, de
ro contarse con la unanimidad de estos representantes comunes para alguna
decision, bastard con que la decision se tome per los de, cuando menos, 5
(cinco) municipios.

Saldo Insoluto: En cualquier fecha, el Saldo de Principal Inicial menos el
monio acumulado de cualesquier pagos de Principal realizados a 1os
tenedores antes de esa fecha. .

Saldo Neto de los Recursos Derivados de 'a Emision: Para cada Emisidn, el
resuliado de restar a los Recursos Derivados de la Emision: (i} los Gastos de
Estructuracién, Emision y Colocacién; y (i)} los recursos necesarios para
constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: En cada Fecha de Pago y
en cada Fecha de Emisién, la cantidad comrespondiente al 100% {cien por
ciento} de Intereses y Principal de fodas las Emisiones del afo inmediato
siguiente @ la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior, salvo para el Oliimo
periodo en el que el Saldo Objefivo de la Cuenta del Fondo de Reserva serd
cero. - : :

Seccion: Cualquier parrafo de! Fideicomiso, identificado con €l nUmero de
Clausulo, seguido de un punto y un nimero ardbigo consecutivo.

SEFIPLAN: La Secretaria de Finanzas y Planeacién del Gobierno del Estado de
Veracruz.

Subinciso: Cualquier parrafo ¢ parte de pérrafo del Fideicomiso, identificado
con numeros romanos escritos en letras minUsculas, consecutivos y cada uno
entre paréntesis. ' :

Términos de los Servicios del Auditor: Los términos y el alcance de los servicios
que deberd prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO
“HH" del Fideicomiso.

Términos de los Servicios de! Auditor Externo del Fidesicomiso: Los términos v el
alcance de los servicios que deberd prestar el Auditor Externo del Fideicomiso
al Fiduciario, mismos gue se enlistan en el ANEXO “II” del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: Los términos y ¢l
glcance de |os servicic_)s que deberd prestar el Asesor Financiero del
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Fideicomise al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXOC "JJ" del
Fideicomiso.

vvvv)  UDI's: Las unidades de inversion creadas por Decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 1 de abiil de 1995.

SEGUNDA. Monto de la Emisién. El monto de la presente Emision es de 238°611,900 UDI's
(Doscientos treinta y ocho millones seiscientas once mil novecientos Unidades de
Inversion), representada por 2°386,119 (Dos millones frescientos ochenta y seis mil
ciento diecinueve) Certificados Bursaliles Fiduciarios al portador. El valor de la UDlenla
Fecha de Emisidn es de $4.172045 (Cuatro punto uno siete dos cero cuatro ¢cinco
peses).

TERCERA. Valor nominal de los Cerlificados sursdtiles Fiduciarlos. El valor de cada uno
de los Ceriificados Bursatiles Fiduciarios es de 100 UDI's {Cien Unidades de Inversién),
cada uno.

CUARTA. Fecha de Emisién. La Fecha de la presente Emision es el 16 de diciembre de
2008.

QUINTA. Lugar de la Emisién. El lugar en donde se lleva a cabo la presente Emisidn es el
Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos.

SEXTA. Vigencia de la Emisién. La presente Emisién se encontrard vigente hasta el 31
de julio de 2036, dando en consecuencia un plazo de 10,089 dias o hasta que se
paguen en su totalidad todas las cantidades adevudadas por el Emisor de conformidad
con el presente Macrofitulo.

SEPTIMA. Destino de los Recursos. £l Saildo Neto de los Recursos Derivados de la Emision
serdn transmitidos al Fideicomisario en Segundo Lugar para ser repartidos entre los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con el Decrefo y con el Fideicomiso, o
fin de que los Fideicomitentes Municipales los destinen a financiar las inversiones
puUblicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en todo caso sdlo
podran aplicarse a la ejecucién de obra publica de impacto social, a infraestructuray
equipamiento en materia de seguridad publica y al pago de su deuda previamente
contratada con instituciones financieras o bancarias, siempre gue se encuentre inscrita
en el registro de deuda plblica correspondiente.

OCTAVA. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
son fines del mismo que el Fiduciario:

a) Recibala Aportacion nicial, los Ingresos Sobre el STUV'y los recursos provenientes
de! Derecho Sobre un Parcentaje de Parlicipaciones.

b) Envie antes de la Primera Emisidn a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras y de monera conjunta con el Fideicomitente Estatal, o
nofificacion mediante la cual se da inicio a la vigencia de los Mandatos
Irrevocabies.
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Celebre con el Fideicomitente Estatal y con los terceros que éste le indique
{incluyendo sin lmitar con los intermediarios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de Emision y documentacién necesaria para implementar
el Programa y cddo una de las Emisiones (incluyendo sin limitar los contratos de
colocacion y los Coniratos de Cobertural.

Implemente el Programa y redlice una o varias emisiones de Certificados Bursétiles
Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de cada Emision. Lo
anterior, sujeto a que la Nofificacién Irevocable haya sido debidamente
nofificada de acuerdo a lo previsto en ¢l Fideicomiso.

Contrate o susfituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y al Asesor
Financiero del Fideicomiso en términos de lo seficlado en el Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su corgo establecidos en el convenio que celebre con el
Auditor, con el Auditor Externo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del
Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera que
determine.

Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i} pague los Gastos de
Estructuracién, Emisidn v~ Colocacién; (i} en su caso, pague la prima o
contraprestacion por concepto de la celebracién del Contrato de Cobertura; {iil)
constituya el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv} fransfiera al
Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las
Emisiones. ' :

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplique de
conformigad con lo establecido en el Fideicomiso. :

Reciba en la Cuenta de Participaciones los ingresos provenientes del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones y los aplique de acuerde a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso.

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta det Fondo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Segundo Lugar, los Recursos No
Asignados a las Emisiones. _

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura,
reciba los recursos gue se deriven de los mismos v los aplique conforme a lo
establecido en el Fideicomiso.

Renueve los Conitratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en los
Documentos de Emision respectivos.

Pague y transfiera con'los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso todas
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las cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo sin limitar los Intereses ¥ el
Principal, de conformidad con lo establecido en los Documentos de cada Emision
y en el Fideicomiso. '

Cuando asi proceda, de conformidad con lo estaplecido en el Fideicomiso, dé su
visto bueno para la aperivra de nuevds Cuentas Recaudadoras o cierre de los
mismas y notifique de tales circunstancias al Fideicomitente Estatal, a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Representante Cominy @
los Agencias Calificadores.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Contidades
Remanentes. _

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el Fideicomitente
Estaial redlice la Aportacién Extraordinaria por cuenta y orden de ‘los
Fideicomitentes Municipales, incluyendo cualquier aspectio relacionado con la
notificacion irevocable.

Reciba los recursos derivados de la Aportacion Exiraordinaria y los aplique de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversidn, los recursos disponibles en las Cuentas
del Fideicomiso.

Prepare y eniregue el Reporte Mensual del Fiduciario.
Envie las notificaciones que se establecen asu cargo en el Fideicomiso.

Propoicione al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Com0n, al Auditor, al Auditor Extierno del
Fideicomiso y a las Agencias Cdlificadoras toda la informacidn que tenga
disponible derivada o relacionada con el Fideicomiso. '

Mantenga y defienda el Pafrimonio del Fideicomiso-en los términos de la Cldusula
Vigésima Cuarta del mismo. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarnas
o convenientes a fin de conservar y en su caso oponer d terceros la titularidad
sobre el Pafrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto en el Fideicomiso.

Una vez ligquidadas en su totdlidad cudlesquier cantidades adeudadas de
conformidad con los Documentos de Emisién y con el Fideicomiso y a solicitud
escrita del Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patimonio
del Fideicomiso al Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, lleve a
cabo log actos necesarios para dar por terminada la vigencia de los Mandatos
Itevocables y, en su caso, los convenios celebrados con lags Instituciones
Autorizadas, de conformidad con sus términos.

En general, cumpla oportuna y diigentemente con iodas los obligaciones a su

cargo de conformidad con el Fideicomiso y con las demés disposiciones legales
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aplicables.

NOVENA. Palrimonio dél Fidelcomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integrara por los
bienes que se describen a continuacion:

a) Conla Aportacién Inicial.
b) Con los Recursos Derivados de las Emisiones.
c) ConlosIngresos Sobre el ISTUV.

d) Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos o favor del Fiduciario
establecidos en los Contratos de Cobertura.

e} Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria que
redlicen el Fideicomitente Estatal por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales y éstos por su propio derecho, en términos de lo sefalado en la
Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

fi  Con los recursos que aporte el Fideicomitente Estatal como obligado subsidiario y
por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con o
establecido en el Fideicomiso.

gl Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los recursos
de las Cuentas del Fideicomiso.

h) Con los derechos o las canfidades que deriven del ejercicio de cualguier
derecho que corresponda al Fideicomiso.

i) Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se
refiere la presente Cldausula.

i  Con los demds canfidades y derechos de que sea fitular el Fideicomiso por
cualguier causa legal y vélida,

DECIMA. Prohibicién de venta a extranjeros. Queda prohibida la venta de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios ¢ exiranjeros, sean éstos personas fisicas o morales,
gobiernos, entidades gubernamentales v organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitaciones establecidas en ¢! Decreto y en el Articulo 117 fraccion Vil
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

DECIMA PRIMERA. Amortizaciones. El Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se amortizard en forma anual medionte 28 {Veintiocho) amortizaciones, mismas que se
iran realizando mediante la disminucion del saldo insoluto, a partir del 31 de julio de
2009, conforme al siguiente calendario y hasta la amortizacién total de la Emisién; en ¢!
entendido de que si una Fecha de pago de Principal coincide con un dia inhdbil, el
pago se realizar& el Dia Hébil inmediato siguiente. Las amortizaciones se realizardn
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multiplicando el monto a amertizar en UDIS por el valor de 1a UDI en la Fecha de Pago
comrespondiente.

Pearicdo de Pago s % de Amortizacién Sakde Insoluto
de Principal Fecha de Pago de Principal on UDIS por Titulo
100.000000
1 21 de Julio de 2008 0.500000% £9.500000
2 31 de Julio de 2010 0.600000% 98,900000
3 31 de Julio de 2011 0.850000% 98.050000
4 31 da Julio de 2012 1.270000% 96.780000
5 a1 de Julio de 2013 1,650000% 95,130000
6 31 de Julio de 2014 1.930000% 93.200000
7 31 de Julio de 2015 . 2.150000% 91.050000
8 31 de Julio de 2016 2.250000% _ §8.300000
9 31 de Julic de 2017 2.550000% 86.250000
10 : 34 da Julio de 2018 2.780000% 83.470000
11 » - 31 de Julio de 2019 2.830000% 80.640000
12 31 de Julio de 2020 3,050000% 77.690000
13 31 de Julic de 2021 3.270000% 74320000
14 " 34 de Julio de 2022 3.480000% : 70.840000
15 _ 31 de Julio de 2023 3.750000% 67.090000
16 31 de Julio de 2024 3.940000% 63.150000
17 31 de Julio de 2025 ' 4,260000% 58.800000
18 31 de Julio de 2026 4.320000% 54,570000
19 31 de Julio de 2027 4.530000% 50.040000
20 31 de Julic de 2028 4.540000% 45200000
21 31 de Julio de 2029 4,950000% 40.250000
22 31 de Julio de 2030 5.120000% 35.130000
23 31 de Julio de 2031 5.320000% 26810000
24 © 34 de Julio de 2032 §.580000% 24.230000
25 31 de Julio de 2033 5.690000% 18.540000
26 31 de Julio de 2034 6.000000% 12.540000
27 31 de Julio de 2035 6.240000% 6.300000
28 31 de Julio de 2036 8.300000% 0.000000
100.000000%

El Representante Comun deberd multiplicar para cada Certificado Bursétil Fiduciario
por amortizar, el porcentaje determinado en la fabla anterior por &l monto de la
Emisién. Pard calcular el Saldo Insoluto por fitulo, el Representante Comun debera
emplear la siguiente formula:

" SIT,=$1/7C

En donde:

SITl = Saldo Insolwto por Titulo de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en lo

Fecha de Pdgo je
Sl & saldo Insoluto del perfodo j de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

TC = NUmero de Titulos en Circulacion.

Los Intereses que generen los Certificados Bursdtiles Fiduciarios serdn pagaderos los
dias 31 de enero y 31 de julio de cada afio durante la vigencia de la Emisién,
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comenzando a partir del 31 de julic de 2009, conforme al siguiente calendario de
pagos de Intereses; en el entendido de que si una Fecha de Pago de Intereses
coincide con un dia inhdbil, el pago se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

Periodo de Fecha de Pago de
Pago de Interasas
inlereses

31 de Julio de 2009

]

2 31 de Enero de 2010
3 31 de Julio de 2010
4 31 de Enerods 2011
5 3 de Mlio de 2011
b 31 de Enero de 2012
7 31 de Jlio de 2012
8 3 de Enero de 2013
2 31 de Wlio de 2013
10 31 de Enero de 2014
" 31 de Julio de 2014
12 31 de Enero de 2015
13 3t de Julio de 2015
14 31 de Enero de 2014
15 31 de Jliode 2016
14 31 de Eners e 2017
17 31 de Julio de 2017
18 31 de Enero de 2018
19 31 de Julio de 2018
20 31 de Enero de 2019
21 31 de Jlio de 2019
22 31 de Enero ce 2020
23 3t de Jlio de 2020
24 31 de Enero de 2021
25 31 de Julio de 2021
26 31 de Enero de 2022
27 31 de lio de 2022
28 31 de Enero de 2023
29 31 de Julio de 2023
30 31 de Enero de 2024
31 31 de Julio de 2024
32 31 de Enero de 2025
33 31 de Wlio ds 2025
34 31 de Enero de 2024
a5 31 de lio de 2024
36 31 de Enerc de 2027
37 31 de Julio de 2027
3B 31 de Enero de 2028
a9 31 de Julio de 2028
40 31 de Enero de 2029
41 31 de Julio de 2029
42 3) de Enero de 2030
43 31 de Julio de 2030
44 31 de Enero de 2031

45 31 de Julic de 2031




DECIMA SEGUNDA. Intereses. A partir de su Fecha de Emisidn, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios devengarén, cada Periodo de
Intereses, un interés reat bruto anual {Tasa de Interés Real Bruto Anual) scbre su saldo
insoluto, a la Tasa de Inferés Real Bruto Anual de 7.45% [Siete punto cuarenta y cinco
por ciento), la cual se mantendrd fija durante [a vigencia de la Emision. Los calculos se
efectuardn cerrdndose a centésimas. El Representante ComuiUn, dos dias hdabiles
anteriores a la fecha de su pago, dard a conocer por escrite a la Comisiébn Nacional
Bancaria y de Valores, a la $.0. Indeval Institucidn para el Depdsitc de Valores, S.A. de
C.V., y a la Boisa Mexicana de Valores, S.A.B., de C.V. a fravés de los medios que ésta
Oltima determine, el importe de los Intereses a pagar del periodo. El monto de Infereses
a pagar aplicable para cada periodo se publicard el dia de su pago en uno de los
periddicos de mayor circulacion o nivel nacional.

El Interés que causardn los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computard a partir de
su Fecha de Emisidon y los cdlculos para determinar el monto a pagar, deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcuiridos hosta la Fecha de Pago del
periodo respectivo. En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Vailores, el
Emisor determina que el presente Macrotitulo no lleve cupones adheridos al mismo.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios dejardn de causar Intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amorfizacion vy, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las
oficinas de la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., amads
tardar a las 11:00 horas de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, dos (2)
Dias Habiles antes de cada Periodo de Intereses, el Representante Comuin ufilizard la
siguiente férmula;

Ij=U;xS8l 1 x [(TI/36000) x PL )

En donde:

1}  =Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses |.

U; =Vdloren meneda nacional de las Unidades de Inversién en la fecha de Pago de
Intereses |.

Tl =Tasa de Interés Real Bruto Anual ([expresada en porcentaje).

PL; = NUmero de dias efectivamente transcumidos del periodo |.

Sl a1 = Saldo Insoluto total de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion en la

fecha de pago j-1, expresado en Unidades de Inversion, el cual para el primer
periodo serd iguatl al Valor Nominal.

El Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se calculard de acuerde a la
siguiente formula:;

SI;=Slj1- AP
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En donde:

$1; = Saldo Insoluto de los Ceriificados Bursdtiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de
intereses j. '

sl .1 = Saldo Insoluto del periodo inmediato anterior j-1 de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios. ,

AP = Amortizacién del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j-

El Representante Comun dard@ a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de
Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a pagar, €l Saldo Insoluto, el Saldo
Insoluto por Titulo después de haber efectuado la amortizacién mencionada y la Tasa
de Interés Real Bruto Anual aplicable al siguiente periodo, por escrito y con por lo
menos 2 (dos) Dias Hébies de anficipacién a la Fecha de Pago de Intereses
corespondiente: (i} a la CNBV y a la $.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, $.A. de C.V.; y i) a la BMV a través del Sistema Elecironico de Envio y Difusion
de Informacion {SEDI) {o los medios que ésta determing),

DECIMA TERCERA. Infereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago del
Principal o Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, se cavusardn Intereses
moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursdfiles Fiduciarios igual a
multiplicar por 1.5 {uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Real Bruto Anuql, desde
la fecha del incumplimiento y hasta que el Principal e Intereses sean integramente
pagados. Los Intereses moraterios serén pagaderos en cada Fecha de Pago conforme
al calendario de pago de Intereses contenido en ia Clausula Décima Primera de este
Macrotitulo, salvo que la asamblea de tenedores acuerde ofra cosa, La suma que se
adeude por concepto de Intereses moraiorios debera ser cubierta en las oficinas de la
Emisora y en lamisma moneda que 1a suma principal.

DECIMA CUARTA. Monlo Pagadero. El Emisor pagard en cada Fecha de Pago,
respecto a cada Emisién, las cantidades pagaderas de conformidad con el Monto
Pagadero, el Monio Pagadero por Incumplimienfo o el Monto Pagadere por
Amortizacién Anticipada Voluntaria, que, segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun,

DECIMA QUINTA. Divulgacién de la Tasa de Interés Real Bruto Anual y de los Intereses o
pagar. 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pogo, el Representante Comun
dard o conocer por escrito a la CNBV, a la $.D. Indeval institucién para el Depdsito de
valores, S.A. de C.V., y a la BMV, a través de los medios que esta Olfima determine, el
importe de los Intereses a pagar y la Tasa de Interés Real Bruto Anucl aplicable al
siguiente periodo. '

DECIMA SEXTA. Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal, Todos los pagos de
Principal y los Intereses devengados respecto de los Cerfificados Bursétiles Fiduciarios
se pagardn el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago segln los calendarios
de amortizaciones y de pago de Intereses, por conducto de la S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distrito Federal, conira la entrega del titulo o constancias que para tal efecto expida la
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$.D. Indeval Institucién para el Depésiio de Valores, S.A. de C.V. Ei Emisor entregard al
Representante Comun, a més tardar o las 12:30 horas del Dia Hébil anterior a aquél en
que deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Con fundamento en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente
Macrotitulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, fas constancias gue la S.D. Indeval Institucién para el Depédsitc de
Valores, S.A. de C.V., expida. El Emisor renuncia a oponer o cualesquier tenedor de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, como medio. de defensa, la excepcion consignoadda
en la fraccién Il de! Articulo 8° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
en relacién a las constancias emitidas por la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V, '

El Emisor realizard los pagos a que se refiere el presente Macrotitulo para cada Periodo,
en el siguiente orden:

1. El Emisor pagard en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emisién, las cantidades
pagaderas de conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por
Aceleracion, el Monto Pagadero por Incumplimiento o el Monto Pagadero por
Amoartizacién Anticipada Voluntaria, que, segin sea el caso, el Emisor reciba del
Representante Comun.

2. El Emisor deberd pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los 7
dias siguientes a haber recibido la factura comespondiente de cada pago siempre
que se encueniren previstos en el Anexo “Q" del Fideicomiso. Todos los gastos no
previstos, no cotizados o que resulten mayores Q las cofizaciones contenidas en el
Anexo Q" del Fideicomiso, deberdn ser autorizados por €l Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales vy el Representante Comun, de
conformidad con lo que sefala la Seccidn 20.1 inciso g. del Fideicomiso. Lo anterior en
el entendido que los Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacion no previstos en el
Anexo "O" del Fideicomiso serén autorizados Unicamente por ef Fideicomitente Estotol.

3. El Ernisor, respecto o cado Emisién, aplicard los recursos existentes en las Cuentas del
Fideicomiso, en el siguiente orden: (i) en primer lugar, todos los recursos existentes en la
Cuenta Concentradora; i) en segundo lugar, las cantidades depositadas en o
Cuenta del Fondo de Reserva; v (i) en tercer lugar, las canfidades depositadas en a
Cuenta del Fondo de Remanentes. :

4. Los pagos respecto a cada Emision que redlice el Emisor, se realizardn en el siguiente
orden, salvo o dispuesto en la Cldusula Décimo Sexta y Décimo Séptima del
Fideicomiso y Vigésimo Quinta y Vigésimo Séptima del presente Macrofitulo: (i} en
primer lugar, pagard los intereses generados y pagaderos durante el Periodo; {ii) en
segundo lugar, pagard el Principal que, en su caso, se deba pagar en el Periodo; v {iii)
en tercer lugar, pagard cuadlesquier ofras canfidades adeudadas y pagaderas los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros en dicho Periodo.

5. En el Olfimo Periodo de cada Emisidn, el Emisor utilizara los recursos existentes en la
Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
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todas laos cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada
Emision. A fin de determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de
Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes gque le comresponden a cada
Emisién, e Emisor deberd aplicar ia siguiente formula:

CDCFR; = pi X RECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que comesponde
a la Emision i.

pi= Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emisién i.

i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1, 2, ..., n -
{Donde 1 comesponde @ lo Primera Emision, 2 a la Segunda Emisidén y Qs
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Oltima}.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva.

" CDCFrn=pi X RECFr
En donde:

CDCFr = Canlidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que
comesponde ala Emisidn i..

pi= Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision .

i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de 1, 2. ..., n
(Donde 1 cdmesponde o la Primera Emisidn, 2 a la Segunda Emision y asi
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Oltima),

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

En consecuencia, el Emisor deberd considerar las cantidades que le comespondan a
cada Emisién, de conformidad con lo sefialado en este numeral 5, para calcular el
Monto Pagadero de cada Emision.

6. Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se reclizardn mediante
ransferencia elecirénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que la
$.D. Indeval institucién para el Depdsito de Vdalores, $.A. de C.V., seidle. Lo anterior, en
términos de lo establecido en los Documentos de cada Emisién.

7. Todos los pagos a terceros se realizaran preferentemente mediante transferencia
elecirénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito al Emisor, en
fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura comespondiente.

8. EI Emisor transferird al Fideicomisaric en Segundo Lugar la canfidad que, de
conformidad con lo sefclado en el Fideicomiso, comesponda al Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, a la cuenta que el Fideicomisario en Segundo
Lugar le indique por escrito al Emisor. Lo anterior, mediante transferencia elecirénica
de fondos en fondos inmediatamente disponibles, “
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9 Sélo se considerara que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado,

hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios.

€ Emisor deberd obtener y conservar la documentacién que acredite las
transferencias reclizadas.

10. El Emisor deberd realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento, En caso de que digunc
fecha de vencimiento no sea un Dia H&bIl, el Emisor redlizard el pago el Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha de vencimiento.

Lo anterior, sin perjuicio de lo sefidlado en las Cldusulas Vigésima Quinia y Vigésima
Séplima del presente Macrotitulo.

DECIMA SEPTIMA. Amortizacién Anticipada Voluntarla. A partir del 31 de enero de 2017
(incluyendo dicha Fecha de Pago), el Fideicomitente Estatal y los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales fendrén derecho de insituir al Emisor para gue pague
anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior
mediante una Nofificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria dirigida al Emisor, al
Representante Comun, a la BMVY, a la. S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. y a las Agencias Calificadoras, con un minimo de 30 {treinta) dias
de anticipacion a la fecha enla que desea que se redlice dicho pago.

En el entendido de que Unicomente podrd hacerse la amoriizacién anticipada
voluntaria de la totdlidad del saldo insoluto de todas las Emisiones y Onicamenie en
alguna Fecha de Pago. _

Una vez recibida la Nofificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, el
Representante Comun debera nofificar al Emisor el Monio Pagadero por Amortizacion
Anficipada Voluntaria de cada Emisién dentro de los 2 [dos) Dias Habiles siguientes.

Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacién Anficipada Voluntaria de cada

Ermnision. el Emisor deberd informar al Fideicomitente Estatal y a los Representanies de

los Fideicomitentes Municipales la cantidad que deberdn transferifle a fin de pagar

dicho Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones.

Para cada Emisién, dicha cantidad seré el resultado de restar al Monto Pagadero por

Amortizocién Anticipada  Voluntaria, las  cantidades existentes en la Cuenta

Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero

nofificado por el Representante Comun) m&s las cantidades que le comespondan de
la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanenies, como

resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, = p, xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
coresponde ala Emisidon i.

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados ala Emision i,
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i = numero correspondiente @ cada una de las Emisiones. Toma valores

de

1,2, ..., n. [Donde 1, corresponde a la primera Emisidn, 2 ala segunday

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima,

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, =p, x RECFr

En donde: _

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuventa del Fondo de Remanentes

que corresponde ala Emisiéni

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision .

i = nOmero comespondiente o cada una de las Emisiones. Toma valores
de ' :

1.2, ..., n. (Donde 1, comesponde a la primera Emision, 2 ala segunday
subsecuentemente hasta legar a n que es la dltima.
RECFr = Recursos Existentes en lo Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fideicomitente Estatal debera fransferir al Emisor ios fondos necesarios para alcanzar
el Monto Pagadsro por Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones,
cuando menos 10 {diez) Dias Habiles antes de la fecha de Pago en la que desee
realizar el pago. ' -

Lo dispuesto en la presente Cldusula no aplicard para los casos de pagos anticipados
del saldo insoluto del Monto Pagadero por Aceleracion, casos en los que aplicaré lo
dispuesto en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del
presente Macrotitulo. '

DECIMA OCTAVA. Prima por Ameortizacién Anficipada Voluntarda. Los Cerfificados
Bursatiles Fiduciarios generardn a favor de sus tenedores una Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria {esta amortizacion se realizard por el total de |la Emisidn},
siempre y cuando el precio de los Cerlificados Bursdfiles Fiduciarios calculado
conforme ¢l parafo siguiente al momento de llevarse a cabo las amortizaciones
anticipadas voluntarias sea superior a par {es decir, a un precio limpio superior al que
resulte de restar al valor nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Emisor en téminos del Fideicomiso y el presente
Macrotitulo).

El Representante Comun deberd calcular la Prima por Amortizacion Anticipada
Voluntaria tomando la mas alta {la Cotizacién M&xima) de las cotizaciones emitidas
por los Proveedores de Precios autorizados para fales efectos por la CNBY, dos dics
hdbiles inmediatos anteriores a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria. Las
cotizaciones utilizadas serdn aguellas gue no incluyan los Intereses devengados (Precio
Limpio}. En caso de que la Cotizacién Mdxima sea {i) superior a par se tomard como
Prima por Amortizacion Anticipada la diferencia que exista entre la Cotizacion Maxima
y el precio que resulie de restar al valor nominal de los Certificados Bursdtiles las
amortizaciones redlizadas por el Emisor en téminos del Fideicomiso y el Presente
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Macrotitulo, md@s una prima fija, sobre su saldo insolute, dependiendo de cuando se
redlice I Amortizacién Anticipada, conforme al calendaric de prima fija que se indica
a continuacion en esta misma Clausulg; vy, (i) sea igual o inferior a par [es decir a un
precio igual o inferior al que resulte de restar ol valor nominal de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del
Fideicomiso y el Presente Macrofitulo), las amortizaciones anticipadas se haran ala par
{es decir al precio que resulte de restar al valor nominal de los Cerfificados Bursétiles
Fiduciarios las amortizaciones realizadas por el Emisor en términos del Fideicomiso y el
presente Macrofitulo), mds una prima fija sobre su saldo insoluto, dependiendo de
cuando se redlice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de
prima fija que s& indica a continuacion en esta misma Clausula.

El Representante Comun deberd publicar en un periédico de circulacion nacional el
dia en que se redlice la amortizacion anticipada, el precio e importe que el
Fideicomitente Estatal deberd pagar. En el caso de que por alguna razdn los
Proveedores de Precios dejaran de operar, la amortfizacién anficipada de ios
Certificados Bursafiles Fiduciarios serd a la par mds una prima fija, dependiendo de
cuando se redlice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de-
prima fijo que se indica a continuacion en esta misma Cldusuia.
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Calendario de Prima Fija por Amortizacién Anficipada;

Periodo de Pago Fecha de Page Prima Fija
de Intereses
21 31 de Enero de 2017 2.00%
2 31 de Julic de 2017 2.00%
23 - 31 de Enero de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julic de 2019 C-2.00%
27 31 de Enero de 2020 - 2.00%
28 31 de Julio de 2020 2.00%
29 31 de Enero de 2021 2.00%
30 : 31 de Julio de 2021 2.00%
31 31 de Enero de 2022 1.50%
K¥ 31 de Julio de 2022 1.50%
33 31 de Enerp de 2023 1.50%
34 31 de Julio de 2023 1.50%
35 31 de Enero de 2024 1,50%
- 36 31 de Julic de 2024 1.50%
37 31 de Enero d& 2025 1.50%
38 31 de Julio de 2025 1.50%
39 31 de Enero de 2026 1.50%
" 4Q - 31 de Julio de 2026 1.50%
M 31 de Enero de 2027 1.00%
a2z 31 de Julic de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
- 44 31 de Julio de 2028 1.00%
- 45 34 de Enero de 2029 1.00%
48 31 de Julio de 2029 1.00%
47 31 de Enero de 2030 : 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 31 de Enero de 2031 1.00%
50 31 de Julio de 2031 1.00%
51 31 de Enero de 2032 0.50%
52 31 de Julio de 2032 0.50%
53 31 de Enero de 2033 0.50%
© 54 31 de Julio de 2033 0.50%
55 31 de Enaro de 2034 0.50%
56 31 de Julio de 2034 0.50%
57 31 de Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2035 0.50%
59 31 de Enero de 2038 0.50%
60 31 de Julio de 2036 0.50%

DECIMA NOVENA. Fuente de Page. La presente Emisidn cuenta como vehiculo de
pago y liquidacién con el Fideicomiso de Emision, Administracion y Pago No. F/998 de
fecha 5 de diciembre de 2008, constituido en Deutsche Bank México, S.A., Institucion
de Banca de MUlliple, Divisién Fiduciaria, quien actia como Emisor. El Fideicomiso no
es un fideicomiso de garantia. S¢ han asignado como fuente de pago de los
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Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente, 1os
Ingresos Sobre el ISTUV, :

VIGESIMA.- Aportacién Extraordinaria. Conforme al Fideicomiso, el Fideicomitenie
" Estatal y los Fideicomitentes Municipales se obligan reqalizar gportaciones
extraordinarias en los siguientes términos:

Sustitucién del ISTUV. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo siguiente en caso de que
por cualquier motivo deje de tener el derecho recaudar el ISTUV:

Q)

b)

*

A susfituir el ISTUV: por uno © varios nuevos impuestos que graven sitwaciones
juridicas iguales o similares a los previstas én el ISTUV {utilizando tos mismos
parametros para el cobro del ISTUV en cuanio a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal
forma que se alcance el mismo importe que se venia recaudando por concepto
de ISTUV) [El IESTUV) y dicho importe permita mantener Ia Cobertura Primaric
Promedio Anual de 1.4 {uno punto cuatro} que originalmente tenia el ISTUV. En el
entendido que el Fideicomitente Estatal deberd llevar a cabo las acciones
legisiativas y administrativas necesarias para que el o los nuevos impuestos
comiencen a recaudarse inmedictamente después de que el Fideicomitente
Estatal deje de tener derecho arecaudar el ISTUV.

El establecimiento del IESTUV implica la obligacién del fideicomitente Estatal de
promover legisiativamente que, al entrar en vigor dicho impuesto, se paorticipe del
mismo en un 20% (Veinte por ciento) a los Municipios del Estado, afectdndose
aulomdticamente ol Fideicomiso el porcentagje comespondiente a  los
Fideicomitentes Municipales. '

El Fideicomitente Estatal deberd obtener de las Agencias Calificadoras ia
confirmacién de que, con la sustifucion del ISTUV las Emisiones conservardn, como
minimo, la calificacién otorgada originalmente. -

Para el supuesto y en su caso y oportunidad no se realice la sustitucion del ISTUV en
términos del pamafo anterior, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales deberdn enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria
de la Federacién, a la Unidad de Coordinacion con Enfidades Federativas y, en su
caso, a la auvtoridad competente, una Nofificacién Irevocable en términos
sustancialmente igudles al formato que se -anexa al Fideicomiso como ANEXO
“BB". La Nofificacion Irevocable deberd estar hecha previamente a la Primera
Emision y tendrd por objeto informar a la Tesorerla de la Federacion, a la Unidad
de Coordinacién con Enfidades Federafivas y/o, en su caso, @ la autoridad
competente en la fecha en la que se redlice dicha nofificacion, que: (i) 1os
Fideicomitentes Municipales han cedido y dfectado irevocablemente al
Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones; (i) los montos
que correspondan a dicho Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
deberdn ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de la Cuenta
de Parlicipaciones Federales; {ii) la Notificacién Irevocable podrd ser Unicamente
modificada mediante acuerdo del Fideicomitente Estatal, los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales y el Representante Comdn; y (iv) exclusivamente
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para el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagados en
su totalidad, la Notificacién Irevocable podrd ser dada por terminada mediante
escrito  dirigido por el Fideicomitente Estatal. los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciano.

El Fiduciario recibird el Porcentgje de Paricipaciones Federdles de fiempo en
tiempo vy las aplicard en los términos establecidos en la Seccion 8.4 del Contrato
de Fideicomiso.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y &l
Fiduciario deberdn llevar a cabo todos aquellos actos que, de conformidad con la
legisiacién aplicable vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacion
del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: y (i) la fransmisién de los
flujos que se deriven del mismo al Fideicomiso.

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comun de la
Notificacién Irevocable dirigida a la Tesoreria de la Federacion, dentro de los
siguientes 5 dlas {cinco) hébiles a la fecha en la que dicha noftificaciéon fue
recibida por la Tesoreria de la Federacion. :

¢} Entodo casola Aportdcién Extraordinaria serd realizada con oportunidad a fin de
permitir al Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en
los Documentos de la Emision de todas las Emisiones.

sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Particlpaciones. Una vez que (o3
Fideicomitenies Municipales hayan afectado el Derecho Sobre un Porcentdje de las
Participaciones en términos de lo sefialado en esta Clausula, podrdn sustituir dicha
- afectacién por ofra sobre ingresos propios © sobre ingresos que tengan derecho d
recibir conforme a la Ley de Coordinacién Fiscal, al Convenio de Colaboracién ©
conforme a las leyes del Estado. A fin de llevar a cabo lo anterior, deberdn obtener el
visto bueno del Representante Comin, el cual deberd llevar a cabo una asamblea de
tenedores de los Cerificados Burs&tiles Fiduciarios y no podrd objetar dicha sustitucion
en caso de gque el Fideicomitente Estatal le proporcione la confirmacién de las
Agencias Calificadoras, de que las Emisiones mantendrén la misma calificacion
crediticia que la originaimente oforgada, una vez que se haya realizado la sustitucién
correspondiente. El Representante Comun deberd informar al Fiduciario que ha
aceptado la sustitucién de la fuente de pago del Fideicomiso, o fin de que proceda
conforme alo esiablecido en el Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd implementar los
mecanismos para que los flujos derivados de los nuevos ingreses sean transferidos ail
Fideicomiso en los mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Parlicipaciones.

Efectos de la Aportacién Exiraordinaria. Con base en lo seficlado en esta Clausuia, los
recursos derivados de los ingresos que sustituyon al ISTUV .y conforme a los
procedimientos y condiciones de aplicacién establecidos en el Contraio de
Fideicomiso, el Derecho Sobre un Porcentagje de las Participaciones, quedardn

L
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automdéticamente  afectos irevocablemente al patimonio del Fideicomiso. Ei
Fiduciario deberd aplicor las cantidades derivadas de la Aportacion Extraordinaria en
los términos establecidos en el Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su
caso, para las cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comun podran acordar modificaciones a los términos establecidos en
el Fideicomiso.referentes a la aplicacién de los recurses derivados de la Aportacién
Exiraordinaria, incluyendo, sin limitar, los términos para la transmision de Caontidades
Remanentes, nofificando de tal circunstancia a las Agencias Calificadoras, en términos
de lo sefalado en el aparfado  Sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones inmediato antedior. ’

VIGESIMA PRIMERA. Garantia, Los Certificados Bursdtiies Fiduciarios son quirografarios,
por Io que no cuentan con garantia especifica algunay su Unica fuente de pogo es el
Patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Obligaciones del Fideicomilente Estatal, establecidas en el
Fideicomiso. El Fideicomitente Estatal tendrd en todo tiempo durante la vigencia del
Fidelcomiso, las siguientes obligaciones:

a) Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso y realizar fodos los actos para o tendientes a mantener la exigibiidad
y validez del Fidsicomiso, asi como para mantener la afectacion af Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la
Aportacion Extraordinaria.

b) Entregar ol Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante
Comun copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 [cinco) Dias
Habiles posteriores a su publicacion en la Gaceta Oficial.

c) Entregor via comeo elecironico al Fiduciario, a las Agencias Cadlificadoras, al
Auditor, al Representante ComUn, a la CNBV y a la BMV, el Reporte Mensual del
Fideicomitente Estatal, dentro de los primeros 15 {quince) Dias Habiles de cada
mes. Lo onterior: a lg direccién de comeo electrénico del Fiduciano que se
estapblece en la Cldusula Vigésima Sexta y ¢ la que el propio Fiduciario y las
Agencias Cdlificadoras, el Auditor, el Representante Comuon, ia CNBY vy la BMV |e
indiquen de tiempo en fiempo. Asi como publicario en Emisnet, dentro del mismo
plazo sefialado en este inciso.

d) Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos gue sean necesarios parg
evitar que la recaudacién del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda o
cualquier olro medio distinfo a los bancos depositarios de los Cuentas
Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas.

e) Levar a cabo la recaudacion del ISTUV de manera profesional y establecer los
mecanismos de conirol para asegurar la adecuada recaudacion del ISTUV. '
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f)

g)

h_]

)

k)

Informar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras,
deniro de los 9 {nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba
cualguier nofificacién por parte del Gobiemo Federal en la cual se modifique o se
informe de cualquier cambio al Convenio de Colaboracién que afecte o pueda

ofectar las obligaciones inherentes al presente Fideicomiso.

Mantener la calificacion otorgada por las Agencias Cdlificadoras respecto a
cada Emision.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso y al Representante Comin, acceso a los registros y sistemas de
conirol de recavdacion del ISTUV.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su Caso, de los comespendientes a
la Aportacién Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacion de los Ingresos Scbre el ISTUV al
Fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd entregar al
Fiduciario, o las Agencias Calificadoras y al Representante Comun, dentro de los
10 (diez) dias hdbiles siguientes a la fecha de celebracién del Fideicomiso, copia
de las constancias emitidas por el Registro PUblico de Deuda Estatal y por el
Registro PUblico de Deuda Municipal en las que conste dicha afectacidn.

En caso de llevar a cabo una Aporiacién Extraordinaria, dar cumplimiento con 1o
establecido en la legislacién aplicable, levando a cabo, entre otras cosas, la
inscripcién comespondiente en el Registro PUblico de Deuda Estatal v en el
Registro PUblico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades ¢ actos gue sean incongruentes © contrarios a
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios para o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos. ' '

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabat a los obligaciones a
su cargo establecidas en los Mandatos Imevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta
a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

Notificar al Fiduciario, a! Representante Comin y @ las Agencias Calificadoras de
cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso, & mds
tardar ¢l quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de
dicha circunstancia,

Proporcionar al Fiduciario, ol Representante Comun y alas Agencias Cdlificadoras
notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
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P}

a)

1)

tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su
contra o en contra de los Fideicomitentes Municipales, gue puedan afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Proporcionar cualguier informacion referente a su situacidn financiera que el
Fiduciario.y el Representante Comun razonablemente le soliciten, siempre y
cuando dicha informacién esté relacionada con las Emisiones © con la
actudlizacién de alguno de los Eventos Preventivos, Eventos de Aceleracidon o
Eventos de Incumplimiento. En el entendido de que el Fiduciario y el
Representante Comun podrén llevar a cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y solicitar los documentos
rozonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso. '

Proporcionar timestralmente ol Fiduciario y a las Agencias Cadlificadoras, copia
del reporte presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico sobre las
obligaciones financieras de los municipios del Estado, entre las que se prevean las
de los Fideicomitentes Municipales, inscritas en el Regisiro de Obligaciones y
Empréstitos de Enfidades y Municipios que lleva dicha dependencia federal;
dentro de los 5 [cinco) dias siguientes a la fecha en que presente el reporte. Asi
mismo, proporcionar anuvalmente a ias Agencias Calificadoras, dentro de [os
primeros 6 {seis) meses de cada afio, la informacién relativa a los egresos de
cada uno de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la

informacién para el mantenimiento de la calificaciéon de las Emisiones.

Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dias
de 1os meses de febrero y de agosto de cada afio, la informacidén financiera con
que cuente a esas fechas respecto del patimonio del fideicomiso; asi mismo,
publicar dentro de los 5 {cinco) dias siguientes a que le sea notificada cualquier
eventualidad respecto al patimonio o funcienamiento del Fideicomiso. Las
publicaciones serén hechas a fravés de la pagina de la red electrénica mundial,
en la siguiente direccion: www,bursatilizacion.veracryz.gob.mx; en caso de que
por cualquier motivo cambiase esa direccion, el Fideicomitente Estatal deberd
notificaro a los Fideicomitentes Municipales.

En general, publicar cualquier reporte o informe relevante que, conforme ol
Fideicomiso y demds Documentios de Emisién, el Fideicomitenie Estatal esté
obligado a entregar, o reciba conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a fravés de la pdgina de la red
electrénica mundial, en la siguiente direccién:

www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la

fecha en que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

Bl Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener vdlidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:
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() Cuenta con los facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y gue el mismo ha sido
celebrado por un servidor publico con facultades suficientes para tales
efectos.

i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamenie
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de
Emisidn: {y) no violem ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo v
otra disposicién gubemamental o judicial de ninguna clase al momento en
que se lleve a cabo cada Emisién; {z) ni constituyen ni constituirdn, ni
ocasionan ni ocasionardn, una violacién o incumplimienio de ninguna
obligacién contractual o unilateral del Fideicomitente Estatal.

liv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que
pudieran afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el Fideicomiso. '

{v) No existe accién, demanda o procedimiento en sy contra, por 0 ante alguna
autoridad o tibunal, gue pueda afectar en forma adversa su situacion
financiera o 1a manera en gue lleva a cabo sus operaciones.

(vi) El Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracion constituirdn, obligaciones legales vélidas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de
celebracién del Fideicomiso. '

[vii) La afectacién de ‘os Ingresos Sobre el ISTUY al Patrimonic del Fideicomiso es
vdlida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

[viii} Reclizard todos los actos necesarios para o tendientes a que las
declaraciones oforgadas en este Inciso sean, en tfodo momento durante la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacién relevante. '

Proporcionar al Fiduciario, en o conducente, la informacién a que se refiere |a
disposicién 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titule' Cuarto
del Reglomento Interior de la BMV respecte del patrimonio fideicomitido, asf
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables
las sanciones a través de los érganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Tiiulo Décimo Primero del Reglamento Interior de | BMV. En el
entendido de que el Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario o
informacién a que se refiere la disposicidn 4.033.00 y la Seccion Segunda del
Capitulo Quinto - del Titulo Cuarto del Reglamenio Interior de la BMV y la
informacitn a qgue se refiere el articulo 34, en relacién con el pérrafo sexto del
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v)

arficulo 33 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en
el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar con dos Dias Hébiles de
anticipacién a la fecha en que el Fiduciario debe entregar dicha informacidn ala
BMV y a la CNBV, respectivamente, o en su caso. la informacién que sea
necesariade conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas.

De igual manera, el Fideicomitente Estatal deberd vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacién a su cargo establecida en el Inciso n. de la.

Seccion 20.1 del Fideicomiso. _

Reconoce y conviene que la celebracion del Fideicomiso obliga al
Fideicomitente Estatal a enfregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion de
Ia informacién y documentacién que le ha sido solicitado por dicho Fiduciario al
omparo de las Politicas de Ildentificacidn y Conocimiento de Clientes de
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple {identificadas como
“Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de caracter
general a que se refiere el pdrofo cuarto del Articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Consecvencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente Estatal.
£l incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en
esta Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o
Evento de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las Cldusulas
Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso y Vigesima
Quinta, Vigésima Sexta y Vigésimo Séptima del presente Macrofitulo; en cuyo caso
se procedera de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

VIGESIMA TERCERA.- Obligaciones de los Fidelcomitentes Municipales, establecidas en
el Fideicomiso. Los Fideicomitentes Municipales tendrén, en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

)

b)

c)

Cumplir puntucimente con las obligaciones establecidas o su carge en el
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad
y validez del Fideicomiso, asi como para mantener la afectacion ol Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los comespondientes a la
Aportacién Extraordinaria.

Enfregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante
ComUn copia de la Ley de Ingresos respectiva, deniro de los 5 [cinco) Dias
Hdbiles posteriores a su publicacion en la Gaceta Oficial.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completq, eficaz y
oportunamente 10s Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los conmespondientes a

| la Aportacion Extraordinaria.
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d}

e)

f)

q)

h)

Levar a cabo la inscripcion de la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al
Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro PUblico de
Deuda Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiento con o
establecido en la legislacion aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la
inscripcién comespondiente en el Registro PUblico de Deuda Estatal vy en el
Registro PUblico de Deuda Municipal,

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contraros &
lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios para o tendentes a que las Partes puedan ejercer completaq, eficaz y
oportunamente sus derechos.

Noftificar al Fiduciario, al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras, de
cuclquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente
Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha enla que tenga

“conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, ol Representante ComuUn y a las Agencias Calificadoras
notificacion por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes ala fecha en la que
tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento ensu
contra o en confra del Fideicomitente Estatal, que puedon afectar
substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vdlidas las
siguientes declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:

[} Cuenton con las facullades suficientes pard celebrar y cumplir con las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado
por servidores publicos con facultades suficientes para tales efectos. -

[iy La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las rescluciones que se requieran, de conformidad
con los disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de Emisidn:
{y) no violan ninguna ley, regiamento, decreto, sentenciq, acverdo v otra
disposicién gubemamental o judicial de ninguna clase dl momento en que se
leve a cabo cada Emisidn; {z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni
ocasionardn, una violacidn o incumplimiento de ninguna obligacion contraciual
o unilateral de los Fideicomitentes Municipales.

(iv)] Se encueniran en cumplimiento de todas las obligaciones a sU cargo que

pudigran afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.
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v} No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o anie alguna
“autoridad o fribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

{vi} El Fideicomiso y los Documentos de Emision celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales validas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes a lo fecha de
celebracién del Fideicomiso.

{vii} La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es
valida y exigible conforme alas disposiciones legales aplicables.

[vii) Redlizardn todos los actos necesarios para © tendentes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en todo momenio durante la
vigencia del Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacion relevante,

j) Reconocen y convienen que la celebracién del Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a eniregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion
de la informacién y documentaciéon que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario
al amparo de las Politicas de Identificacidn y Conocimiento de Clientes de
Deutsche Bank México, 5.A., Institucion de Banca Multiple (identificadas como
“Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo
Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria de cardcter
general a que se refiere el pérafo cuarto del Arficulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito. ' '

Consecuenclas del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fideicomitentes
Municipales. El incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales
establecidas en esta Clausula serd considerado como Evento Preventivo, Evento de
Aceleracién o-Evento .de Incumplimiento, de conformidad con lo que establecen las
Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fidsicomiso y Vigésima
Quinta, Vigésima Sexta y Vigésima Séptima del presente Macrotitulo; en cuyo caso se
procederd de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

VIGESIMA CUARTA. Depdsito de Macrotitulo en la: $.D. indeval Insfitucion para el
Depésite de Valores., S.A. de C.V. Este Macrotitulo se expide para su depdsito en la S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., en los términos y para 1os
efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

VIGESIMA QUINTA. Eventos de Incumplimlento. El Fideicomiso prevé los siguienies
syupuestos:

A) Eventos de Incumplimiento. Se considerd que ha ocurmido un Evento de
Incumplimiento en los siguientes casos: :
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. Lo falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emisién, si dicho
pago no se realizo dentro de los 10 {diez] Dias Habiles siguientes a la fecha en
la que debié realizarse.

. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Aporfacién Extraordinaria en témminos
de lo sefialade en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso.

_ Sj el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto administrative que tenga
por objeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en
Oficinas de Hacienda. '

_Si el Fideicomitente Estaial no enfrega oportunamente .y de manera
consecutiva 3 (fres) Reportes Mensuales del Fideicomitente Estatal.

. Si el Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 (freinta) dias siguientes a su publicacidon en la
Gaceta Oficial y, requerido por aquellos, no lo hace dentro de los 3 (tres) dias
siguientes a dicho requerimiento.

Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucion del STUV que le
comesponde a los Fideicomitentes Municipales. En el entendido que este
Evento de Incumplimiento se actualizard en caso de que: (i) el Fideicomitente
Estatal disminuya dicho factor unilateralmente {es decir, sin que el Gobierno
Federal le imponga hacerlo de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal,
el Convenio de Colaboracion o la legislacién aplicable); o que i} la
disminucion se deba a reformas de la legislacién federal aplicable y el factor
de distribucién que les comesponda a los Fideicomitentes Municipales no
permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 {uno punto
cuatro) con la que contaba el Fideicomise a la fecha de su celebracion.

. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba canfidades
comespondientes al ISTUV a fravés de Cficinas de Hacienda, no las transfiera al
Fideicomiso denfro de los § (cinco) Dias Hdbiles contados a partir det (i) que el
Fideicomitente Estatal se percate de que recibid dichos recursos; o (i) a partir
de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales cantidades: Io
gue ocura primero.

. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos bancarios o bursdtiles
que tenga contralados, hasta por un imporfe equivalente al monto
proporcional que le corresponde de las Emisiones.

Si cuolquierd de los Fideicomitentes incumple con las disposiciones establecidas
en el Decreto.

Si cualquiera de los Hdeicomitenies impugna la ofectacién de los Ingresos

Sobre el ISTUV al Fideicomiso ¢ impugna la validez del Fideicomiso y esa
impugnacién tiene como consecuencia: {i) que se revoque la afectacién de
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los ingresos Sobre el ISTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje de
Parficipaciones; (i} que el Fideicomiso se declare nulo; o {ii} que de aiguna
manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
establecidos en los Documentos de Emision respectivos.

k. Silos Fideicomitentes no obtienen, renuevan, modifican, mantienen o cumplen
con cualquier autorizacién gubemamental necesaria para el cumplimiento con
y la validez de los Documentos de la Emision, dentro de un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles a partir de que dicha autorizacién gubernamental sea necesarica
de conformidad con la legislacién aplicable.

1. Si el Fideicomitente Estatal no. mantiene en pleno vigor y efecto y no da
cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo establecidas en los
Mandatos Itevocables y en los convenios celebrados con Instifuciones
Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido en los Mandatos
revocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las Cuentas
Recavdadoras o a las Insfituciones Autorizadas respectivas.

m. Si la calificacién a cualquiera Emisidn por alguna de las Agencias Calificadoras
que calificaron dicha Emision sea menor hasta en 4 [cuatro) notches a la
originaimente otorgada y dicha cdiificaciéon no sea incrementada deniro de
los siguientes 6 (seis) meses. '

B) Envio de una Nofificacién de Incumplimiento. Fl Representante Comun enviard
una Notificacion de Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la
BMV por los medios que ésta determine, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actuadlice
alguno de los Eventos de incumplimiento.

C) Acclones Derivadas de una Nolificacién de Incumplimiento. En caso de que el
Fiduciario réciba una Notificacién de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:

a. El Fiduciario deberd considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el
tercer Dia Habil siguiente a que reciba la Notificacion de Incumplimiento y, en
ol caso de insuficiencia de recursos a que se refiere el incise d. inmediato
siguiente, el tercer Dia Hdabil posterior a que el Representante Comun le
notifique de tiempo en tiempo el nuevo cdlculo del Monto Pagadero por
Incumplimiento de cada Emisién en términos del propio inciso d.

b. El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenia Concentradora las cantidades
necesaras para alcanzar gl Mento Pagadero por incumplimiento de todas loas
Emisiones. Dicha cantidad sera el resultado de restar al Monto Pagadero por
Incumplimiento, las cantidades existentes en la Cuenta Conceniradora {que
‘hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero nofificado por
el Representante Comun}, més las cantidades que le comespondan a cada
Emisidn de la Cuenia del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente formula:
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de

de

CDCFR, = p, xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
corresponde a o Emisidni.
p, =Porceniaje de los Recursos Asignacios ala Emisidn i,

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1,2, ..., n. [Donde 1, comesponde a la primera Emision, 2 ala segunda y
subsecuentemente hasta llegar @ n que es la ultima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p,x RECFr
EA donde:

CDCFr = Canfidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes
que corresponde a la Emision i -
p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisidn i.

i = numero comrespondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1.2, ..., n. {Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunday
subsecuentemente hasta llegar & n que es ia dlifima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

c. En la Fecha de Pago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en

la Cuenta Concentradora, maés los que le correspondan a cada Emision de la

Cuentc del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanenfes, |
conforme a la férmula senalada el Inciso anterior, el Monto Pagadero por

Incumplimiento. .

. En caso de gue los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad- del

Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emision, deberd pagar hasta
donde dalcancen las canfidades depositadas en la Cuenta Conceniradora,
mds Ias que le correspondaon a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y
de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la fémmula sefialada el
Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En primer lugar; los Intereses pagaderos en virtud del incumplimiento;

li) Ensegundo lugar, la fotalidad del saldo insoluto del Principal; y

(i) En.tercer Jugar, cualesguier ofras cantidades que se adevuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emisidn respectivos.

Iguaimente deberd informar al Representante ComUn, conforme se apliquen
los flujos de la Cuenta Concentradora, mds los que le comrespondan a cada
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Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de
Remanentes, a fin de que recalcule el Monto Pagadero por Incumplimiento de
cada Emision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendrd cbligacién de hacer pago alguno en caso de que no
existan fondos suficientes en ias Cuentas del Fideicomiso de cada Emisién.

D) Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Estatal. Con el propdsito de que el
incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte a los
demas Fideicomitentes y de hacer operante el esquema financiero establecido en
los Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal asume obligaciones
subsicliarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en los siguientes términos:

a, En cualquier caso en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes
Municipales tenga como consecuencia: (i} que los ingresos del ISTUV, del IESTUV
o del Derecho Sobre un Porcentaje de Partficipaciones, comespondiente a ese
Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de ingresar al patrimonio del
presente Fideicomiso; (i} que se vean afectados los derechos establecidos en
los Documentos de Emisidn a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar: o (i)
que ¢l Fideicomiso se declare nulo; el Fideicomitente aportard al Fideicomiso,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes al en que le sea comunicada ia
Notificacién por Incumplimiento, los recursos equivalentes a las aportaciones
comrespondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido, fomando
como base los Porcentajes de Distribucién.

b. En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h., i. y k.. del
inciso A) de esta Clausula, el Fideicomitente se obliga a que, a parfir de que
dicho incumplimiento trajese como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV,
del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones,
comespondienté a ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar ofectos o de
ingresar al patrimonio del Fideicomiso; o (il) que se vean afeciados los derechos
establecidos en los Documentos de Emision a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar: el Fideicomitente aportard al Fideicomiso, dentro de los § (cinco)
Dias Hdabiles siguientes al en que se produzcan |os consecuencias mencionadas
en este inciso, 10s recursos eqguivalentes a las aportaciones correspondientes al
Fideicomitente Municipal que haya incumplide, tomando como base los
Porcentajes de Distribucién. '

¢c. En cualquier ofro caso distinto a los anteriores en que se produzca un
incumplimiento por parte de calguno de los Fideicomitentes Municipales, el
Fideicomitente Estalal podrd asumir subsidiaiamente obligaciones de los
Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la activacion de
la Nofificacion de Incumplimiento por incumplimiento de alguno de los
Fideicomitentes Municipales y las acciones derivadas de dicha nofificacion. Sin
embargo, la Nofificacién por Incumplimiento y sus efectos se activargn si el
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Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que colrespondan en términos de los
incisos a. y b. inmediatos anteriores. Esto en el entendido de que en tanto existan
recursos en la Cuenta de Aporiacién Inicial, el Fiduciario dispondrd de ellos para los
efectos de este inciso D), previomente a cualquiera ofra aportaciéon adicional del
fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de aporfacion de éste para los
efectos del presente inciso D) se tendrd por cumplida mientras en la Cuenta de
Aportacion Inicial haya fondos parda responder a la Responsabilidad Subsidiaria del
Fideicomitente Estatal.

En tanto ho sea requerida la disposicion por parte del Fiduciario de los recursos
existentes en la Cuenta de Aportacién Inicial, dichos recursos serén invertidos en los
términos establecidos en la Clausula Décima Tercera dei Fideicomiso. :

En caso de dudo o interpretacion respecto de otras partes del Contrato de
Fideicomiso o de los demds Documentos de Emisidn, prevalecerd lo establecido en
este inciso D}. ’

VIGESIMA SEXTA. Eventos Preventivos. Se considero que ha ocumido un Evento
Preveniivo, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segun el cdlculo que proporcione el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoroas, al
Representante Comun, al Fideicomitente y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a
1.4 {uno punto cuatro). Una vez presentado el Evento Preventivo ol que hace
referencia este Inciso, no se considerard comregido sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcion de 1.4 {uno punto cuatro},
durante 4 [cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Periodo de Intereses la recaudacién en bancos o a través de
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUY sea inferior af 100% (cien por
ciento) del total de la recaudacién de los Ingresos Sobre el STUV. Una vez
presentado el Evenio Preventive al que hace referencia este Inciso, no se
considerard comegido sino hasta que la recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV
sea igual al 100% (cien por ciento] del total de la recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

c. Que el Fideicomitente Estatal no enfregue oportunamente algun Reporte Mensual

del Fideicomitente Estatal en términos de lo seficlado en la Clausula Décima

- Octava del Fideicomiso. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace

referencia este Inciso, no se considerard comegido sino hasta que el

Fideicomitente Estatal haya presentado oporfunamente 2 (dos) Reportes
Mensugales consecutivos.

d. Que el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, G las Agencias
Calificadoras, al Auditor y ol Representante ComUn, copla de la Ley de Ingresos
respeciiva dentro de los 15 (guince) Dias Habiles siguientes a su publicacién en la
Gaceta Oficial. Una vez preseniado el Evento Preventivo ol que hace referencia
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este Inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente Estatal entrega la copia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 {freinta} dias siguientes a o fecha
en gue se fe comunigue la Notificacién de Evento Preventivo, '

Que no mantenga la calificacion de las Agencias Calificadoras respecto a cada
Ernisién. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, se considerard comegido al momento en que el Fideicomitente Estatal
obtenga la cdlificacién de la Agencia Cdlificadora.

Que cudlquiera de los Fideicomitentes impugne |a afectaciéon de los Ingresos
Sobre e) ISTUV al Fideicomiso o la validez del Fideicomiso, y esa impugnacion tenga
como obietivo: (i) que se revoque la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV; {ii)
que el Fideicomiso se declare nulo; o (i} gque de alguna manera se vean
afectados los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Documentos de Emisién respectivos. Una vez presentado el Evenio Preventivo al
gue hace referencia este Inciso, se considerard corregido si el Fideicomitente que
haya impugnado entrega al Fiduciario una copia certificada del documento en el
que la autoridad comrespondiente dé por desistido al Fideicomitente y deseche la
impugnacion realizada por este Ultimo.

Qe cualquiera de los Fideicomitentes impida ol Representante Comin, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor, €l acceso a
los registros y sistemas de control de la recaudacion del ISTUV. Una vez presentado
el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard comegido
siempre y cuando el Fideicomitente permita dicho acceso ¢l Representante
Comon, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los 2 [dos) Dias Habiles
siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

. Que en cudiquier momento durante la vigencia de cuaiquier Emision: {i) dicha

- Emisidn sea calalogada en "perspectiva negativa” por alguna de las Agencias
Calificadoras; o (i} la cdlificacién a dicha Emision por alguna de las Agencias
Cdlificadoras que calificaron dicha Emisibn sea menor a la originclmente
otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
" IncCiso, no se considerard corregido sino hasta que: (y} las Agencias Cdlificadoras
que ubicaron a la Emisidn en “perspectiva negativa”, eliminen la “perspectiva
negativa” de dicha Emision; o (z) lo cdlificaciéon que oforguen las Agencias
Calificadoras que bajaron la cdlificacion a la Emision sea igual o mayor a |a
originalmente otorgada por dichas Agencias Calificadoras.

Que el Auditor determine la falia de veracidad de la informacion vertida en
alguno de los Reportes del Fideicomitente Estatal. Esie Evento Preventivo se
entenderd desactivado siempre y cuando el Fideicomitente Estatal rectifique su
inforrme dentro de lo siguientes 5 [cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibid
el dictamen emitfido por el Auditor,

Que los Fideicomitentes no realicen deniro de los 10 (diez) Dias HAbiles siguientes a

la fecha de celebraciéon del Fideicomiso, la inscripcidn en el Registro PUblico de
Deuda Estatal y en el Registro PUblico de Deuda Municipal de la ofectacion al
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Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV. Este Evento Prevenfive se entenderd
desactivado al momenio en que el Fideicomitente incumplido entregue .al
Fiduciario la evidencia de la inscripcion a que se refiere el presente parrafo.

Que los Fideicomitentes no notifiquen al Fiduciario, a! Representante Cominy a las
Agencios Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afector el ejercicio
de los derechos del Fiducioric y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a mdés tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tengan
conocimiento de dicha circunstancia, Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado al momento en que cudlquiera de los Fideicomitentes realice la
notificacion de tales circunstancias at Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante Comin y
a las Agencias Calificadoras, notificacién por escrito dentro de los § Dias Habiles
siguientes & la fecha en la que tengan conocimiento de la existencia de alguna
demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar substancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso. Este Evento
Preventivo se entenderd desactivado al momento en que cualquiera de los
Fideicomitentes redlice la notificacion de tales circunstancias al Fiduciario,

Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las deciaraciones hechas en el
Fideicomiso, Este Evento Preventivo se entenderd desactivado ol momento en que
los Fideicomitentes corrjon la circunstancia que obligé a violor alguna de las
declaraciones.

Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la informaciéon a que se
refiere el Inciso s. de la Seccién 18.1 del Fideicomiso. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momento en que el Fideicomitente Estatal proporcuone
ta informacion correspondlenie ol Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Cdlificadoras, dentro de los 9 {nueve) Dias Habiles siguientes a lo fecha
en la gue reciban cualquier notificacién por parte del Gobierno Federal en la cual
se modifique o se informe de cualguier cambio al Convenio de Colaboracion que
aofecte o pueda ofectar sus obligaciones respecto al Fideicomiso o los
Documentos de Emisién. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que cuadlquiera de los Fidsicomitentes notifique al Fuducuano tal
circunstancia,

El Fiduciario deberd, conforme ol Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el
Reporte del Auditor y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la
existencia de un Evento Preventivo. Igualmente, sera facullad del Representante
Comun, cuando tenga conocimiento de la existencia de algin Evento Preventivo,
enviar una Notificacién de Evento Preventivo al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el Fiduciario
determine que se ha verificado el Evento Prevenhvo y actue de conformidad con io
que se establece enseguida,
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En caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, el
Fiduciario: -

a. Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes 1os Recursos No Asignados a las
Emisiones, los cuales Unicamente podran ser entregados al Fideicomisario en
Segundo Lugar en la Fecha de Pago inmediata siguiente o la fecha en la que los
Eventos Preventivos sean desactivados mediante una o varias Nofificaciones de
Desactivacion de Evento Preventivo.

b. Retendrd las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remonentes y
no llevaré a cabo entrega alguna de Canlidades Remanentes conforme a 1o
sefalado en la Seccidn 8.3 del Fideicomiso.

Un Evento Preventivo estar§ activado hasta que el Fiduciario determine por su propio
derecho, de conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en una
Noftificacién de Desdactivaciéon de Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento
Preventivo, en cuyo caso se liberardn los Recursos No Asignados a las Emisiones y las
Canfidades Remanentes, de conformidad con lo seficlado en la Seccion 8.3 del
Fideicomiso. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo,
en caso de que asl proceda a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA SEPTIMA. Evento de Aceleracidn. Se considera que ha ocurrido un Evento de
Aceleracion, en caso de verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 [dos) Periodos de Intereses consecutivos, segin el ¢cdlculo
que proporcione’ el Asesor Financiero del Fideicomiso o Fiduciario y al
Representante Comun, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15
{uno punto quince). Una vez presentado el Evento de Aceleracién al que hace
referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que (i) Ia Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado 1a proporcién de 1.15 {unc punto quince).
durante 4 {cuatro) Periodos de Intereses consecutivos; o (i) en cualquier periodo
de Intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de 1.4 (uno punto cuatro) o mds.

b. Que durante 2 (dos} Periodos de Intereses consecutivos la recaudacion en
bancos y en Insfituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al
20.0% {noventa por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el
ISTUV. Una vez presentado el Evento de Aceleracion al que hace referencia este
Inciso, No se considerard comregido sino hasta que la recaudacién de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igudl o superior al 0% (noventa por ciento] del total de ia
recoudaciéon de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro) Periodos de
Intereses consecuiivos.

Envio de la Nolificacién de Aceleracion. El Representante Comin enviardé una

Noftificacion de Aceleracion al Fiduciario, a las Agencias Calificaderas, o la BMV, al
Asesor Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
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los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actudlice alguno de los Eventos
de Aceleracion.,

Acclones Derivadas de una Noﬁﬂcaclén de Aceleracién. En caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacién de Aceleracion aplicard to siguiente:

a.

de

de

El Fiduciario deberd retener las Cantidades Remanenies y 1os Recursos No
Asignados o las Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Conceniradora las cantidades necesarias
para alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion correspondiente. Dicha
cantidad serd& el resultado de restar ol Monto Pagadero por Aceleracion, las
cantidades existentes en la Cuenta Concentradora {que hayan sido transferidas
de conférmidad” con el Monto Pagadero notificado por el Representonte
Comun), mds las cantidades que le correspondan a cada Emisién de la Cuenta
del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado
de aplicar la siguiente formula:

CDCFR, =(p, X RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que
comesponde a la Emisidén i. '
p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision |.

i = nOmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores

1,2, ..., n. [Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunday.
subsecuentemente hasta llegar a n que es la Gitima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez gplicado las cantidades que le correspondan a cada Emisién de
la cuenta del Fondo de Reserva conforme a la formula anterior, el
Fiduciario debera retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75%
{setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondlen’re al pago de
Intereses y Principal de los préximos 12 {doce) meses.

CDCFr,=p,xRECFr
En dondé:
CDCFr = Contidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes

que corresponde a la Emision |
=Porcentadje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = ndmero comespondiente ¢ ¢cada una de las Emisiones, Toma valores

1.2, ... n. [Donde 1, corresponde a la primerda Emision, 2 a la segunda y
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C.

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima. _
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Fiduciaro deberd pagar con los recursos existentes en
la Cuenta Conceniradora, mds las que les correspondan a cada Emision de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fonde de Remanentes,
conforme a la férmula sefalada en el Inciso anterior, el Monto Pagadero por
Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el Representante Comudn. En
el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monto Pagadero por
Aceleracién aplicando dicho monto a la ullima ameortizacion programada de
cada Emisién y asi sucesivomente,

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Mento
Pagadero por Aceleracidén de cada Emisidn, deberd pagar hasta donde
alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, més las que
le comrespondan a la misma de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta
del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefalada el Inciso b. inmediato
anterior, en el siguiente orden (el cudi, de conformidad con lo sefialado en el
pdarrafo anterior, deberd aplicarse a la Ultima amortizacién programada de coda
Emisién y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los intereses pagaderos en virtud de la aceleracion;

(i} Ensegundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(i) En tercer lugar, cuadlesquier otras cantidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o @ terceros, de conformldad con los
Documenios de Emisidon respectives.

Ilguaimente deberd informar al Representante Comuin, conforme se apliquen los
flujos de la Cyenta Concentradorg, mds los que correspondan a [a misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de
que, recalcule el Monto Pagadero por Aceleracion de cada Emisidn. Lo anterior,
hasta que se cubra la totalidad del Monto Pagadero por Aceleracién de cada
Emisidn. _

El Fiduciario no tendrd obligaciéon de hacer pago alguno .en caso de gue no
existan fondos suficientas en las Cuentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracién estard activado hasta que el Fiducianio determine por su
propio derecho, de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en
una Notificacién de Desactivacion de Aceleracién, que se ha comegido el Evento de

Aceleracién. El Fiduciario estard obligado a verficar si un Evento de Aceleracién ha
sido corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Aceleracién

de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estaiiql © de 105 Representantes de los
Fideicomitenies Municipales.

VIGESIMA OCTAVA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante Comin.

El Representante Comun para efecto de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General
de Titulos v Operaciones de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso aceptd el
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cargo de representonte comin de los tenedores de los Cerfificados Bursdtiles
Fiduciarios. Asi mismo, el Representante Comuin manifiesta que tiene conocimiento
pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macrotitulo, en los
Documentos de Emisidn y en la legislacion aplicable. |gualmente, el Representante
ComUn manifiesta que ha comprobado la celebracidén del Fideicomiso y la existencia
de los bienes aportados al mismo.

los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn contener la fima autdgrafa del
Representante Comun, haciendo constar su aceptacion y declaracion de haber
comprobado la constitucién y existencia de los bienes objeto de las gcrcnhcs de la
Emisidn, asi como sus obligaciones y facultades.

La Emisién de los Cerlificados Bursdliles Fiduciarios podrd constar en diferentes series,
las cuales conferirdn @ sus tenedores 10s derechos que se preved para cada una de
ellas.

Son aplicables, en lo conducente, ¢ los Certificados Bursdtiles Fiduciarios los articulos
69. 75,171, 347 y demds aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podrd reglizarse en cualquier periddico de omplia
circulacion nacional,

Las emisoras de valores representativos de ung deuda a su cargoe, que se coloquen en
teritorio nacional, deberdn deasignar a un representante comin de tenedores de los
mismos. En el titulo comrespondiente deberdn preverse (05 derechos y obligaciones del
representante comdn, asi como los términos y condiciones en que podrd procederse a
sU remocién y a la designacion de uno nuevo. A falta de mencion expresa, resultard
aplicable supletoriomente el régimen previsto en la Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito con respecto al representante comoin de obligacionistas.

Lo previsto en el pamafo anterior no serd aplicable a los valores que se inscriban
preventivamente conforme al articulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comin ademés de las obligaciones establecidas en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y de ofras obligaciones establecidas en el
Fideicomiso y en el presente Macrotitule, tendré las siguientes obligaciones:

a. Parficipor y emitir su postura en los asuntos que. asi lo requieran de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo sin limitacién: :
i} Resolucidn de asunios no previstos por el Fideicomiso;
{i) Sustitucién del Emisor en los casos previstos y de conformidad con los
términos establecidos en el Fideicomiso;
(i) Propuesta de apoderados para la defensa del patrimonio del Fideicomiso; y
{iv) Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociar y resolver lo que proceda en caso de objeciones de los Fideicomitentes
a los célculos elaborados por el Representante Comun,
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Convocar vy presidir las asambleas generdles de tenedores de Cerlificados
Bursatiles Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los tenedores de Cerfificados Bursatiles Fiduciarios.

Vigilar el Cumplimiento del Emisor y de Ios Fideicomitentes de todas sus
obligacicnes conforme al presente Macrotitulo y al Fideicomiso,

En general, cumplir con todas los obligaciones que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito v
a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBVY y a los sanos usos y practicas
bursdatiles.

Revisar en cudlquier momento el estadec que guarde el Palrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacién que ampara los Derechos inherentes i

mismo;

Solicitar a los Fideicomiitentes, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero deél Fideicomiso y al Emisor cualquier informacién necesaria para
cumplir con tas obligaciones derivadas de su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
Fideicomiso, las gue deriven de cualquier convenio celebrado con motivo del
mismo, asi como las que emanen de los Documentos de Emisidn, con base en los
estados de cuenta mensuaies que al efecto le remita el Emisor.

Informar a ia $.0D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
respecio del pago de los fiulos y del cdiculo de la tasa de interés
comrespondiente, segun sea el caso, con por lo menos dos Dias Hdabiles de
anticipacién a su vencimiento. '

Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en
el Fideicomiso, en el presente Macrotitulo y demdés documentos de la Emisién
respectiva.

Cdlcular los Intereses devengados por los Certificados BursGtiles Fiduciarios en
cada fecha de pago.

Proporcionar @ los tenedores de Cerlificados Bursdtiles que osi lo soliciten, copia
de cudlauier reporte que el Representante Comun haya recibide conforme al
Fideicomiso. :

Publicar en EMISNET toda nofificacion o reporte que reciba por parte del Emisor,

de las Agencias Calificadoras, de los Fideicomitentes, del Auditor y del Asesor -
Financiero del Fideicomiso, en términos de lo senalado en el Fideicomiso.
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En los supuestos sefialados en el Inciso @., Subincisos {i) a [iv), el Represeniante Comun,
si lo considera necesorio, podrd convocar @ una asamblea de tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios a fin de que la asamblea de tenedores emita su
postura sobre el asunto planteado.

Asi mismo, el Representante Comun, ademds de las facultades establecidas en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Credito, y de ofras faculfcdes establecidas en el
presente Macrotitulo, tendrd 1as siguientes facultades: :

a.  Firmar, en nombre de 1os tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios y previa
aprobacion de la asamblea general de tenedores de Cerfificados Bursatiles
Fiduciarios, cuando sl se requiera por disposicién de la Ley o por asi considerarto
conveniente ‘el Representante Comun, los documentos o contratos que deban
suscribirse o celebrarse con el Emisor,

b. En general, cumplir con todas las facultades que le competen conforme a la Ley
del Mercado de Vaiores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito vy ¢
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY y a los sanos usos y précticas
bursctiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre
o por cuenta de los tenedores de Cerificados Bursdtiles Fiduciarios, en los términos del
presente Macrotitulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerardn
como aceptados por (0s tenedores de Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios.

El Representante Comin podrd ser removido por acuerdo de la asamblea
defTenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en el entendido de que - dicha
remocion sdio tendrd efectos a parlir de la fecha en que un representonte comin
sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidén del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Cerdificados
Bursdtiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones del Emisor
de conformidad con el presente Macrofitulo y demds Documentos de Emisidn hayan
sicdo cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones v responsabilidades que el Representante
ComUn asuma en el desempefio de sus funciones de conformidad con este
Macrotitulo, seran siempre con cargo al patrimonio del Fideicomiso, sin que por ello
asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ninglin acto que
implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubrirlos. Asi
mismo, el Emisor y los Fideicomitentes se comprometen a sacar en poz y a salvo al
Representante Comun asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios y empleados,
de toda y cyalguier responsabilidad, dano, obligacién, demanda, sentencia,
tfransaccidn, requerimiento, gastos y costas de cuclquier noturdleza, incluyende los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como
resultado de, impuesta sobre, o incurida por, con motivo o como consecuencia de,
actos realizados por el Representante Comun para el cumplimiento de lo establecido
en este Macrotitulo vy en el Fideicomiso [0 menos que sean consecuencio del dolo,
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negligencia o mala fe del Representante Comun o cuando el Representante ComuUn
redlice algun acto que no le esté autorizado por el presente Macrotitulo y el
Fideicomiso), ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, fribunales arbitrales ©
cualguier ofra instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados
Unidos Mexicanos.

En ccaso que se genere cuadlquier sitvacion de hecho © acte de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca{n} responsabilidades pecuniarias sobre el
Representante Comun gue hubieren sido generados por actos u omisionss del Emisor,
de los Fideicomitentes o por €l Representante Comdn en cumplimiento de los fines de
este Macrotitulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que
se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado
dolo, negligencia o mala fe del Representante Comun o que el Representante Comin
redlizare algdn acte que no le esté autorizado por el presente Macrotitulo), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Emisor v de los
Fideicomitentes, comprometiéndose el Emisor y los Fideicomitenies g sgcar en pazy a
salvo al Representante Comoin y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
Ios recursos provenientes del patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun responderd civimente por los dafos v perjuicios que se
causen por su falta de cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el presente
Macrofitulo.

El Emisor y los Fidelcomtienfes estdn obligados a indemnizar y sacar en poz y a salvo al
Represenfc:n‘re Comin, sus empleados, apederados y demds personal, en caso de
que se presente reclaomacion, procedimiento, juicio, demandag, responsabilidad,
pérdida, dafos, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cudlquier persona o autoridad competente en
contra del Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados
apoderados y demds personal, en relacion con la validez y lsgalidad del presente
Macrotitulo, o cualesquiera actos realizados por el Representante Comin conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Emisor, del Fidecomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, salvo que se trate de actos
realizados con negligencia, dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al
Representante Comin, empleados, apoderados y demds personal, cudlquier costo,
gasto o erogacion de cualquier naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incuman, o cuadlquier danio o perjuicio que sufran en virtud
de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafio, sancion, accidn o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del
Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds
personal, en relacién con la validez o legalidad del presente Macrotitulo. Dicho
reembolso no serd cubierto en caso que el Representante Comuin haya actuado con
negligencia, dolo o mala fe.

lguaimente, el Emisor se obliga q rembolsar al Representante Comun, empleados,
apoderados y demds persondl, cualquier costo, gasto o erogacién de cudlquier
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naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que
incuran, o cualquier dafo o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo, sancién, accién o
sentencia entablada, dictada ¢ impuesta al Representante Comin, sus consejeros,
funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacién con los actos u
omisiones del Emisor que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el presente Macrofitulo y en los Documentos de Emision. Dicho reembolso no serd
cubierto en caso que el Representante Comun haya actuado con negligencia, dolo ¢
maia fe,

Renuncla: Ei Representante Comun Unicamente podrd renunciar a su cargo por
causas graves a juicio de un juez de primerg instancia, conforme al artfculo 2146 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

Informacién: Para que el Representante Comidn pueda cumplir con las facultades y
obligaciones establecidas en la presente cldusula, el Emisor se obliga a proporcionar al
Representante Comun o a las personas que éste indique, la informacién relativa al
Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por €l mismo.

Facultades y Obligaciones de Ley: Adicionalmente, el Representante Comun ejercerd
todas las facultades y obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier
disposicion normativa expedida por autoridad competente.,

VIGESIMA NOVENA.- Obligaciones Adicionales del Emisor. Ademds de cualesquiera
otras obligaciones legales del Emisor, éste tendrd en todo tiempo durante la vigencia
del Fideicomiso las siguientes:

a. Cumplir en fiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
- Fideicomiso y en los Documentos de Emisidn.

b. Realizar todos los cctos para o tendientes a mcntener la eXIglbllldCld y validez del
Fideicomiso,

c. Abstenerse de rediizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios o

- lo estipulado en el Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades v actos

necesarios ¢ tendientes para que los Partes puedan ejercer completa, eficaz v
oportunamente sus_ derechos.

d. Cumpilir con todas las leyes, reglamentos, decrefos, acuerdos y normas aplicables,
emifidas por cudlquier autoridad gubernamental. En estas obligaciones se
encuentra comprendida la prevista en los numerales 5. y 6. de lo Ley de
Transparencia y Acceso a la Informacién PUblica para el Estado de Veracruz de
lgnacio de la Uave, por lo que el Fiduciario deberd dar cumplimiento a las
solicitudes de informacién en términos de dicha Ley, sin requerr para ello
autorizacién de los Fideicomitentes,

e. Redlizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de
que sea tituiar conforme al Fideicomiso.
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Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del
Fideicomiso sin que las canfidades transferidas en ellas se puedan confundir en
cualquier forma. Del mismo modo, llevar las subcuentas contables de pagos para
cada Emision.’

Consultar con el Representante Comun, con el Fideicomitente Estatal y con los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de gue deba tomarse
alguna decision, respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso, conforme al
siguiente procedimiento:

(i E Fiduciario notificard al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, otorgdndoles un plazo
de 10 [diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacion, para
el caso de consultas urgentes), para que emitan su decision. El plazo se
contard a partir de gue el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y el Representante ComiUn reciban las
nofificaciones respectivas.

(i) En caso de que: {y) la opinidn del Representante Comdn, del Fideicomitente
Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se
emitan en el mismo sentido; o (z) el Fideicomitente Estatal y los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales no emitan  su
opinién; prevalecerd la opinidén del Representante Comun. En el supuesto
mencionado en el enunciado {y) inmediato anterior, quedardn a salvo los
derechos de los Fideicomitentes pora reclamar en las instancias legales lo
que proceda, en caso de que la decision del Representante ComUn aofecte
sus derechos de conformidad con el Fideicomiso.

(i) En caso de que el Representante ComUn no emita su opinién dentro del
plazo sefialado en la nofificacién a la que hace referencia el Subinciso (i)
inmediato onierior, el Fiduciario tomard la decision que considere mas
adecvada para Ia proteccién de los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar y de los Fidesicomitentes de conformidad con el Fideicomiso. En
este caso, el Fiduciario no incurmird en responsabilidad alguna.

Verificar el cumplimiento del fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecidas
en los Mandalos lrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
- Autorizadas. : E

Verificar el cumplimiento de! Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del
Asesor Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato
de prestacion de servicios o instrumento celebrado, -

Entregar, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, el Reporte
Mensual del Fiduciario a las Agencias Calificadoras {en este caso via electrénica
en caso de que asi lo soliciten), a la BMV, al Representante Comon, al Avuditor, al
Auditor Externo del Fideicomiso, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al H.

- v
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Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los primeros 10 (diez) dios naturcles de
cada mes, asf como publicaro en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legistacién aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que
envie el Fiduciario al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, cuande asi se lo soliciten dichas Agencios
Calificadoras con 10 (diez) dias de anticipacién a la Fecha de Emisidn del estado
de cuentd respecfivo. '

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a 10s Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante ComUn, al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso vy a las Agencias Calificadoras todos los documenios e informacidn en
su poder derivada o relacionada con el Fideicomiso que pueda entregar
conforme a la ley. Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a dicha
informacién al Organo de Fiscalizacidon Superior del Estado de Veracruz de Ignacio
de la Liave (ORFIS}. _

Bl Fiduciario declara que y se obliga a mantener vdlidas Jas siguientes
declaraciones, durante la vigencia del Fideicomiso:

) Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisién.

[i} Cuenta con los facultades suficientes para celebrar y cumplir ‘con las
obligaciones establecidas en el Fideicomise y el mismo ha sido celebrado por
- un funcionario con facultades suficientes para tales efecios.

i) La celebracién y cumplimiento del Fideicomiso han sido debidamente
avtorizados a través de todas 1as resoluciones publicas y comorativas que se
requieran, de conformidad con las disposicicnes legales aplicables,

[iv) La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de los Documentos de cada
Emisién: (0) no violan ninguna disposicion de los estatutos o cualquier otro
documento corporative del Fiduciario; {b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otfra disposicién gubemamental o judicial de
ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; y (c} no
constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionardn, una violacién o
incumplimiento de ninguna obligacion contractudl ¢ unilateral del Fiduciario.

[v) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargoe que
pudieran afectar su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el Fideicomiso.

{vi) No existe accién, demanda o procedimiento en su conira, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda dfectar en forma adversa su situacion
financiera o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.



(vii) E! Fideicomiso y los Documentos de Emisidn constituyen obligaciones legales,
validas y exigibies de conformidad con sus términos, exceplo por limitaciones
derivadas de disposiciones legales aplicables.

[vii) Realizard todos los actos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones hechas en este Inciso sean, en todo momento durante 1a
vigencia del mismo, completas y verdaderas y no omiton ninguna
informacién relevante, :

El fiduciario deberd proporcionar @ la BMV, en lo conducente, la informacién a
que se refiere la disposicidon 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capftulo Quinto del
Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean aplicables kas medidas disciplinarias y comectivas comrespondientes a través
de los érgancs y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
. Décimo Primero del Reglomento Interior de I BMV 0, en su caso, la informacidn
gue sea necesaria de conformidad con las disposiciones qQue sustituyan o las
disposiciones antes descritas. Asi mismo, deberd designar o los funcionarios
encargados de entregar esta mformomon

. Nofificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras, en caso
de que dl 31 de julio del 2034, el Fideicomitente Estatal no haya cumplido con
todas las *obligaciones establecidas o su cargo en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emisién. Lo anterior, a fin de que dichos bancoes y las Instituciones
Autorizadas continUen realizando el depdésito de los Ingresos Sobre el ISTUV a las
Cuentas Recaudadoras, hasta en tante no reciban una notificacion por paorte del
Fiduciario, dé que el Fideicomitente Estatal ha cumplido con todas las
obligaciones derivadas del Fideicomiso y de los Documentos de Emisién.

Noftificar por escrito a los bancos fitulares de las Cuentas Recaudadoras v a las
Instituciones Autorizados, en coso de que el Fiduciono les hoya girado o
notificacién a que hace referencia el Inciso o. anterior, cuando el Fideicomitente
Estatlal ha dado cumplimiento con todas las obligaciones derivadas del
Fideicomiso y de los Documentos de Emision. Lo anterior, a fin de que suspendan el
depdsito de los Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuenias Recauvdadoras.

Rendir un informe semestiral, durante los primeros 10 (diez) Digs de los meses de
febrero vy de agosio, respecto de los saldos’ proporcionales a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales, atendiendo a los Porcentgjes de Distribucion
establecidos en el "ANEXQO “CC". Dicho informe se hard en términos
sustanciaglmente iguales al formaio que se agrega al Fideicomiso como ANEXO -
“WV" vy serd entregado al Fideicomitente Estotal v a los Represen’rantes de los
Fideicomitentes Municipales. : :

TRIGESIMA. Programa de Emisiones. La presente Emisién forma parte del Programa.

TRIGESIMA PRIMERA. Asambleas de Tenedores de Certificados Burséiles Fiduciarios. Las
asambleas de tenedores de Cerlificaodos Bursdfiles Fiduciarios representaran ol
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conjunto de ésfos y se regirdn, en todo caso, por fas disposiciones de este Macrotitulo y
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vdlidas sus resoluciones
respecto de todos los tenedores de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, aun respecto de
los ausentes y disidentes.

La asamblea de tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se reunird siempre que
sea convocada por el Representante Comun.

Los tenedores de los Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios que posean, individual ©
conjuntamente, un 10% {diez por ciento) de los Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios en
circulacion, podrdn pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea de
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, especificando en su peticién los puntos
gue en la asamblea de tenedores deberdn fratarse, asi como el lugar y hora en que
deberd celebrarse dicha asamblea de tenedores. El Representante Comuin deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea de tenedores se reina dentro del
término de 15 [quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacidn, el juez de
© primera instancia del domicilio del Representante Comin, a pelicidn de los tenedores
de Cerfificados Bursafiles Fiduciarios solicitantes, deberd expedir la convocatoria para
la reunién de la asamblea de tenedores.

La convocatoria para las asambleas de tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
se publicard una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacidn y en alguno
de los peri¢dicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anlicipacidn a lo fecha en que la asamblea de tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea de tenedores
. deberan fratarse,

Para que la asamblea de tenedores de Certificados Bursatiles Fiducianos se considere
legalmente instalada en virtud de primer convocatoria, deberdn estar presenies en
dicha asamblea los tenedores de Cerificados Bursdtiles Fiduciarios, que posean,
individual o conjuniamente, la mitad mdés uno de los Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios
en circulacién y sus decisiones serdn vdlidas, salvo en los casos previstos en el pdmafo
mds adelante o ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando
como base el Malor Nominal de los Certificados Bursdfiles Fiduciarios.

Si la asamblea de tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se redne en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones serdn vdlidas cualesquiera que sea el nimero
de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios que posean los tenedores presentes en lo
asamblea correspondiente, siempre que hubiere sido debidarmente convocada, salvo
en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente,

Se requerira que estén presentes los tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios que
posean, individual o conjuntamente, un 758% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacién, y que 1as decisiones sean aprobadas
por lo menos por mayoria de votos, fomando como base el Valor Nominal de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en los siguientes coasos:
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a. Cuando se frate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar
a cualquier otro representante comuin; :

b. Cuando se trate de consentrr o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo v otorgar prémogas o esperas
al Emisor;

¢. Cuando se trate de redlizar cualquier modificacién a los términos de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios: '

d. Cuando se frate de modificar cualquier disposicidn del Fideicomiso. En este caso
se requerird adicionalmente el voto del 90% de los presentes en la asamblea: ,

€. Cuando deba resolverse si: (i} se determina el pago acelerado de la presente
Emision; o (i} se instruye al Representante Comun para que requiera al Emisor
desactivar el pago acelerade; y '

f.  Cuando deba resolverse si una Evento de Incumplimiento-ha cesado.

Para concunir a las asambleas de tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn depositar las constancios de
depdsito que expida la $.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A, de
C.V. y ellistado que al efecto expida ia casa de bolsa correspondliente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursdfiles Fiduciarios de los cuales son fitulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a ka asamblea de tenedores de Cerlificados
Bursdtiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios podran hacerse
representar en la asomblea por apoderado, acreditado con carta poder.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiducicrios
Que posean, individual o conjuntamente, aquellos Certificados Bursatiles Fiduciarios
adquiricdos por el emisor o los Fideicomitentes en el mercado.

De cada asamblea de tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard Ia lista de asistencia, firmada por los
concumrentes y por los escrutadores. Las actas, los titulos, los libros de contabilidad y los
demds datos y documentos que se refieran o la actuacion de las asambleas de
tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios o del Representante Comuin, serén
conservados por éste y podrdan, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los cuales tendrdn derecho g que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La asamblea de tenedores de Cerfificados Bursatiles Fiduciarios serd presidida por el
Representante Comin y en ella los tenedores de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios que poseaon, computéndose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién.. - '
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No obstante lo estipulado en la presente Clausula, ias resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los tenedores de Cerfificados Bursdtiles Fiduciarios que
posean, individual o conjuntamente, la totdlidad de.los derechos a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que sl hubieren sido adoptadas reunidos en
asambleq, siempre que se confirmen por escrito. :

TRIGESIMA SEGUNDA. " Obligaciones Fiscales. El Emisor, los Fideicomitentes y los
tenedores de Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios serdn responsables de cumplir con Jas
obligaciones que las disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan,

En caso de cambios a las disposiciones fiscales aplicables, que incrementen las cargas
fiscales actuales del Fiduciario por su encargo en el Fideicomiso, la diferencia entre Ias
vigentes y las nuevas serd con cargo ai patrimonio del Fideicomiso vy, de ser dicho
patimonio insuficiente, con cargo a los Fideicomitentes,

En ningln caso el Fiduciario serd responsable, ni hard erogaciones de su patrimoenio
propio, por obligaciones fiscales ajenas al propio Fiduciario.

TRIGESIMA TERCERA. Renhuncia de derechos. La demora v omisidén por los tenedores de
Certificados Bursdtiles Fidvuciarios en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Macrofitulo o en la ley, en ningdn caso se interpretard como una renuncia a los
mismos. Iguaimente, el ejercicio singular o parcial por los tenedores de Cerlificados
Bursdtiles Fiduciarios de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo no
s& interpretard como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cudalquier otro
derecho ¢ recurso. :

TRIGESIMA CUARTA. Modificaclones. El Emisor unicamente podrd modificar los términos
y condiciones del presente Macrofitulo, con la autorizacion previa y por escrito del
Representante Comun. '

TRIGESIMA QUINTA. Encabezados. Los encabezados utilizados ai principio de cada una
de las Clausulas de este Macrotitulo, constituyen solamente Ia refsrencia de las mismas
y no afectardn su contenido o inTerpre’racién_.

TRIGESIMA SEXTA. Ley aplicable y jurisdiccldn. Para la interpretacion y cumplimiento
del Fideicomiso y de este Macrotitulo, Ias partes se someten a la jurisdiccidn de las
leyes y de los tribunales competentes en México, Distrito Federal, renunciando desde
ahora @ cuadlquier ofra jurisdiccidn qQue pudiere comresponderles en razén de sus
domicilios presentes o futuros,
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El presente Macrotitule consta en 63 pdaginas y se suscribe por el Emisor y por el
Representante Comun, en México, Distritoc Federal, el 16 de diciembre de 2008.

EL EMISOR
Deutsche Bank México, $.A., institucidon de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario
del Fideicomiso Irevocable de Emisién, Administracién y Pago nimero F/998

o
Licenciado Teodoro Raldl Mon Bertrab
Delegado Fiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero

Rifrdo/éérﬂle%% Arroyo

elegado fiduciario

S— wM

Luis Fernando Turcoft Rios
Delegado Fiducicatio
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CMOF CAF

CONTRATO MARCDP ARA OFERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE CELEBRAN LAS PARTES GUE ENSEGUIDA SE MENCIONAMN, DE CONFCRMIDAD

GONEL PROEMIO DECLARACIONES ¥ CLAUSULAYS $1GUIEN TES:

- - e e h L bl o e L L
1-"LAS PARTES™: BEVA BANCOMER, 5.A., INSTITUCKIN BE BANGA MULTIPLE, GRUPO FNANC ERD EBVA BANCGMER.
l- Nombres de ks apodarados dal BANCQ JOSE ANTONIO CRDAS PORRAS ¥ EDUARDD CARRANZA CERVANTE S
— Ref. (1)
IL- Mombre dei CLIENTE . DEUTSCHE BalK MEXICOS AL INSTITUCKIN DE BANCA MULT|PLE F /298
Ref. (2}
.- Hombre] 5] deKoe las) a podesade() del CLIENTE: Alonso Rojas Dmglery Teodoro Radl fandrag én von Bertrab
Ref. {3).
IV.-Hombre(a) de lafs |personala) auirizada s} para colebrar Cparagiones Alinso Fojes Dinglery Teodaro R ail Mandrag dn Von Be rtrab
Ref. {4).
V.- Momb et sy de Daga) persona(s) solorzada{s) para Confimar Operaciones: Alonse Rojas Dingler y Teodoro R adl Mondragdn Ven Bartrab
Ref. {5).
V).-fErt exao desar perzona fisical
Estadseiil 42| CLIENTE Ref. [6L: Soltar D
Cesado D
Régmeon Matrimonial ol CLIENTE Ref. [T} Separacion de Blanas D
Sociedad Conyugal D {a} Nombre (3] del conyuge _ _
2-DOMICILIO DEL CUENTE:
Blwd. Manus Avila Camacho Mo, 40, Pisu 17 Tome Esmeralda Lomas da Chapuimpac Miguel Hidalge C.P. 11000
TELEFONO : 33013173 FAGSIMIL: 52698144
ATENGION: Tatiana Harti EMAL: tatana harti@db.com
3-REGISTROFEDERAL DE CONTRIBUYTENTES DEL CLENTE CON EL Mo, (INCLUYENDG LA HOMOCLAVE|: DEMH0 022 8133 Ret.
93
4- CUENTADE CHEQUES DEL CLIENTE EN BBVA EANCOMER, 3.4, (0163374254 Ref. {10}
5.GIRG O ACTIVIDALD: Abrir y mantengrkze Cusnias ool lidegomise ¢on lainslitug Bp financikm g determine, mnovarfos contratos de Cobertura, de canfomidad can b
Sstab o an 105 Dacumpntos dy Emition mepegiives,
6- LUGAR ¥ FECHA DE FRWA: Raf. (11}
MésienD.F.a16d¢ diciembre dal 2008

CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES
FINANCIERAS DERIVADAS QUE CELEBRAN
BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BEBVA
BANCOMER {EN LO SUGESIVO EL "BANGO"},
Y LA PERSONA QUE SENALA LA REFERENCIA
{2) (EN LOC SUCESIVO EL “CLIENTE"},
CONFORME A _LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES ¥ CLAUSULAS.

DECLARACIONES

I Declara el Banco, tanto en |2 fecha de este
Contrato Marco como en cada facha an gue
celebre una Operacion al amparo del mismo, que:

{a) Es una institucién de crédito constituida
conforme a las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos plenamente facultada para celebrar
el presenle Contrato y cada wna de las
Operaciones celebradas a su ampara.

{b} Sus apoderados y las personas aulorizadas
que celebren y confirmen Operaciones, cuentan
con facultades suficientes para obligario en los
{érminos de este Contrato y de |as Operaciones
y, tales facultades, no les han sldo revocadas o
modificadas.

{c} Sefiala como domicilio para efectos del
Contrato, el ubicado en: Ave de los Insurgantes
Sur Mo. 1811, Col, Guadalupe Inn, G.F. 01020
México, D.F. teléforno (0155) 5621-9621 vy
facsimile (0155} 5621-9922.

Il. Declara el Cliente, lanto en la fecha de este
Contrato Marco como en cada fecha en que
celabra una Oparacidn al amparo del mismo:

() Ser la persona que se senala en la
referencia (2) y, en su caso, estd debidamente
constifuido y existene conforme a las |syes dal
lugar de su constitucidn y su objete social 1o
faculta para celebrar este Contrate y las

Qperaciones y cumplir ¢con sus obligacienes
al amparo de los mismos.

{b) Cuenta con ia capacidad suficiente para
celebrar este Contralo y las Operaciones y
cumplir con sus obligaciones al amparo de
jos mismos ¥, en caso de ser una persona
fisica, su estado civil &5 el que sefiala la
referencia (B) y si aplica estd casado bajo el
régimen que sefala la referencia (7) y en su
casp, su conyuge es la persona que se
sefiala en ei referencia (7} (a).

(¢} Su(s) apoderadof{s} gque seflala la
referencia (3), las personas que sefialan las
referencias (4} vy (5), cuentan con facultades
sulicientes para obligarlo en 0s térmings de
este Contrate y de laz Operaciones y, tales
facultades, no les han sido revocadas o
moadificadas.



{d} En su c3so, cuenta con todas  las
avforizaciones corparativas, gubemamentales y
olras necesarias para celebrar este Contrato y las
Cperaciones y cumplir con sus obligacicnes al
amparo de los mismos y, este Contrato v las
Operaciones, no violan disposicion alguna, legal o
contractual, autorizacion, licencia, sentencia, laudo
o resolucidn, de cudlguier naturaleza, gque le sea
aplicable © lo vincule, y las obligaciongs que
deriven de los mismos son validas y exigibles en
su contra de conformidad con sus términos.

{e) Conoce las caracteristicas conforme a las
cuales operan los mercados de operacionss
financieras derivadas y conoce ¥ puede evaluar los
riesgos inherentes de este Contrato y de las
Operaciones que celebre a su amparo, sobre la
base de su propia evaluacion (de caracter
econdmica, fnanciera o de cualguier ofra
naturaleza) y con el apoyo de los asesores que ha
considerads necesanios, y no s5¢ ha basado en la
asesoria ni en las recomendaciones del Bancao, ni
ha sido inducido por el Banco, en forma alguna,
para celebrar este Contralo o cualguier Operacion.

{f) Indica como domicilio para efectos del Centrate,
el que sefiala la referencia (8) y su Regisiro
Federai de Coniribuyentes es el que senala |a
referencia (9).

{9) Tiene celebrade con el Bance un contralo de
depdsito de dinere en moneda nacional, & la vista y
en cuerta de cheques {en adelanie la “Cuenta de
Cheques"y, identificado con el ndmero que sefiala
la referancia (10).

De conformidad a las declaracionas antenores,
que forman pare integral de este Contralo, las
partes convienan |as siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Defiriclones. Los 1érminos que inicien
con maydscula inicial en este Contrato Marco
tiemen los  siguientes  significados  (dichos
significados seran igualmente aplicables a las
formas sngular y plural):

“Actlvo Subyacente” significa, Tespecto de una
Operacion, la tasa de inkerés gue pacien las partes
y s establezca en la Confirmacion.

“Confirmacion™ liene el significade que se
eslablece en la Clausula Segunda.

“Contrata” significa, en conjunto, €l Conirato
Marce y las Confimaciones celebradas a su
amparg.

“Contrato Marco™ significa el presenie Gontrate
Marco para Operaciones Financieras Derivadas.

“Dia Habil Baneario” significa cualquier dia del
ano que no sed sébado ni domingo y en gue los
bancos estén  autorizados para  celebrar
operaciones con el pdblico en la Civdad de
hMéxico, Distrito Federal.

“Diferencia’ significa 1a cantidad que se oblenga,

en cada Fecha de Ejercicio, de aplicar la siguiente

formula;
“Valords Redremia- Preciod.: Ejerciciu

Al
Momtade Refereneia® - *Plaza
. FRIKH i

'Fechals) de Ejercicio” significa, respecto de
una misma Operacién, el {los) Dia(s) Habikes)
Bancario{s) segun las Partes convengan, en
la{s) cual{es) se determinara la Diferencia.

"Facha de Liguidacién™ significa, respecto de
una misma Qperacién, la(s) fecha{s) que
convengan las Partes, para que el Banco, en su
case, le pague al Cliente la Difarencia, lafs)
cual{es) se establecara(n} en 1a Confirmacion.

“Fecha de Pago de la PAima” significa la o
cada una de las fechas gue convengan las
Partes, para hacer pagos de la Prima y se
establezcain) en la Confirmacion raspecto & una
Operacion.

“Fugnte” significa la que las partes convengan
v se eslablezca en la Confirmacion.

“Monto de Rofergncia” significa, respsecto de
una misma Operacion, lais) cantidad(as) en
moneda hacional que las partes pacten y se
establezcaln) en la Confirmacion.

“Operacién u Opcién" significa la operacion
financiera derivada en wirtud de la cual, el
Cliente podra recibir del Banco, mediante el
pago de la Prima a esle dltima, la Diferencia en
las Fechas de Liquidacion.

“Plaze” significa respecto de cada Operacion,
el namero de diag naturales que ge sefialen en
la Cenfirmacion para determinar la Diferencia.

“Praclo de Ejercicie” significa la tasa fija
acordada por las pares y que s& establezca en
la Cenfirnacién respecto de cada Operacién.

“Prima’’ significa la contraprestacion en moneda
nacional que el Cliente pagara al Banco par los
derechos gue otlarga la QOperacién de que 36
trale.

“Valor de Referencia” significa el valor del
Activo Subyacente que se oblenga de la Fuente
en |la Facha de Ejercicio.

SEGUNDA. Gperaciones; Confinnaciones.
Las partes convienen respecto ds cada una de
las Operaciones celebradas szl amparo del
presente Contralo Marco, o siguignte:

{a) El Cliente debera pagar al Banco la Prima en
la Fecha de Pago de Prima. El Cliente no
tendra derecho de ejercer la  Opcidn
correspandiente en caso de que no haya
liquidado en su totalidad la Prima en 'a Fecha
de Pago de la Prima.

{b} El Banco se obliga a que, si en la Fecha de
Ejercicio, el Precia de Ejercicic es menor af
valor de Referencia, el Banco debera entregar
al Cliente la Diferencia y el Cliente no debera
entregar cantidad alguna. En caso de gue si, en
la Fecha de Ejercicio, ¢l Precie de Ejercicio 83
igual o mayor al Valor de Referencia. ni el
Cliente ni &l Banco deberédn eniregar cantidad
alguna.

{c} A través de Ia Cuenta de Cheques, el Cliente
instruye irrevocablemente al Banco para que,
por su cuenta y orden, cargue las Primas y
abone, en su caso, las Diferencias derivadas de

las Opexaciones, en términos de Io convenide
en este instrumento.

{d) Cada Operacién que las partes acuerden
al amparo del Conirato Marco se confirmara
mediante un documente por escrito ¢ en un
mensaje electrénico {la “Confirnacion} que
se enviard en los términos de la Clausula
Décima Segunda, en el entendido de gue
cada Operacion serd vinoulante y obliga a las
partes desde el momento en que s& hayan
acordado los temminos eserciales de fa
misma, ya sea cralmente o de cualquier otrs
mado permitide por la ley aplicable.

{e) Cada Confimmacion contendrd  los
teérminos esenciales de la Operacidn de que
se trate, asi como una referencia al Conlrato
Marco y namero progresivo de Confirmacion,
salvg en los casos en qus &l madio
glectrénico no lo permita, en cuyo caso SE
enlenderd que dicha Confirmacion hace
referancia al Gontrate Marco. El Cliente
debera, a mas tardar el Dia Habil Bancario
siguignte a su recepcitn, aceptarla y enviar al
Banco la Canfirnacion aceptada mediante su
firma u objelarla manifestande sus objeciones
par escrito, en el entendido que de no
acaptarla expresamente o no objetara en el
plazo antes mencionade, se entendera que |a
ha aceptado tacilamente. Para efectos de lo
mencionado en &l presente inciso, el Cliente,
debera enviar la Confimmacion al domicilic
mencionado en el ingiso (c) de la Declaracion
| que antecede.

(i En caso de una discrepancia entre una
Confirmacién  y el Contrato  Marco,
prevalecera (a Confirmacion. En case de
discrepancia enfre una Confimacion y el
pacto entre las partes en virtud del cual se
celebre una Operacién, prevalecera esie
ultimo. Una vez aceptada la Confirmacién de
conformidad con el inciso anterior, la
Confirmacion prevalecera.

TERCERA.. Cumpiimiento de
Operaclones; Pagos; Calculo. Cada una de
las partes se obliga a cumplic las
Operaciones que celebre con la ofra pare,
mediante el pago en sfectivo en los témings
de la comespondients Confirmacidn y los
demas térmings aplicables del Contrato
Marco, segin sea el caso.

Todos los pagos o enitregas que deban ser
hechos por las partes conforme a este
Contrato se hardn en la fecha en gque sean
pxigibles, en |3 forma estipulada para cada
Qperacidon y a las cuentas o domicilios

sefialados en este Contrato Marco o
Confimmacidn, sin  necesidad de previo
requerimiento; sin  embargo, las pares

podran sefialar domicilios distintes mediante
notificaciton por ascrilo a la otra parts, dada
con cuande menos cinco (5) Dias Habiles
Bangcarios de anticipacion a la fecha de pago
© entrega respactiva.

Salvo pacto en contrario en la Gonfirmacién,
las Operaciones se cumplirah a mas lardar a
las 15:00 horas .M. de Ja Ciudad de Mexica,
Distrite Federal.



Todos ios calculos necesarios para determinar las
cantidades a pagar por cualquiera de las partes en
relacion con cada Operacion, se harin por el
Banco.

CUARTA. Compensacion; Refencién. Las
cantidades pagaderas al amparo de este Contrato
con respecto a cualquier Operacidn, podran
compensarse por el Banco, conira cantidades
pagaderas por el Cliente derivadas de obligacienes
@ su cargo con el Banco al amparo de convenios o
instrumentos  diferentes a  este  Conbrato,
incluyenda sin limitar, operaciones de crédito yo
depositos bancarips.

En caso de que &l Cliente no cumpla puntualmente
con alguna de sus obligaciones de pago conforme
a este Contrato, el Banco podra retener cualquier
pago o entrega que deba al Cliente, mientras
exista el incumplimienta.

QUINTA. Terminacion Anticipads Voluntara.
Cualquier Cperacién podrd darse por vencida en
forma anlicipada mediante acuerdo por escrilo de
las partes, debiendo las partes convenir para
dichos efgclos, los témminos de tal terminacién
anticipada.

SEXTA. Ciaves. Las claves de acceso,
identificacion y operacidn que pudieren ser
esiablecidas por tas partes para el uso de sistemas
elecirénicos o de telecomunicaciones, sustituirdn a
la firma autdgrafa de los representantes de las
partes de este Contralo por una de caracter
electronico. En  wvitud de lo  anterior, las
constancias decumerntales o técnicas derivadas del
uso de dichos medios producirdn los mismos
efectos gue las leyes oforgan a los documentos
suscritos por las partes y tendran igual valar
probatorio. Cada una de das pares sera
responsablke del use de dichas claves de acceso,
identificacidn y operacion.

SEPTIMA. Autorizacion de Uso de Informacion.
Bl Clients autoriza al Banco, para que divuigue Ja
informacian que se derive de las Operaciones a (i)
las personas a las que tenga que dar informacién
de conformidad con la Ley de Insfituciones de
Crédito, 1a Ley del Mercade de Valores y ofras
disposicicnes aplicables, (i} las sociedades de
informacion crediticia 8 que hace referencia la Lay
para Regular las Socledades de Informacion
Credilicia, (i) las demds entidades financieras
Afiliadas del Banco, (iv} las autoridades
regulatorias de las Afiiadas del Banco v (V) el
Banco de México.  Asimismo, expresamente
autoriza a qus el Banco de México divulgue dicha
informacion de conformidad con las disposiciones
legales apficables. El Banco no sera responsable
del uso que hagan los terceros de la informacion
proporcionada.  Para 05 anteriores efectos, se
antendera como Afliada respects del Banco,
cuakjuier ofra tercera persona que, directa o
indirectamente contrale al Banca, o sea controlada
por &l Banco, o esié bajo el control comun de una
misma lercara persona o entidad.

OCTAVA. Cesion. El Cliente no podra ceder,
descontar o de cualquier manera disponer de sus
derechos u obligaciones cenfarme a este Contralo,
sin la previa conformidad por escrite del Banco.
Este Contraip serd wvinculatorio respeclo de cada
una de las Partes, sus sucesures, concesienarios y
¢ausahabientes.

KOVENA. Vigancia. Este Contrato estard en
vigor por un periodo indefinide de fiermpo y
mientras permanezcan vigenles las
Operaciones celebradas a su amparo; sin
embargo, cualquiera de las partes podrd darle
por terminado  sin  incurir  en  ninguna
responsabilidad, dando aviso por escito a la
otra parte con por lo menos diez {10) dias
nalurales de anticipaciéon a la ferminacio
propuesta, pero cualquier Operacion que esig
en vigor en ese momento s seguird fgiendp
por este Contrato,

apoderado(s)
senalados an la referencia (3)

o

bre(s) del{de las) parsona
$ para celebrar Operaciones

DECIMA. Modificacitn de Términes. Los
termminos y condicionas de este Caonfrato solo
podrén ser moedificades mediante instrumento
por escrito irmado por ambas partes, exceply
por los datos relativas a los apoderados de 13
paries, domicilios y cuemas de cada parte, qye
podrén ser medificades por medic de u
notificacion por escritp a la otra parle.

DECIMA PRIMERA. Grabaciones. El Cliente
manifigsta su conformidad en gue el Bancyg
pueda grabar las conversaciones telefenicds
que sostengan entre ellos, con motivo de
negociacion y celebracion de las Operaciongs
Tales grabaciones constituiran prueba plena dyg
las Operacienes realizadas,

re{s) del{de las} persana(s
iy para celebrar Operaciones

DECIMA SEGUNDA. Avisos. Todos los avisg
¥ cualgsquiera otras  comunicaciong
establecidas en este Conlralo seran por esc
y enviadas al domicilic, numeros de telef
direccion de comeo electronico o sistema dé
mensaje de datos sefialados en el Contrato
Marco o a cuzalquier otra direccion, nimero de
facsimil, direccion de correa elecirdnice
mensaje de datos que sea designado por
receptar dando aviso a la otra parte. Tales
avisos y oiras comunicaciones seran efectiva
s5i son entregadas psrsonalmente, cuando seak
entregadas, y st son enviadas por facsimil,
comreo  electrdnico o cualquier otro medio
glectrénico o de comunicacion, cuando hayan
sido recibidas o cuando se reciba el acuse de
recibo del mensaje de datos correspondiente.

Ry
persen$(sjautorizadas para Confirmar
pordcionas estan sefalados en la
refarencia {5)

DECIMA TERCERA. isyes Apiicables y
Tribunales, El presems Conlirato se regird por
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.
Para cualquier controversia relacionada con el
presante Contralo tas parte s& someten a las
leyes y tribunales de la Ciudad de Mexico,
Distrito Faderai, renunciando a expresamente al
fuero de su domicilio presente a futuro.

El{Los) nombre(s) del conyuge esta
sefatado en la referencia (7)(a)

El presente Contrato Marco se firma en dos {2)
ejemplares en |a fecha en el kigar y fecha que
seiala la referencia (11).

BAMCO
BBVA BANCOMER, §.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO EBVA BANCOMER
Representado por:



Y Bancomer
Confirmacion de Operacign de Opcidn  (CAP)

Operacién No. CFC-2501-MX409195

De:  BBVA Bancomer 5.A. México
Direccion de Administracion de Tesoreria y Mercados
Tel. 5621-9621
Fax.5621-0208

Para: DEUTSCHE BANK MEXICO, SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE F998
Atencion: TATIANA HARTI

Confirmanios la Operacién de Opcién (CAP) que realizamos con ustedes en los siguientes términos
con la presente Confirmacién No. CFC-2501-MX409195 emitida al amparo del Contrato Marco para
Operaciones  Financieras Derivadas No. 2501, celebrado entre las partes que s¢ sefialan a
continuacion. Salvo que se definan en la presente de cualquier otra manera, los términos que inician
con mayuscula tendran el significado que se lista en el contrato antes mencionado.

"TASA TIIE” significa, la tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de 91 dias, determinada por el Banco de
Meéxicoy publicada en el Diario Oficial de la Federacion en
la fecha de ejercicio. Llevada a curva a plazo de 182 dias de
acuerdo a la signiente férmula:

[(1 +( 2w ) ™y ] % (220

Fecha de Celebracién de la Operacion: 19 de Diciembre de 2008
Fecha de Inicio: 31 de Julio de 2009
Fecha de Vencimiento: 31 de Julio de 2014
Precio de Ejercicio: 11.0000 %

Prima: 3,209,500.00 MXN

Activo Subyacente:

Fecha de Pago de la Prima: 23 de Diciembre de 2008
Monto de “Fecha de Fecha de
Referencia Ejercicio Liguidacion
Del dia Al dia MXN
3140772009 02/02/2010 | 211,437,500.00 | 31/07/2009 02/02/2010
2/0272010 02/0872010 | 211,437,500.00 | 0270272010 "02/08/2010
02/08/2010 31/01/2011 | 210,162,500.00 | 02/0872010 31/01/2011
31/01/2011 01/08/201F | 210,162,500.00 | 3170172011 0170872011
01/08/2011 31/01/2012 | 208,356,250.00 | 01/08/2011 31/01/2012
31/01/2012 31/07/2012 | 208,356,250.00 | 31/01/2012 31/07/2012
31/07/2012 3170172013 | 205.657,500.00 | 3170772012 31012013 |
CFC-2501-MX409195 Page 1 of 4



31/01/2013 3170772013 205,657,500.00 | 31/01/2013 3140772013

B Bancomer /

31407/2013 31/002014 202,151,250.00 |  31/07/2013 31/01/2014 \
31/01/2014 31/07/2014 202,151,250.00 |  31/01/2014 31/0772014

Fuente: “TASA TIIE" significa, la tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de 91 dias, determinada por el Banco de
Meéxicoy publicada en el Diario Oficial de la Federacion

Finalidad de la Operacion para BBVA  Especulacidn (X) Cobertura ()
Bancomer 5_A,.

Finalidad de la Operacion para Especulacién () Cobertura (X)
DEUTSCHE BANK MEXICOQ, SA

INSTITUCION DE BANCA

MULTIPLE F998

Cuentas:
Se debitara y se acreditard en:

Cuenta: 0163374254
Banco: BBVA BANCOMER
Beneficiario: DEUTSCHE BANK MEXICO, SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE F998

De conformidad con el Contrato Marco, agradeceremos que cualquier aclaracién u observacion en
relacion con la Operacidn que aqui se confirma nos la hagan llegar por escrito dentro del Dia Habil
siguiente a la fecha de recepcion de la presente Confirmacion. En caso de no recibir observacion
alguna de su parte deniro del plazo antes sefialado, la Operacion y los términos consignados en la
presente Confirmacion se tendran ratificados y aceptados ticitamente por ustedes.

México, D.F., a 19 de Diciembre de 2008

BBV A Bancomer §.A ., Institucién de Banca Miiltiple

(L
— 7

Nombre: Teodoro Redl von Bertrad
Delsgado Fiduciario
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W Bancomer

Confirmaciones:
Para mayor informacién acerca de confirmaciones de operaciones favor de contactarnos.

Patricia Garcia Lemus
ip.garcia@bbva.bancomer.com
(525) 55 621 9531

Documentacién:
Para mayor informacion acerca de confirmacion escrita favor de contactarnos.
Magdalena Garcia Quintero

mi24178@bbva.bancomer.com
(525) 55 621 9642

Prematch:

Para mayor informacion acerca de confirmaciones de pagos, instrucciones de liquidacion y
discrepancias, favor de contactarnos.

Paolo Pollara Mendoza

mE40520@bbva.bancomer.com
{525) 55 621 9737

Customer Support:

En caso de existir dudas, aclaraciones, inconformidades o no recibir respuesta oportuna y/o
satisfactoria de alguna de las dreas involucradas sobre esta informacion, usted puede contactar al
departamento de Customer Support al teléfono (525) 55 621 9327 o al fax nimero (525) 55 621
9615 o en su caso al siguiente correo electronico customersupport@bbva.bancomer.com en donde

le atenderemos a la brevedad.

Av. Insurgentes Sur No. 18H
Col. Guadalipe Inn
México, D.F CP 01020

Page 3of 4
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W Bancomer

A QUIEN CORRESPONDA

Por medio de la presente le solicitamos de la manera mds atenta imprimir, revisar detalladamente la
confirmacion que ba recibido, firmar y devolver un original a cualquiera de los sigumientes
destinatarios a la brevedad posible.

At'n: Magdalena Garciza
Silvia Sosa
José Luis Martinez
Jessica Carvajal

Torre Platino Primer Piso
Av. Insurgentes Sur No_ 811
Col. Guadalupe Inn
Delegacion Alvaro Obregon
CP 01020
México, D.F

O bien hacerla llegar a su Ejecutivo de Cuenta.

Cualquier comentario, aclaracion ¥/o informacion favor de contactar a los eléfoms: (01) 35
5621-9362, (©1) 55 5621-9368 y (01) 55 5621-9627. O bien escribir un correo electrénico a la
signiente direccidn m.officedoc @bbva.bancomer.com

ATENTAMENTE,

BBVA Bancomer S.A., Institucién de Banca Miiltiple
Grupo Financiero BBVA Bancomer
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Suplemento Definitivo. |os valores mencicnados en el Suplemento Definitiva han sido registrados
en ol Registro Nacional de Valores da [a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), 1os cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

Definitive Supplemant. The securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered
with the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securiies Commission
(CNBV). They cannhat be offered or sold outside the United Mexican States.

Deutsche Bank México, S.A.,
Ingtitucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria

=

Teodoro Radl Mondragdn Von Be
Delegade Fiduciario

[



FIDEICOMITENTES FIDUGIARIO EMISOR,
Extad Litwe v Sobotant do Veracrul o ignacie de la Liave Deutache Gank béxlce, 54
ANEeOE da s_emtlﬂn e Finanzas v Planeacion v 198 Municipios del Estado Inetituciin de Banca Miakipke, Divison Froucarns

Livw y Soberano de Vermcruz de ignacio ow & Lisve

HLTIE B LE LA
L,

VERACRUZ

Dettache Bank

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CONSTITUIDO POR
DEUTSCHE BANK MEXJCO, 8.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HAETA $1,500,000,000.00
{UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00100 M. M), O SU EQUIVALENTE EN UDIS
SE LLEVA A CABD LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 2,125,000
{DOS MILLONES CIENTO VEINTICINGO MIL)

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00100} CADA UNO

MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $212,500,000.00
FECHA DE EMISION: 16 DE DICHEMBRE DE 2008

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

FIOUCIARIO EMISOR: Deyutsche Bank Méxicn, SA., Institucién de Banca Mitiple, Division Flduciaia en su carcter de
fiduciang en ol Fideicomisn No. F/998.

FIDEICOMITENTE ESTATAL: El Esiado Libre y Sobsrano de Veracnuz de Ignacio de {a Liave, a iravés ds (@ Secrstaria de
Finanzas y Flaneacitn, por si respecio de la Aportacidn Inicial y por cuenta y orden de ks Fidelcomitenies Municipales la
afectacién de log Ingresos Sobre el ISTUV y, en g diminos establecidos en la Clduaula Décima Primera del Fideicomiso,
Deracho Sobra un Porcantaje de Participaciones. Asl mismo, an relacidn a cualquiera ofra aportacién gua deba realizar en
términos ded Fideicomiso.

FIDEICOMTENTES MUNICIFALES:198 Municipios det Estade Libre y Soberang ce Varacne de lgnacio ge |a Liave, respecto
da la afeciacidn de los Ingresos Sobre 8l ISTUV ¥ de su derecho a recibirics del Estado, asi como respecto al Derecho Sabre un
Porcentaje de Paricipaciones. En & entendido de que la afectaciin de ios ingresos de los Fideicomitentes Municipales se
efgctia en forma consalidada para su mangjo financiers fiduciane, pero cada Fideicomitents Municipal responde en la afectacion
hasta el Porcentaje de Distribucidn gue be comesponda.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

FIDEICOMISARIO EN BEGUNDO LUGAR: E| Eslade Libve y Soberano de Veracruz de Ignacio de |a Llave, a traves de la
Secretaria da Finanzas y Planeacitn, por su dereche a recibir (i) &l Saldo Neto de los Recursas Derivados de las Emisiones,; (i}
fos Recursos No Asignados a las Emigiones, {il) las Canlidades Remanentes; (iv) los recurses provenientes del Derecho Sobre
un Porcentaje de Parlicipaciones, cunado asi proceda conforme a lo dispuesto en la Clausula Décimo Primera det Fideicomiso,
¥ {v) o patimonio existenle al momento de axdinguirse e Fideicomiso; para ser disiibuidoe enire loe Fideicomitantes
Munitipales en el porcertaje que les comesponda a cada uno conforme a los Porcentajes de Distribucion o conforma I
establezcan las layes.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasia § 1,500,000,000.00 {un mil quinientics millones de Pescs 00/100
M.N.), 0 su aquivaienta en UDIS, con carictsr no revolventa.

TIPO DE VALOR: Cerlificades Bursitiles Fiduciarios.

PRECIC DE GOLOCAGHON: §100.00 (cien Pesos 00v100) cada uno de ios Gertificados Bursétiles Fiduciarios.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 {cinco) aflos a partir de |a feche de autorizacion det Programa por la CNBY.

PLAZO DE LA EMISION: 10,000 dias, equivalentes 3 27.5 aflos aproximadamente.

CLAVE DE PIZARRA: VRZCH 08

N*. DE EMISKIN: Segunda.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: $100.00 {tien Pasas 004100) cada une.

FEGHA DE CIERRE DEL LIBRO: 16 de diciembre de 2006.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO; 18 de diciembre da 2008.

FECHA DE EMISHIN: 16 de dicembre de 2008,

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 16 de diclembre de 2008.

FECHA DE LIQUIDACION: 18 de diciembre de 2008,

FECHA DE VENCIMIENTO: 31 de julio de 203§,

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES: Cada Cartificado Bursath Fiduciaric de la presente Emisitn representa
para s titular et derecho af cobro dol Poincipal, Inereses y demés accesorios en 105 térmings descritos en e Cantrato de
Fideicomizo v en el Tlulo respectiva.

PATRIMOMIO FIDEICOMITIDO: E| patrimonio tel Fidelcomiso se Intsgra, Principalimants, por & monto nlobal da (ngresos que
correspondan a los Fideicomilentes Municipales conforme a los factoras de disbibucién establecidos por @l Articule 156 de la Lay
No. 44 de Coordinacitn Fiacal para el Eslado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de a Liave, respacto al 20% {veinls por
ciento) da los ingresos presentes y futuros derivados del ISTUY, sin incluir accesorios que el Fideicomitente Estatal racaude,
equivalentes al 54.74% del total de los ingresos del ISTUV correspondientes a todos los Municipies, Asimisme, par ef 7.5453%
(Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y ires por ciento) de las Participaciones Federales correspondientas a cada uno
da |0 Fideicomitanias Municipales.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, 8.A. DE C.V. A LA EMISION: AA- {mex} “Doble A menos” Muy alta
calldad crediticia, .Implica una muy sdlida calidad crediticia respecto a otra entidades, emiscres © emisiones del pals. El rissgo
craditicid inherents a astas obligacionas financieras difisre lavemenia da las entidades, amisoras ¢ amisionas domésticas mejor
calificadas.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, 5.A. DE C.V. A LA EMISION: HR AA+ Considera gue et emisor
o 1a emisién nacional poses una alta calidad craditicia, ofreciensio una gran sequridad para &l pago oportuno de sus chligaciones
de deuda, manteniando, a fa par, un muy bajo niesgo crediicio bajo e3cenaNos econdMIces adversns. El signo "+ qua preceds a
1a calificacidn olorga una posicidn de foflaleza relativa dentro del misma rango.

GARANTIA: Los Certificados Bursdfites Fiducianios son quirografanos, por ko que no cuentan con garantia especifica algune.



TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A parir de su Fecha de Emision, y en tanto rno sean amortizados, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran un interés brultc anual sobre su salde insoluto, que el Representante Comun fijara
cada Periodo de intereses, dos Dias Hibikes inmediatos anteriores al inicio del Periodo de Pago de Intereses que corresponda
{la *Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Brutc Anual”) conforme al calendario de pagos que se incluye en la secsién
*Fechas de Pago de Intereses’ en el presente Suplemento y en el Titulo que docurnenta la Emisidn, de acuerdo o lo sigulente:
Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) puntos porcentuales a [a tasa de referencia la cual seré la tasa de rendimiento
anual (promedio pondarada o la que la sustituya), de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE"} & un plazo de haste
182 {ciento ochenta y dos) dias, capitalizada o squivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses de que se trate, dada a conocer por Banco de México en la Facha de Determinacién de |a Tasa de Interés Bruto Anual
por ¢ medio de comunicacion masivo que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicaciédn, incluso Intemet, autorizado para tal afeclo por dicho banco (la “Tasa de Referencia®) o, en su defecto, dentro
de los 22 {veintidés) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debers tomarse |a tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a
dicha Fecha de Datenninacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que dasaparazca la Tasa de Refarencia sefialada
sara aplicabla para el cileuls y daterminacion de los Intaresas corragspondientas, como taga sustitutiva, aquélia que determine el
Banco de México como tasa sustitutiva, al plazo mas priximo al agul establecido. El interés que causaran los Cerificados
Bursatiles Fiduciarios se computard a partir de su Fecha de Emisidn y los cilculos para detarminar el monto a pagar, debersn
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectives. Les cdlculos se efectuardn cerrdndose a
cantésimas. El Representante Comuin con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles, de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses
comrespondiente, dara a conocer el Monto de Intereses a pagar, el Monto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a
pagar. ol Salde Insoluto, el Saldo Insoluto por Tiulo después de haber efectuado la amortizacion mencionada y la Tasa de
Interés Brula Anual aplicable al siguienta pericdo, por escrito: (i) a la CNBV y a {a 5.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V,; (ii} a la BMVY a través del Sistema Electrdnico de Envio y Difusidn de Inforrnadidn SEDI (o los medios que
ésta determine). Esta misma informaclén, se publicard con igual antlcipacién por parte del Representante comin en unc de los
periédicos de mayor circulacion a nivel naciconal.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL AFLICABLE PARA EL PRIMER PERIODD: 11.84% (once punto ochenta y cualro por
ciento).

COBERTURA: La Emisidn contard con una cobartura da la TIUE que limite las variaciones en esta tasa hasta una tasa méaxima
de 11% (once por ciente) por un plazo minimo de cinco afies, renovable anyaiments, iniciando a més tardar el quinto Dfa Habil
siguiente a la fecha de la Emision.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL: E) Principai de los Certificades Bursdtikes Fiduclarios se amortizard mediante 28 (veintiocho)
pages anuales, mas les Interases corraspondientss, a partir del 31 de julio de 2009 de scuerdo con lo establecido en el
programa de amortizacién que aparece en el Titulo y en el presente Suplemento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA: A partir del 31 de anero de 2017, {incluyende dicha Fecha de Pago), el
Fideicomitante Estatal conjuntamente con los Representantes de los Fideicomitentes Municipates tendran derecho de instruir al
Fiduciaric para que pague anticipadamente 1a tolalidad del saldo insoluto de la Emisidn, generando a favor de sus Tenedores
una Prima per amortizacidn Anticipada, tal y comg se describe en ¢l Tituke y en gl presente Suplemente.

EVENTOS PREVENTIVOS: Esios eventos inhiben la posiblidad de que ef Fldeicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales realicen actos o incurran en omisiones que puedan retrasar o disminuir los pagos de los Certificados Bursaties
Fiduciarios, en estos casos, no sa sntregaran ramanentes, tal y como ss describa en &l Titulo ¥ en el presante Supismanto.
EVENTOS DE ACELERACION: Son eventos que anficipan un incumplimiento y dan la posibilidad al Fideicomitente Estatal y a
los fideicomitentes Municipales de comegirios antes de llegar a un Evento de Incumplimiento, en estos casos se retienen las
Cantidades Remanentes y se acelera la Emision, con la posibilidad de poder desactivar la aceleracitn, tal y como se describe en
el Titulo y an el presents Suplemento.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO: En caso de gue ocurra alglin evento grave que ponga en riesgo el pago oportuno de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios existe la opcidn de acelerar o pago de los mismos utiizande la totalidad de los fujos
disponibles para liquidar los Certificados Bureitiles Fiducianios, tal y éomo e deseriba an el Titule y en al presente Suplemento.
CUENTA DEL FONDO DE RESERVYA: La Emisién contard con una Cuenta dsl Fondo de Reserva en la qus habri recursos
squivalentes aproximadamante a un afio dsl sarvicio de la deuda (Principal & Intereses), ds acuerdo a lo fue se astableca en ol
Titule y en el presente Suplemento. {Ver Conlralo de Fideicomiso)

INDICES DE COBERTURA: En cada Fecha de Pago, la Cobertura Primaria Promedio Anual de las Emisiones deberd ser
igual o mayer 2 1.4, de lo contrario s& considerard que habréa ocurrido un Evento Preventivo, ¥ en caso de que en dos Periodos
de intereses consecutivos &sia cobertura sea inferior a 1.15 se activara un Evento de Acsleracion.

DERECHOS QUE GONFIEREN A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Los Certificados
Bursétiles Fiduciarios confiaran a su Tenedor al derecho al cobro da Principal & Intereses adeudados por el Fiduciario como
amisor de los mismes y limitado a los recursos liquidos qus de tismpo en tiempo formen parte del patrimonio del Fideicomiso, en
los términas y candiciones que se establezcan an ol Titulo y &n sl presenta Suplemanto.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles Fidugiarios estaran
sujetos a ko dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demds aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de
personas morales, se astard a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los
intermediarios finrancieros estardn obligados a retener y enterar el impueste, aplicando la tasa que al efecto establezca el
Congreso de 1a Union en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio de gue se trate, sobre el monto del capital que dé
fugar al pago de los Interasas, como page provisional: de acusrde con lo esiablacido en #l articulo 58 de la Ley dal Impuesto
sobre la Renta. En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobra Is Renta ¢ a las damas disposicionss aplicables,
que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, el Teredor deberd ajustarse a dichas
reformas ¢ adiciones en lo que le resulten aplicables. No se asume la obligacién de informar acera de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Se recomienda &8 todos los
inversionistas consultar an forma independiente a sus asesores fiscalas respecto a los efectos de las disposiciones vigentes que
pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de instumentos de deuda como los Cerlificados Bursitiles
Fiduciarios, antas de realizar cualquier inversion en los mismos.

PERIODICIDAD DE PAGOD DE INTERESES: Los Intereses que generen los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderces
ios dias 31 da enaero y 31 de julio de cada afio durante la vigencia de la Emisidn o, si fuese inhabil al dia habit siguients, contra la
entrega de la constancia correspondiente, comenzando precisamente el 31 de julio de 2008, de conformidad con el cakendaric
de pagoes que aparace en al Titulo ¥ en &l presente Suplemento, o si fuera inhabil, ef siguients dia habil durante la vigencia de la
emisitn.

INTERES MORATORIO: En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Intereses de los Certificados Burséliles
Fiduciarios, se causaran Intereses moralorios sobre &l saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarlos igual a multiplicar
por 1.5 {uno punte cinco) veces la Tasa de Interés Bruto Anual, desde la facha del incumplimiento y hasta que Princlpal &



Intereses sean integraments pagados. Los Intereses moratorios serén pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la tabla
que se presenta en el apartado de Fechas de Page de Interesss, salvo que la asambiea de tenedores acuerde otra cosa. La
suma que se adeuda por conceplo de Intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Emisor y sn la misma moneda
que la suma Principal.,

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES ¥ PRINCIPAL: E| Principal v los Intereses devengados respecto de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran el dia de 3u vencimiento y en cada Fecha de Pago segin los calendarios de
amontizaciones y de pago de intereses, por conducto de la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.4, de C.V.,
cuyo domicilio estd ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, lercer piso, Colonia Cuguhtémoc, C.P. 06500, México.
Distrito Fedaral. Et Fiduciaric Emisor entregaré al Representante Comun, a mas tardar a Jas 1230 horas del Dia Hébil anterior a
aquél an que deba realizarse el pago, el importe a pagar comespondiente. Todos los pagos ds Principal e Intereses con respecto
a log Cerificados Bursitiles Fiduciarles, serdn efectuados mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente
dispenibles. El ttimo pago serd efectuado en fa Fecha de Vencimiento, contra |a entrega del Titulo o las canstancias de la S.D.
Indeval institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. , seglin sea &l caso.

FUENTE DE PAGQ: La Emisiin, cuenta como vehicule de pago y liquidacion con el Fideicomiso Irrevocable de Emisidn,
Administracion y Pago No. F/998 de facha 5 de diciembre de 2008, constituide en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, quien actia come Fiduciaric. £l Fideicomiso no es un fidelcomiso de garantfa. Se han
asignado como fuente de page de los Certificados Bursatiles Fiduciarios amitides con base en el Programa, Principaimente, los
Ingresos Sobre el ISTUV.

ACTO CONSTITUTIVO: La Emision de fos Centificados Bursatiles Fiduciarios a que se reflere el Titulo respectivo se efectia por
conducto del Fideicomiso Irravocable de Emision, Administracién y Pago No. F/998 de fecha 5 de diciembre da 2008, constituido
por el Fideicomitente Estatal v por los Fidsicomitentes Municipales y por Deutsche Bank México, S.A., Inslitucién de Banca
Miiltiple, Division Fiduciaria, como Fiduciario Emisor.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuande su régimsn de inversién lo prevea
expresaments. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en éste Prospecto v
en el Suplemento, en especial la incluida en la seccidn “Factores de Rissgo®.

PROHIBICION DE VENTA A EXTRANJEROS: Queda prohibida la venta de los Certificados Bursétiles Fiducierios a extranjeros,
sean estos personas fisicas o moralas, gobiemos, entidades gubernamentales u organismos intemacionales. Lo anterior
conforme a |as limitaciones astablecidas en e/ Decreto y en gl articulo 117 fraccion VIl de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Maxicanos.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA OFERTA: $203,577,692.00 (doscientos tres millonas quinisntos
getenta y siete mil seisclentos noventa y dogPesos 00/100 M.N.).

DEPOSITARIO: $.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y EL FIDUCIARID NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y AL FIQUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA
OBLIGADD CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y
HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO
FACTORES DE RIESGO DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

EL. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS INGRESOS
DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES CORRESPONDA A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y POR OTROS INGRESQS CORRESPONDIENTES A ESTOS Y
NO AL ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA DE RECAUDAR O EN SU CASO,
RECIBIR CIERTOS INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA DESPUES DISTRIBUIRLOS AL
FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL CASO DE LOS EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASO
DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL DEJARA DE TENER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV
Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDO POR EL IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL
ISTUV, SE UTILIZARAN LAS PARTICIPACIONES FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION
PUBLICA PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA, A FAVOR Y A CARGO DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y NO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO PODRAN
DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.



INTERMEDIARIO COLOCADOR:

LUE

CASA DE BOLSA

CO-LIDER:
8BANORTE
CASA DEBOLSA

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Casa de Bolsa Banorte, § A de C.V., Grupo
Financiare Financiero Banorte

AGENTE ESTRUCTURADOR:

>A COFINZA

corporolivo en tinanzas s.c.

La oferta de Cerificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en este Suplemento fue autorizada por Ia Comisién Nacicnal
Bancaria y de Valores y los Certificaces Bursatiles Fiduciarios materia de la misma se enguentran inscritos baje el Mo, 2679-
4.15-2008-005-02, en el Registro Nacional de Valoras y son aptos para ser inscritos en el
listado correspondients de la Bolsa Mexicana de Valoreg, S.AB de CV.

La inscripcién an ol Ragistro Nacional de Valorss no implica cartificacion sobra la bondad de 103 valores, |a solvencia del Emisor,
o sobre ia exactitud o veracidad de la Informacidn contenida en el Prospacto y an ¢l presente Suplemanto, ni convalida les actos
que, en su ¢aso, hubieran sido raalizados en contravencion da las Leyes.

El presente Suplemento y el Praspecto del Programa, los cuales san complementarios, se encuentran a disposicién del publico

inversionista con el Intermediario Colozador.

Asimismo, el prasente Suplemento y ef Prospecto pueden ser consultados en Intermet &n el porta de la Bolsa Maxicana de
Valores, 5.A.B. de C.V. http:/fwww bmv.com.mx y en el portal de [a Comisidén Nacional Bancaria y de Valores:
m

México, D.F. a 15 de diciembre de 2008.

Aut. par-.; su publicacién C.N.BV, 163/17912/2008 de fecha 15 de
diciembre de 2008.
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Los anexos forman parte integrante del presente Suplemenio.

El presente Suplemento es parte integral dal prospecto del Programa autorizado por ia Comision Nacional
Bancaria y de Valores, por o que ambos documentos daben congultarse conjuntaments. Todos los
términos autorizados en el presents Suplemento que no sean definidos en forma espaciica, tendrin o
significado que 50 les atribuye en el Fideicomise, Titulo de la presente Emisidn v en el Prospecto del
Programa.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico o cualgquier otra parsona, ha
sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este Suplemento al Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion
gue no osté contanida en este Suplemento al Prospecto deberd entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de ta Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, los Fidslcomitentes Municipales, Deutsche Bank México, 5.A., Institucién de Banca Multipla,
Divisidn Fiduciaria, y Valua, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financlero.



I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Danominacién de la Emisién:

Fiduclario Emisor:

Fideicomitente Estatal:

Fldelcomitentss Municipales:

Fideicomisarios sh Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Patrimonio Fidalcomitido:

Tipt de Valor:
Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Niamero da Emisién:

Monto Total de la Oferta:

Nimaro de Certificados Bursitiles
Fiduciarios:

Valor Nominal:

Peapa.

Deulscha Bank México, S A, Institucién da Banca Mdltipla, Division
Fiduciaria, en su caracter de fidugiario en el Fideicomiso Mo. F/998,

El E£stado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a
través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion.

199 Municipios del Estado Libre y Sobarano de Veracruz de ignacio
de la Liave.

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

El Estado Libre y Soberano de Veracruz ds Ignacio de la Liave, a
fravés de la Secretaria de Finanzas y Plansacion, por su derecho a
recibir (i) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emigionas;
{ii) los Recursos No Asignados a las Emisiones; (i} las Cantidades
Remanentes; (iv) s recursos provenienies del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones, cunado asi praceda conforme a b
dispuestc en |8 Clausula Décimo Primera del Fideicomiso; y (v) el
patrimonio existenie al momento de extinguirse el Fideicomiso; para
ser distribuidos sntre |os Fideicomitenies Municipales en el porcantaje
que les comesponda 8 cada uno conforme a log Porcentajes de
Distribucitn 0 conforme k» establezcan las leyes.

El patrimonio del Fideicomiso se integra, Principaimants, por &l monto
gobal de ingrescs que corespondan a los  Fideicomitenies
Municipates conforme a los factores de distribucion establecidos por
el Adiculo 15 de la Ley Mo. 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado
y los Municipios de Veracruz de Ignacic de la Llave, respecto al 20%
{veinte por ciento) de los ingrescs presenies y futuros derivados del
ISTUV, sin incluir accesorios que of Fideicomitente Estalal recauces,
equivalentes al 94.74% del iolal de los ingresos del ISTUV
corraspondiantas a todos los Municipios. Asimismo, por ef 7.5453%
(Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las
Participacionas Federales corespondisntes a cada uno ds los
Fideiccmitentes Municipales. (Ver 2.5.4 en of Prospecio de
Colocacion)

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Hasta $1,500,000,000.00 (unh mil quinientos millones de Pesos 00/106
M.N.}, o su equivalente e UDIS, con caracter no revohrante.

5 (cinco) afios a partir de ka fecha de aulorizacién del Programa por la
CNBV.

Segunda.
$212,500,000.00 (doscientos doce millones quinientos mil Pesos
007400 m.n.)

2,125,000 (dos millones ciento veinticinco mil}

$100.00 (cian Pesos 00/100) cada uno de los Cerdificados Bursatiles
Fiduciarios.



Fecha de Cierre dai Libro:
Fecha de Publicacién del Aviso:

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable
para el Primer periodo:

Recursos Metos que obtendré el
Emisor con 1a Oferta:

Clava de Pizarra:

Calificacién Otorgada por
Fitch México, 8.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por
HR Ratings México, S.A. de C.V.

Autorizacién CNBV:

Plazo de la Emisidn:
Fecha de Emisién:

Fecha de Registro en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Fecha de Liguidacién:

Fecha de Vencimiento:

Posibles Adquirentes:

Fechas de Amartizacién
de Principal:

16 de diciembre de 2008,
16 de diciembre da 2008.

11.84% ({once punto achenta y cuatro por ciento).

$203,577,892.00 (doscientos tres millones guinientos setenta y siete
mil seiscientos noventa y dos Pesos 00/100 M.N.).

VRZCB 08

AA- (mex) “Doble A menos” Muy alta calidad crediticia. .implica
una muy sélida calidad crediticia respecto a otra entidades, emisores
o emisiones del pals. El riesgo crediticic inherente a eslas
obligaciones financieras difiere levemente de las entidades, emisores
o emisiones domésticas mejor calificadas.

HR AA+ Considera que el emisor o0 la emision nacional posee una
alta calidad crediticia, ofreciendo una gran seguridad para el pago
oporiune de sus obligaciones de deuda; manteniendo, a la par, un
muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El
signo “+" que precede a la calificacion olorga una posicion de
fortaleza relativa dentro del mismo range.

La CNBVY autorizé mediante oficio 153/17912/2008 de fecha 15 de
diciemmbre de 2008 la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores bajo el numero 2679-
4_15-2008-005-02.

10,089 dias, equivalentes a 27.6 afios aproximadamente.

16 de diciembre de 2008.

16 de diciembre de 2008.

18 de diciembre de 2008,

31 de julic de 2036. En la Fecha de Vencimiento, el valor nominat de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios vencera inmediatamente sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacidn,
requerimiento de pago, proteste o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya
sea de Principal o Intereses, seran exigibles.

Personas fisicas ¥ morales de nacionalidad mexicana; cuahdo su
régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en éste Prospecto v en al Suplemento, en espacial la
incluida en la seecién “Factores de Riesgo”.

El Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se amortizara en
forma anual mediante 28 (veintiocho)} amortizacionas, mismas que se
irdn realizando mediante la disminucion del saldo insoluto, a partir del
31 de julio de 2009, conforme al siguients calendario y hasia la



Fechas de Fago

da Intarazes:

amortizacidn lotal de 1a Emisian, en ef entendido de que si una Fecha
de Pago de Principal ceincide con un dia inhabil, el pago se realizara
&l Dia Hibil inmediato siguiente,

P";'::’r:;: e Focha ce Pago 9 Principal % de Amcnizacion s‘p": .'Pmm

T0.000000
1 31 g6 Juiic 0@ 2008 0.500000% 99,500000
2 21 e Julic de 2010 (:600000% 9B 800000
a 31 de Julic de 2011 0.850000% 52.050000
4 1 da Juiic de 2012 1.270000% 96780000
5 31 de Julic de 2013 1.650000% 85, 130000
& 21 do Juiio 0o 2014 1.560000% 83, 200000
7 31 de buiic de 2015 2.150000% §1.050000
® 31 de Julic de 2018 2.250000% B4.800000
5 31 de Julio de 2017 2.550000% 86250000
10 31 de i 08 2018 2.780000% £3.470000
1 31 de Juiic de 2018 2.830000% 50.640000
12 1 do Juiic de 2020 3.050000% 77.580000
13 31 do Julia do 202 3.270000% 74.220000
14 21 o6 Juiic o8 2022 3.480000% 70.840000
15 31 de Juikc de 2023 3.750000% 57.050000
16 1 de Juiic da 2024 3.840000% 53.150000
” 21 de Juiic e 2025 4 260000% 54,830000
18 31 de Julis do 2026 4.320000% 54.570000
19 M de Juiic de 2027 4 530000% 50.04D000
2 21 de Juiic oo 2028 4.840000% 45,200000
2 31 de Juiio do 2029 4.850000% 40.250000
2 1 de Juiio e 2030 5.120000% 35.930000
2 31 e Juiio de 2031 5,320000% 29.810000
24 31 de Juilo o 2032 B.580000% 24 230000
25 1 de Juic de 2033 5.690000% 18.540000
2 31 da Julia de 2034 6.000000% 12.540000
27  de Juiic de 2036 £.240000% 300000
m 31 e Juiic de 2636 6.300000% 0.000000

100.000000%

El Represenlante Comun deberd multiplicar para cada Certificado
Burstil Fiduciario por amortizar, el porcentaje determinado en la tabla
anterior por el monto de la Emisidn. Para calcular el Saldo insoluto
por titulo, el Repreasentanta Comin debsra emplear la siguisnte
formula:

SIT ;=351;/ TC
En donde:

SIT; = Sado Insolute por Titulo de los Certificados Bursdliles
Fiduciarios en la Fecha de Pago j.

Sl; = Saldo Insoluto dal parodo j de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

TC =Nimero de Titulos an Circulacién.

Los Inereses que generen los Cerificados Hursities Fiduciarios
saran pagadercs los dias 31 de enerc ¥ 31 julic de cada afio durante
la vigencia da la Emision, conforme al siguiente calendario de pagos
de Intereses, en el sntendido de que si una Fecha de Pago de
Interases coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguienle.




P:me;?" Facha de Pago de ineresas
1 31 de Julic de 2008
2 31 de Erwrc da 2010
3 e o de 2010
4 3 de Enaro da 2011
B 31 do Jubo oo 2011
=] 37 om Enero de 2012
¥ 31 do Jukd de 2012
& 31 da Enero de 213
9 31 de Julio de 2013
10 31 de Enero de 2014
11 a1 de Mlicde 2014
12 31 de Enero de 2015
Lk A1 de Jufio de 2015
14 3% de Enerc de 2{HE
15 31 da Juko de 2016
1% 31 de Enero de 2047
17 31 de Julic do 2017
18 31 de Enevo da 2018
1% 31 de Julic ds 2018
20 31 de Enero de 2019
21 M de Jlic de 2018
22 31 de Enarc de 2020
23 31 de o de 2020
24 3 e Enave de 2001
5 31 de Julio de 2021
% 31 de Enero de 2022
7 31 de llio de 2022
28 21 de Enero o8 2023
23 31 de Julio de 2023
3o 3 de Enaro de 2024
D 31 de Julicda 2024
az 31 de Enero oe 2025
a3 31 de Juliode 2025
a4 31 da Enero te 2026
35 31 de Jukio 38 2025
k-] 31 da Enero de 2027
ar 31 e Jubo de 2027
k1] 31 da Ensro de 2028
38 31 de Julio ds 2028
40 31 da Enerc de 2009
41 31 de Julio de 2029
42 31 da Enena da 20030
43 31 de Jkic de 2030
44 M da Enero de 2031
45 21do Julic da 2021
45 31 ca Enanp do 2032
47 31 de Julio de 203
48 31 e Enoro e 2033
49 31 da Juliode 2033
50 31 de Enerc de 2034
51 31 de Julio de 2034
52 21 de Enare de 2005
53 31 de Mliode 2035
54 21 de Enaro de 2038

45 3t de Julio de 2036



Amartizacién Anticipada Voluntaria: A partir del 31 de enero de 2017, (incluyendo dicha Facha de Pago),
el Fidelcomitente Estatal cenjuntamenie con los Fideicomitentes
Municipales tendrdn deracho de instruir al Fiduciario para que pagus
anticipadaments la totalidad del saldo insoluto de la Emision. Lo
anterior mediante una Nofificacidn de Amorlizacién Anticipada
Voluntaria dirigida al Ficuciario, 2l Raprasentante Coman, ala BMV, a
la 5.D. Indeval Institucién para el Depbsito de Valores, S.A. de C.V. y
a las Agencias Calificadoras, con un minimo de 30 {freinla) dias de
anticipacién a la fecha en la que desea que se realice diche page.

En el entendido de gue dnicamente podrd hacerse la amorlizacion
anticipada voluniaria de |a totalidad del zaldo insoluto de la Emisién y
unicamente en alguna Fecha de Pago-

Una wvez recihida la Notificacion de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, el Ropresentante Comun deberd nofificar al Fiduciario el
Monto Pagadero por Amortizacidn Anticipada Voluntaria de la Emisidn
dentro de los 2 {dos} Dias Habiles siguientes.

Prima por Amortizacidn Anticipada

Voluntaria: Los Certificados Bursatiles Fiduciarics generardn a favor de sus
lenedores una Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria {(ésta
amorlizacién se realizard sobre el total de la Emisin), siempre y
cuando el precio de los Cerlificados Bursitiles Fiduciarios caleulado
conforme al pamafo siguiente al momento de llevarse a cabo las
amartizaciones anticipadas voluntariae saa supafior a par {(eg decir a
un precio kmpio superior al que resuite de restar al valor nominal da
los Carificados Bursatiles Fiduciarios las amortizaciones reglizadas
por sl Fiduclaric en términos del Fideicomiso y e presente
Suplemento).

El Representante Comun debera calcular la Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria tomando la mas alta (la "Cotizacion Maxima”)
de las colizaciones emitidas por los Provesdores de Pracios
dutorizados para tales efectos por la CNBV, dos Dias Habiles
inmedialos anteriores a la Fecha de Amortizacién  Anticipada
Voluntaria. Las colizaciones utifizadas seran aquellas que no incluyan
los Intereses devengados (Precio Limpio). En caso de que la
Cotizaciin Maxima sea {i) superior a par sa tomarz como Prima por
Amortizacién Anlicipada la diferencia que axisia enire la Cotizacidn
Maxima y el precio que resulte de restar al valor nominal de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios las amortizaciones realizadas por
¢l Fiduciario en témminos del Fideicomiso v el Presente Suplemento,
mas una prima fija sobre su Saldo insoluto, dependiendo de cuando
se realice la Amortizackdn Anticipada, conforme al calendario de prima
fila que e indica a continuacion en esta misma Cldusula; v, (i) sea
lgual o inferior a par {es decir a un precio igual o inferior al gue resulte
de restar al valer homingl de ks Certificados Bursatiles Fiduciarios las
amortizaciones realizadas por el Fiduciario en términos dal
Fideicemisc y e Presente Suplemenlo), las amortizaciones
anticipadas se harén a la par (as dacir al pracio que resulie de restar
al vaior nominal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarics las
amortizaciones realizadas por el Fiduciario en términos del
Fideicomiso y el Presente Suplemente), mas una prima fija sobre su
Saldo Insoluto, dependiendo de cuando se realics la Amontizacion
Anticipada Voluntaria, conforme al calandaric da prima fija que se
indica a continuacidn sn esta miama seccian.

El Representante Comuln deberda publicar en un peribdico de
circulacidn nacional el dia en que se realice la amorizacidn




anlicipada, el precio e importe qus o Fideicomitants Estatal y ks
Fideicomientes Municipales deberan pagar. En ¢l case de qua por
alguna razén los Provecdores de Precios dejaran de operar, la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios serd
a la par mas una prima fija, dependisndo de cuando se realice la
Amortizacion Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de prima
fija que se indica a continuacién en esta misma saccién,

Calendario de Prima Fijla por Amonrizacién Anticipada Voluntaria:

Pericde de Page Fecha de Pago Prima Fija
de Interosas

4| 11 de Enero de 2017 2.00%
22 31 de Julio da 2017 2.00%
23 31 de Enem de 2018 2.00%
24 31 de Julio de 2018 2.00%
25 31 de Enero de 2019 2.00%
26 31 de Julio de 2019 2.00%
27 31 de Enero de 2020 2.00%
28 31 de Julio da 2020 2.00%
26 31 de Enero de 2021 2.00%
30 3 de Jusic de 2021 2.00%
3 34 de Enero de 2022 1.50%
32 M de Julic de 2022 1.50%
35 31 de Enero de 2023 1.50%
k<l 1 de Julio de 2023 1.50%
a5 31 de Enero de 2024 1.50%
) 31 de Julio de 2024 1.50%
a7 31 de Enero de 2025 1.50%
28 31 o Julio oe 2025 1.50%
ki:] 31 de Enero de 2026 1.50%
40 31 da Julic de 2026 1.60%
41 31 de Enero de 2027 1.00%
42 31 de Juiio de 2027 1.00%
43 31 de Enero de 2028 1.00%
44 31 de Julio de 2028 1.00%
45 31 de Enerc de 2029 1.00%
a6 31 de Julic de 2029 1.00%
L 31 da Enare da 2030 1.00%
48 31 de Julio de 2030 1.00%
49 31 da Enero da 2031 1.00%
50 31 ge Julio de 2031 1.00%
51 31 de Enero de 2032 0.50%
52 3 de Julic de 2032 0.50%
53 31 de Eneno de 2033 50%

31 de Julic de 2033 0.50%
55 31 da Enaro de 2034 0.50%
) 31 de Julio de 2034 0.50%
57 3 ce Enero de 2035 0.50%
58 31 de Julio de 2025 0.50%
58 31 de Enenc de 2036 0.50%
80 M de Julio de 2028 0.50%

Cuenta del Fondo de Resgrva: La presente Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios cuenta con

una Cuenta del Fondo de Reserva en la que habrd recursos
equivalentes aproxamadaments a un afio del servicio de la deuda



Tasa de Interés:

Cohertura:

(Principal & Interesas) de acusrda a lo que se establece en al Thulo y
en el presente Suplemento

A partir de su Facha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatias Fiduciarios generarén un interés bruto anual
sobre su saldo insoluto, qua & Representante Comdin fijard cada
Periodo de Intsreses, dos Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio
del Periodo de Pago de Intereses que corresponda (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual®y conforme at
calendario de pagos que se incluye en la seccidn "Fechas de Pago de
Interesas”, de acuerdo a lo siguiente:

Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) puntes percantuales
a la tasa de referencia la cual serd la tasa de rendimiento anual
{promedic ponderada o la que la sustituya), de la Tasa de Interés
Interbancaria da Equilibric (“TIIE") a un plazo de hasta 182 {ciento
ochenta y dos) dias, capitalizada ¢ equivalenie al namero de dias
efectivamente transcumidos durante el Periodo de Intereses de que se
trate, dada a conocer por Banco de México en la Fecha de
Determinacitn de la Tasa de Interés Brulo Anual por & madic da
comunicacion masivo que este determine o a través de cualquier olro
madio electronico, de computo o ielecomunicacion, incluse Internet,
awtorizado para tal afacto por dicho banco (i “Tasa de Referencia”) o,
en su defects, dentre de los 22 (veinlidds) Dias Hibilas anlerioras, an
cuyo caso deberd tomarse fa tasa comunicada &n el Dia Habil mas
préxime a dicha Facha de Daetermiacion de ia Tasa de interés Bruta
Anval. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencla sefialada
serd aplicable para el cdkulo y determinacion de los Interoses
comespondientes, como tasa susfitutiva, aqueélla que determine el
Banco de México como tasa sustituliva, al plazo mas préximo al aqui
sstablecido. E) interés que causarin ios Certificados Bursities
Fiduciarios se computard a parir de su Fecha de Emisién y los
calculos para determinar &) monto a pagar, debaran comprender log
dias naturales de que efeclivaments consten los pariodos respactivos.
Los cdkulos se efeciuardn  cerrdndose a  centésimas. El
Represenlante Comuin con por lo menos 2 (dos) Dias HabHes, de
anlicipacion a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dard a
conocer el Monlo de Intereses a pagar, ¢l Monto de Principal de ks
Coriificacios Bursétiles Fiduciarios a pagar, el Saide Insolulo, el Saldo
Insolute por Titule después de haber efectuade la amortizacidn
mencionada y la Tasa de Inferés Bruto Anual aplicable al sigulente
periodo, por escrito: (i) & la CNBY y a 1a S.D. Indeval Institucién para
el Depdsite de Valores, S.A. de C.V; (i) a la BMV a través del
Sistema Elacirénico de Envie y Difusién de Informacién SEDI {o les
medios que asta determine). Esla misma informacién, se publicara
con igual anticipackin por parte del Represeniante comdn en uno de
los periddicos de mavyor circulacién a nivel nacional.

El Fiduciario contratard una coberfura de la THE qus limile las
variaciones en esta tasa hasta una tasa maxima de 11% (cnce por
ciento) por un plazo minimo de cinco afics, iniciande a mds tardar €l
quinto [Ha Hibil siguiente a la Fecha de Emisidn. Esta cobertura se
ird renovando en forma anual. (Vear ANEXQ 4. RESUMEN DEL
contralo marco para oparacionss financieras derivadas).

El Fidgeicomitente Estatal v ks Representantes de los Fideicomitentes
Municipales instruirdn al Fiduciaric los témminos y condiciones para
contratar esta cobertura. Los contratos deberdn de celebrarse a mas
{ardar el cuarto dia habit posterior a la Fecha de Emisitn de los
Certificados Bursililes Fiduciarios. Los térmings y condiciones
globales para contratar esta cobertura de riesgo por fluctuaciones a la
alza de a {asa de interds TIIE son los siguientes:



Detarminacion ded

Monta de Intereses:

Interé= Moratorio:

Monto Pagadero:

Pagos:

a) Monio: por al monto de la Emisidn,

b} Tasa de inlerés base: TIIE 28 dias,

c) Nivel de cobertura: 11%,

d) Plazo: minimo de § (cinco) afios, que iniciardn a partic del
segunda Periodo da Intereses;

e) Renovaciones: antes de cada aniversario de cada emisién, se
podra instruir al Fiduciario la contratacién de un afio adicionai
para axtender la vigencia y mantener el mismo plazo contratade
en un inicio. El conirato para el nuevo ano debera considerar el
hecho de poder disminuir &) monto de coberdura conforme a las
Amortizaciones de Principal ; y

fi Los Contratos de Cobertura de Tasas de Interds seran
celebrados en todo caso con instiiuciones financieras con
calificacion de riesgo igual o mejor a la de ka Emisién.

En virtud del Conirato da Cobertura da Taga da Interds, el Fiduciario
Emisor, mediante el pago de una prima que se determinarad conforme
a condiciones de mercado, adquiere el derecho a recibir, y su
contraparte la obligacion de pagar, en cada Fecha de Page de
intereses en términos de los Certificedos Bursatiles Fiduciarios y
durante un periodo de 5 (cinco) ahos, as cantidades de dinero
necesarias para cubvis la diferencia que #n su caso resulfe entre; i) ol
monto de Inleresas a pagar &n términos de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, aplicando la Tasa de Referencia en s periodo
corraspondients; y ii) 6l monto de Interases a pagar en términos de
log Certificados EBursdtiles Fiduciarios &n ese mismo pericdo,
considerando que & valor de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibric a 26 dias es del 11% (once por ciento). La obligacién a
cargo de la contraparte sélo as exigible en caso de que el valor de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias sea superior al
11% (once por ciento).

Para detarminar el monto de Intereses a pagar en cada Fecha de
Pago da Inleresss, & Represenlante Comdn utifizars la farmula que
se describe en al Tiulo, la cual se reproduce en el contenido de este
Suplemenlo en la Seccion FORMA DE CALCULO DE LOS
INTERESES.

En caso de incumplimiento en el pago del Principal o Intereses de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios, se causarin Intereses moratorios
sobre el saldo inselulo de los Certificados Bursatiles Fiduclarios igual
a multiplicar por 1.5 {uno punio cinco) veces la Tasa de Interés Bruto
Anual, desde la fecha del incumplimiento y hasta que el Principal e
Intereses sean integremente pagados. Los Intereses moratorios
sarén pagaderos en cada Fecha de Pago conforme a la Tabla que se
presenia en el apartade de Fechas de Pago de Intereses, salvo que
la asamblea de ienedcres acuerde oira cosa. La suma que se
adeude per concepio de Intersses moratorios debera ser cubierta en
las oficinas del Emisor y en la misma moneda que la suma Principal.

£l Representante Comdn notificard al Fiduciario, a mas tardar dos
Dias Habilkes anteriores al dia en gue inicie cada Perlodo, &l Monto
Pagadero para diche Periodo por iniciar. El Representanie Comin
también calculara e Monlo Pagadero por Vencimienta Anticipado
para & caso da que anvis una Notificacidn de Vencimienlo
Anticipado.

Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente
Suplemento y al Tiulo on un dla en que no sea Dia Habil, se

efectuaran sl Dia Habil siguiente.
1//



Régimen Fiscal Aplicable:

Prohibicién de Venta a
Extranjeros:

Depositario:

Pariodicidad de Pago de Intarases:

Lugar y Farma de Pago de
Interoses y Principal:

Para las personas fisicas, |08 rendimientos de los Cenificados
Bursdliles estardn sujetos a lo dispuests en los artlculos 158, 159,
160 y demds splicables de la Ley del Impueslo sobre la Renta,
Tratdndose de personas morales, se estard a lo dispuesto en el
arficulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros ealaran obigados a retener y enlerar o
impussto, aplicando la tasa que al efecto astablezca el Congreso da
la Unkin &n la Ley de Ingresos de la Federacién para ol ejercicio de
que se trate, sobre el mento del capital que dé jugar al pago de los
Intereses, come pago provisional; de acuerdo con lo establecide en el
articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En caso de
reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Rentz o a las
demas disposicicnes aplicables, que afecten el régimen fiscal del
{enedor de los Certificados Bursstiles Fiduciarios, ef Tenador debera
ajuslarse a dichas reformas o adiciones en ko que le resulien
aplicables. No se asume lka obligacién de informar acera de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios. Se recomienda a
fodos los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a los efectos de las dispesiciones vigentes
que pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento ¢ venia
da instrumentcs de deuda como los Cerlificados Bursdliles
Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversidn &n log mismos.

Queda prohibida le venta de los Ceriificados Bursétiles Fiduciarias a
exiranjeros, sean éslos personas fisices o morales, gobiemos,
entidades gubsmamentales U organismos internacionales. Lo anterior
conforme a las limitacionses astablecidas en el Dacreto y en el articulo
117 fraccién VIl de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos.

El tilulo que ampara ks Certificados Bursétiles Fiduclarios, se
mantendrd en depdsilo en la 3.0, indeval institucion parva el Depdsito
de Valores, SA da C.V.

Los Interezses que generen los Cerdlificades Bursidliles Fiduciarios
seran pagaderos ks dias 31 de enero v 31 de julio de cada anho
durante ia vigancia de la Emisién o, i fuese Dia Inh&bil al Dia Habil
siguienis, contra la entrega de |a constancia comespondienta,
comenzando pracisamente el 31 de julio de 2008, de conformidad con
&l calendario de pagos que apareca en &l Titulo y en &l presants
Suplemento, o i fuera Dia Inhdbil, el siguiente Dia Habil duranle la
vigencia de la emision.

El Principal y los Intereses devengados respecto de los Cerlificades
Burséitiles Fiduciarios se pagaran el dia de su vencimiento y en cada
Fecha de Pageo segun los calendarios de amorizaciones y de pago
de intereses, por conducto de ta £.D. indeval Insttucidn para el
Daposito de Valores, $.A. de C.V., cuyo domicilic esta ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma Na. 255, tercer pise, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Méxica, Distrilo Federal. E! Fidudiario
Emisor entregara al Representante Comun, & més tardar a las 12:30
horas del Cia Habil anlerior a aquél en que deba realizarse et pago, el
importe a pagar correspondiente.

Todos los pagos de Princlipal & Intersses con respecto a los
Centificados Bursdtiles Fiduclarios, serdn efactuados madiante
transierencia slectrénica en fondos inmediatamerte disponibles. E|
atima pagae sera efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra Ia

9 /



Cupones:

Procedimiento de Pago:

Fuents de Pago:

Aportacién Extraordinaria:

entrega del presente ThHulo o las constancias que expida la S.D.
Indeval Institucion para & Depdsito de Valores, S.4. de C.V., segin
sea el caso.

En los términos de la Ley del Mercado de Valores, el Macrotitulo no
leva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que el expida la $.0. Indeval
Institucidn para sl Depdsilo de Valorez, S.A. de C.V. El Fiduciario
renuncia a oponer a cualssquier Tenedor de Cerificados Bursatiles
Fiduciarios, como media de defensa, la excepcion consignada en la
fracciin Il del articulo octavo de la Ley General de Titulos y
Qperaciones de Crédito en relacikin a las constancias emitidas por la
S5.D. Indeval Instilucidn para el Depdsite de Valores, S.A. de C.V.

Ei Fiduciario realizars tos pagos & que &e refiere el Macrotilule para
cada Perfodo, en el siguienie orden:

{i) En primer lugar los Intereses;
{il En segundo lugar &l Principal;

(i) En tercer lugar y &n su caso, el monto de Iz Prima por
Amortizacion Anticipada;

{w) En cvarto lugar, cualesquier otras canlidades que se adeuden a
los Fideicomisarios en Primes Lugar o a terceros, de conformidad con
lo establecido en el Macrotltulo y en los Documentos de Emisidn

La Emisién, cuenla como wehicuks de pago y liquidacién con el
Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Pago No. F/oas
de fecha $ de diciembre de 2008, conslituido en Deutsche Bank
México, 5.A, Ingtitucién de Banca Multiple, Divisidn Fiduciaria, quian
actia comc Fiduciaric. El Fidekcomisc no es un fideicomiso de
garantla. Se han asignado como fusnia de pago de log Cenificados
Bursdtiles Fiduciarios emitidos con base en e Programa,
Principatmente, por los Ingresos Sobra el ISTUV, (Ver 254 en of
Prospecto de Colocacién).

Conforme al Fideicomise, el Fideicomitenie Estatal y los
Fideicomitentes Municipaies ase obligan a realizar aportacicnes
exiraordinarias en los siguientas tdrminos:

Sustitucién del ISTUV. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo
siguients an caso de gue por cuakjuier motivo deje de isner el
deracho a recaudar el ISTUV:

a) A suslituir el 1ISTUV por uno o varios nuevos impueslos que
graven silvaciones juridicas iguakes o similares a las previstas en el
ISTUV {utilizando 08 mismos pardmetros para el cobro del ISTUV en
cuanto a sujeto, objeto, base y larifa, de tal forma que se alcance el
mismo importe que sa venlia recaudando por concepto de ISTUV) (El
IESTUV) v cdicho imporie permita mantener la Cobertura Primaria
Promedio Anual de 1.4 (uno punic cuatro) que ariginaimentse tenia sl
ISTUV. En el entendido que &l Fideicomitenta Estatal debard levar a
cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias para que
¢! 0 los nuevos impuestos comiencen a recawdarse inmediatamenle
despuss de que el Fideicomitenle Estatal deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV.,

El establecmiento del [ESTUYV implica la obligacién del

Fideicomitents Estatal de promover lagisialivamente que, al entrar en
vigor dicho impuesto, se participe del mismo en un 20% (Veinte por
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ciento) a los Municipios del Estado, afsctandose automaticamente al
Fideicomiso el porcantaje correspondienle 2 los Fideicomitentes
Municipales.

El Fideicomitente Estatal deberd obtener de las Agencias
Calificadoras la confimacion de que, con la sustitucion del ISTUV las
Emisiones conservarin, como minimoe, la calficacion olorgada
originaimente.

b) Para el supuesto v en su ¢aso y oportunidad no se realice la
sustitucion del ISTUY en términos del pamafe anterior, el
Fideicomitente Estatal y los Fideicomnilentes Municipales deberan
snviar de manera conjunta con el Fiduciaro a la Tesoreria de la
Federacién, a la Unidad de Coordinacidn con Entidades Fedarativas
¥, 81 Su casq, a 1a auloridad compatenta, una Netificacidn Irrevocable
en términos sustancialments iguales al formato que se anexa al
Fideicomiso como ANEXC “BB", La Nofificacién Imevocable deberd
estar hacha previamenie a la Primera Emisidn y tendrd por objeto
informer a la Tesoreria de Is Federacidn, a la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas yio, an su caso, a la autoridad competenis
en la fecha en la que se realice dicha nofificacion, que: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado imevocablemente
3l Fideicomiso & Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones;
(i) los montos que comespondan a dicho Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones deberan ser entregadoes dea manera
direcla al Fideicomiso a fravés de la Cuenta de Participaciones
Federales; (iip la Notificacion lrrevocable podrd ser dnicamente
modificada mediante acuerde del Fideicomitente Estatal, los
Representanties de los Fideicomilentes Municpales y &
Representante Comin; y (iv) exclusivamente para ol caso de que los
Certificades Bursitilee Fiduciarios hayan sido pagados en su
fotalidad, la Notificacion frrevocable podra ser dada por terminada
mediante escrito dirgido por el Fideicomitente Estatal los
Representantes de los Fideicomilentes Municipales v el Fiduciario.

El Fiduciario recibird el Porcentaje de Participaciornes Federakes de
tiempo en tiempo y a3 aplicara en loa términcs establecidos en la
Seccién 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

En &l entendido que e Fideicomitente Estatal, ks Fideicomitentes
Municipakes vy of Fiducianio deberédn levar a cabo todos aquellos actos
que, de conformidad con la legislacién aplicable vigenie, sean
necesariog para lavar a cabo: (i) b aportacién del Deracho Sobre un
Porcenlaje de las Participaciones; y (ii} la transmisidn de los flujos que
sa deriven del mismo al Fideicomiso.

E! Fiduciario eslard obligade a entregar copia al Representante
Comin de la Nolificacién imevocable dirgida a la Tesoreria de la
Federacidn, dentro de los siguientes 5 dias {cince) hédbiles a la fecha
an la que dicha notificacidn fue recibida por la Tesorera de la
Federacidn.

¢} En tedo caso la Aporacikdn Extraordinaria serd realizada con
oportunidad a fin de permitir al Fiduciario contar con fondos para dar
cumplimiente a lo establecido en ks Documentos de la Emisidn de
{odas las Emisiones.

Sustitucisn del Derscho Sobre un FPorcentajs de las
Participaciones. Una vez que los Fideicomitentes Municipales hayan
afectado el Derecho Sobre un Porcenlaje de las Padicipasiones en
témmincs de lo sefialado en esta Cldusula, podran suslilvir dicha
afectaciin por otra sobre ingresos propios o sobre ingresos gue
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tengan derecha a recibir conforme a la Ley de Coordinacion Fiscal, al
Convenio de Colaboracidn o conforme a ias Ieyes dsl Estado. A fin de
levar @ cabo ko anterior, deberdn oblener el visto bueno del
Representanta Comun, al cual debera flevar a cabo una asamblea de
tenedoras de los Cerificados Burséliles Fiduciarios y no podré objetar
dicha sustitucién en caso de que &l Fideicomitente Estatal le
proporcione la confirmacién de las Agencias Calificadoras, de que las
Emisiones mantendrén [a misma calificacién crediticia que la
originaimente otorgada, una vez que as haya realizado ia susiifucion
cormespondienie. E! Reprasentanis Comdn debera informar al
Fiduciario que ha aceptado la sustitucidn de la fuente de pago del
Fideicomise, a fin de qua procada conforme a lo establecido en el
Fideicomisc.

A Fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd
implementar los mecanismos para que los flujes derivados ds los
nuevos ingresos sean fransferdos ai Fideicomizo en ics mismos
términos que el ISTUV y, en su caso, del Derachd Sobre un
Porcentaje da lag Participaciones.

Efectos de la Apertaclén Exiracrdinaria. Con base en ko sefalado
en esta Clausula, los recursos derivados de ios ingrescs que
sustituyan al iISTUV y conforme a los procadimientos y condicionses de
aplicacion establecides en el Contrato de Fideicomiso, el Derecho
Schre un Porcenfajs de las Participaciones, guedardn
aulomiticamente afectos  Imevocablemente  al  patrimonic  del
Fideicomiso. El Fiduciario deberd aplicer lag cantidades derivadas de
la Aportacin Extraordinaria en kg términcs establecidos en el
Fideicomiso para log Ingresas Sobre el ISTUV o, en su caso, para las
cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Reprasentantes de los Fidaicomitentes
Municipales y el Repmesentante ComUn podrin acordar
medificacicnes a los términos esiablecidos en el Fideicomiso
refarenies a la aplicacion de los recursos derivados de la Aporiacion
Extraordinariz, incluysndo, sin limitar, kos tdrminos para ia transmision
de Canlidades Remanentes, notificanda de tal circunslancia a las
Agencias Calificadoras, an términos de o sefialado en el apartado
Susiitucion del Derecho Sobra un Porcentaje de las Participaciones
inmediato antariar.

Acto Constitutivo: La Emisién de fos Cerificados Bursétiles Fiduciarios a gue se refare
el Thulo respective se¢ efectia por conducto del Fideicomiso
Irrevacable de Emisidn, Administracion y Pago No. F/998 de fecha 5
de diciembre de 2008, constituide por el Fideicomitente Estatai y por
los fideicomitentes Municipales, y por Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Divisidn Fiduciaria, come Fiduciario

Emisor.

Derechos que confieren a los

Tenedores de los Certificados

Bursdtiles Fiduciarkos: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el
deracho al cobro de Principal e Intereses adeudados por el Fiduciario
cama emisor de los mismos y limitado a los recursos liquidos que de
tiempo en fiempo farmen parte del patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo ¥ en el
presente Suplemenio.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son gquirogrataries, por lo que

no cuentan con garantia especifica alguna.
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Intermed!ario Colocador:
Agente Estructurador:

Repressntante
Coman:

Obligaciones del Estado Libre y

Soberano do Veracruz de Ignacle
de la Llave establecidas

en el Fidelcomiso:

Value, S A de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Corporativo en Finanzas, S.C.

Se designa como Repressntants comin de fodos los Tenedoms a
Banco Invex, S.A., Insttucion de Banca MOfiple, Invex Grupo
Financiero.

El Fideicomilente Estalal tendra en todo tiempo durante ki vigencia
del Fideicomiso, entre otras, as siguientes obligaciones:

. Cumplir puntualmente con las obligacicnes establecidas a su
cargo en & Fideicomisa y realizaer todos los acios para © lendiertes a
mantener la exigibilidad y validez del Fideicomiso, asl como para
mantenar la afactacion al Fideicomiso de jos Ingresos Sobre el ISTUV
¥, 8N su cas0, de los coraspondiantss a la Aportacién Extraordinaria.

b.  Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor v
al Representante Comuin copia de la Ley de Ingresos respectiva,
dentro de kis 5 (cinco) Dias Habiles a su publicacion en la Gaceta
Oficial.

¢. Entragar vila correo elecirdnico al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras, a Auditor y sl Representante Comin el Repore
Mernsual det Fideicomitenie Estatal, dentro de los primeros 15
(quince) Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la direccién de
cormeo electrénico del Fiduciarle gue se sstablecs #n la Cliusula
Vigésima Sexla y a la que el propio Fiduciario y las Agencias
Calificadoras, el Auditer ¥ el Representante Comiin le indiquen de
tiempo en tiempe,

d.  Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que
sean necesarios para evitar que I3 recaudacion del ISTUV se realice
an Oficings de Hacienda o cualquier olro medio distimte a log bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras © en Instituciones
Autorizadas.

e, Llevar a cabo ia recaudacidn del ISTUV da manera profesional y
establecer los mecanismos de controt para asegurar ka adecuada
recaudacitén del ISTUV.

£ Informar al Fiduciario, al Representante Coman v a las Agengias
Calificadoras, dentro de ks 9 (nueve) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que reciba cualquier notificacion por pare del Gobiemo
Federal en la cual se modifique o s2 informe de cualguier cambio al
Convenio de Colaboracidn que afecle o pueda afectar las
obligaciones inherenies al Fideicomiso.

g Mantener la calficacidon olorgadas por  las  Agencias
Calificadoras respecto a cada Emision.

h. Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiers el Fideicomiso y al Representante Comun acceso a los
registros v sislemas de control e recaudacion del ISTUV,

i Coadyuvar con el Fiduciario pars gue éste pueda administrar

completa, eficaz y oportunameanie los Ingresos Sobre el ISTUV y, en
sU caso, de los commespondientes a la Aportacidn Extraordinaria.
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j.  Llevar a cabo !a inscripcién de la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fidsicomiso. Con base en lo anterior, ¢
Fideicomitente Estalal debera entregar al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras y al Representante Comiin, dentro de los 10 (diez) dias
habiles siguienies a la facha de celebracidn del Fideicomiso, copia de
las constancias emitidas por el Registro Pdblico da Deuda Estatal y
por el Regisiro Pdblico de Deuda Municipal en las que conste dicka
afectacién.

k. En caso de llavar a cabo una Aportacion Extraordinaria, dar
cumplimiento con lo establecido en la legislacidn aplicable, levando a
cabo, entra otras cosas, la inscripcién correspondiente en el Registro
Pablico de Deuda Estatal y en el Ragistro de Deuda Municipal.

I Abstenerse de realizar aclividades o actos que sean
incongruentes o contrarios a lo eslipulado en el Fideicomiso y Hevar a
cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendientes a que
las Partes puedan ejercer completa, eficaz v oportunamente sus
derechos.

m. Manlener en pleno vigor y efeclo y dar cumplimiento cabal a las
obligaciones a su cargo esiablecidas en loa Mandatos Irravacables y
en los convenios oslebrados con Insfituciones Awtorizadas vy
absienerse de inslruir sn forma distinta a los bancos deposilarios de
las Cuentas Recaudadaras v a dichas instituciones.

n.  Notificar al Fiduciario, al Representante Comirn vy a las Agencias
Calificadoras de cualquier dircunstancia que pudiere afectar el
ejercicio de los derschos del Fiduciario y de loa Fideicomisarios en
Primer Lugar conforme al Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que 1anga conocimianto da dicha
circunstancia.

o. Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras notificacion por eserito dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conccimiento de Ia
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en
contra de los Fideicomilentes Municipales, que puedan afectar
substanciaimente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas
en &l Fideicomiso.

p. Proporcienar cualquier informacidon referente a su situacion
financlera gue e Fiduciario y el Represeniante Comdin
razonabiemente le solicitan, siempre y cuando dicha informacidn esté
relacionada con tas Emisiones © con la actualizacién de alguna de los
Eventcs Preventivos, Eventos de Aceleracidn o Eventos de
Incumplimiento. En el entendide de que el Fiduciario y el
Representante  Comn podrén llievar @ cabo todos los gctos
necesarios, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y
solicitar los documentes razonablemente convanientas, para verificar
el cumplimiento de las obligaciones establacidas &n ol Fideicomiso.

q. Proporcicnar trimestraimenie ai Fiduciario v a las Agencias
Calficagoras, copia del reporte presentado a la Secretara de
Hacienda y Crédile POblico sobre las obligaciones financieras de los
Municipios del Estado, entre las que se prevean las de los
Fideicomilentes Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones
y Empréstitos de Entidades y Municipios que lleva dicha dependencia
federsl, dentro de los 5 (cinco} dias siguientes a la fecha en que se¢
presenta el reporte. Asl mismo, proporcionar anualimanie a las
Agencias Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de
cada aho, la informacion relativa a los egresos de cada wno de los
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Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la informacion
para el mantenimiemo de Ia calificacién de las Emisionas.

r.  Publicar, cuando menos dos vecss al afio durante los primeros
15 (quince) Dias de los meses de febrero y de agosto de cada afio, la
informacién financlera con que cuente a esas fechas respecto dal
patrimonto del fideicomiso; asl mismeo, publicar dentro de tos 5 {cinco)
dias siguientes 3 que le sea notificada cualquisr eventualidas
respecilo al patrimonio o funcionamiento del presente Fideicomiso.
Las publicacionss ssran hechas a bravés de la pagina de la red
elettronica mundia, en la siguiente direccitn;
www bursalilizacion veracruz gob.mx; en caso de que por cualquier
motivo cambiase esa direccion, el Fideicomiterie Estatal debera
notificario a los Fideicomitentes Municipales.

s.  En general, publicar cuaiquier reporte ¢ informe relevante que,
conforme al Fideicomiso y demas Documentos de Emisién, et
Fideicomitents Estatal esté obligado a entregar, o reciba conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomigo. Las publicacionss saran
hechas a través de la pdgina de la red elecironica mundial, en |a
siguiente direccion: www.buraatllizacion.veracruz.gob.mx; deniro de
los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en que e Fideicomitente
Estatal los antregue 0 108 reciba,

t.  E! Fideicomitents Estatal declara que vy se obliga a mantener
vélidas las siguientes declaraciongs, durante la vigencia del
Fideicomisa:

(i) Cuerta con las facultades suficientes para celebrar y cumphir con
las obligaciones eslablecidas en el Fideicomiso y qua of mismo ha
sido celebrado por un servidor piblico con facuktades suficientes para
tales efectos.

(i) La celebracidn y cumptimiento del Fideicomiso han sido
debidamente autorizados a fravés de todas ias resoluciones que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

{ih La celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y de Jos
Documentos de Emisidn: {y) no viclan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u olra disposicién gubemamemntal o
judicial de ninguna clase al momento en qua se lleve a cabo cada
Emision; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocastonan ni
ocasionarén, una viclacidn o incumplimiento de ninguna obligacidn
coniractual o unilateral del Fideicomitente Estatal.

{(v) Se ensuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su
cargo que pudieran afectar sustancialmenle su situacién financiera
para cumplir con sus obligaciones de confarmidad con el Fideicomisg.

{) No exizte accién, demanda o procedimisnto an su contra, por o
ante alguna autoridad o tribunal, que pueda afectar =n forma adversa
su titugcidn financiera o fa manera en que lleva a cabo sus

oparaciones.

{vi) El Fideicomiso y los Documenios de Emisitn celebrados o a
celebrarse, consttuyen o tras su  celebracidn  constiluirdn,
obligaciones legales vdlidas y exigibles de conformidad con sus
teminos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
apficables, vigentes a la fecha de ceiebracidn del Fideicomiso.




Obligaclones de los Fideicomitentes
Municipales:

{vii) La afectacidn de los Ingresos Scbre ef ISTUV al Patrimonio del
Fideicomiso es vilida y exigible conforme a [as disposiciones lagales
aplicables.

{viti} Realizara todes los aclos necesarios para o tendentes a que las
declaraciones otorgadas en este Inciso sean, en tode momento
durante la vigencia del Fidelcomiso, completas v verdaderas y no
omitan ninguna informaciin relevante.

u.  Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a
que sa refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del
CapHulo Quinte del Tlulo Cuanto del Reglamento Interior de la BMY
respecio del patrimanio fideicomitido, asi como su conformidad para
que, en caso de incumplimienta, le sean aplicables las sancicnes a
fravés de los &mganos vy procedimientos discipnarios qua sa
establecen en e! Titulo Décimo Primero del Reglamanto Intedior de la
BMY. En al aniendido de que el Fideicomiente Estatal deberi
enregar al Fiduciario la informacion a que se refiere la disposicion
4.033.00 y la Seccién Segunda del Capltulo Quinto del Tiulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV y la informacion a que se refiere el
arliculo 36, en relacin con el pamafo sexto del arifeulo 33 de las
Disposiciones de Cardclter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a olros Participantes del Mercade de Valores de la CNBY,
publicadas en el Diario Oficial el 18 de marzo del 2003, a mas tardar
con dos Dlas Habiles de anticipacién a la fecha en que el Fiduciario
debe enmregar dicha informacion a la BMV y a la CNBV,
respectivamente, 0 en su caso, la informacion que sea necesaria de
conformnidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones
antes descritas,

De igual manera, el Fideicomitente Estatal debers vigilar y procurar
que ol Fiduciario cumpla con !a obligacidn a su cargo astablecida en
el inciso n. de la seccidn 20.1.

v. Reconoce y conviens que la celebracidn del Fideicomiso obiiga
al Fideicomitente Estatal a sniregar al Fiduciario de forma anual la
actualizacién de la informacion y documentacién gque le ha sido
solicitada por dicho Fiduciaro al amparo de las Politicas de
Identificacion y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México,
S.A,, Institucidén de Banca Maltiple (identificadas como “Know Your
Costurner™, en téminos de lo dispuesio por las Disposiciones Décimo
Nowena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de caracter general a que s refiere ol pérrafo cuarlo del Articulo 115
de la Ley de Instituciones de Crédito.

Los Fideicomitentes Municipales tendrin en todo tiempo durante la
vigencia del Fideicomiso, entre otras, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir puntuaimente con las obligaciones establecidas a su
cargo en el Fideicomiso y realizar todos bos aclos para o tendentes a
mantener la exigibilidad y validez del Fideicomiso, &8/ como para
mantener |a afeciacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre & ISTUV
¥, 6N su caso, de ks comespondientes a la Aportacion Extraordinaria.

b. Eniregar al Fiducizrio, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comin copia de la Ley de Ingresos respectiva,
dentro de Ips 5 {cinco) Dias Hébiles posleriores a su publicacion en la
Gaceta Oficial.
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c. Coadyuvar con el Fiducierio para que éste pueda administrar
completa, eficaz y oportunamente los Ingresos Sobre e! ISTUV v, en
su caso, de los comespondientes a la Aporlacidn Extraordinaria,

d.  Llevar a ¢abo la inscripcidn de la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV al Fideicomiso an el Registro de Deuda Pablica
Estatal ¥ en el Registro Poblico de Dewda Municipal.

e. En casc de Hevarse a cabo Aporaciones Extraordinarias, dar
cumplimianto con lo astablecido en la legislacidn aplicable, levando a
cabo, entre ofras ¢osas, la inscripcidn comespondiente en el Registro
Publico de Deuda Estatal y en el Registre Piblico de Deuda
Municipal.

f. Absienerse de realizar actividades o actos que sean
incongruenias o contrarios a lo estipulatdo en et Fideicomiso v llevar a
cabo todas las actividades y actos necesarios para o lendentes a que
lags Partes puedan gjercer complela, eficaz y oportunamerie sus
derechos.

g.  Nofificar al Fiduciario, al Representanie Comin y a las Agencias
Calificadoras, da cuaslquisr circunstancia que pudisre afectar el
ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar conforma al Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en ka que tenga conocimiento de dicha
circunstancia.

h. Proporcicnar al Fiduciario, al Representants Comin y a las
Agencias Calificaderas nolificacion por escrito dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimianto en su contra o en
contra del Fideicomitente Estatal, que pusdan afectar
substanciaimants el cumplimiento de sus obligaciones astabiscidas
en el Fideicomiso.

. bLos Fideicomitentas Municipales declaran que y $¢ obligan a
mantener vilidas (a5 siquientes declaraciones, durante la vigencia del
Fideicomiso:

(i <CGuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir
con las obligaciones establecidas en o Fideicomiso y que el mismao
ha sido celebrado por servidores pdblicos con faculades suficlenies
para tales efactos.

(i) La calebracibn y cumplimiento del Fideicomiso han sido
debidamente aulorizades a través de todas las resoluciones que se
requiaran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(il La celebracidn y cumplimiente del Fideicomisc vy de los
Documentos de Emisién; (¥) no violan ninguna ley, rsglamento,
decreto, sentencia, acuerde u otra dispesicion gubemamental o
judicial de ninguna clase al momento en que se lkeve a cabo cada
Emisidn; {z) ni consttuyen ni consliluirdn, ni ocasionan ni
ocasionaran, una viclacidn o incumplimiente de ninguna obligacion
contractual e unilateral de los Fidsicomitentes Municipales.

{v) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su
carge que pudieran afectar sustancizimente su siluacion financiara
para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el Fideicomiso.

(v) No exisle accion, damanda o procedimiento en su contra, por ¢
ante alguna auteridad ¢ tribunal, que pusda afertar en forma adversa




Eventos Preventivas:

si situacidn financiera o ia manera en que lleva a cabo sus
operacicnes.

(ix} El Fideicomiso y los Documenios de Emisién celebrados o a
celebrarse, conslituyen o fIras su celebracidn  constiuirdn,
obligacionss legales validas y exigibles de conformidad con sus
términes, excepto por limitaciones derivadas de disposicicnes legales
aplicables, vigentes a |a fecha de celebracitn del Fideicomiso.

(x}) La afectacién da los Ingreses Sobre & ISTUY al Patrimonio del
Fideicomiso es vélida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicables.

{xi) Realzaran todos los acios necesarics para o lendentes 3 que
las declaraciones ctorgadas an este Inciso saan, sn todo momenio
durante |a vigencia del Fideicomiso, compleltss y verdaderas ¥ no
omitan ninguna informacién relevanis.

k Recanoccen y convienen que la celebracién del Fideicomiso
obliga a cada Fideicomkenle Munkipal a entregar a) Fiduciaric de
forma anual ta actualizackén de la informacion y documentacidn que le
ta sido solictada por diche Fiduciaric al amparo de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clisntes de Deutsche Banic México,
S.A., Institucién de Banca Mikiple (identificadas como "Krow Your
Costumer’), en términos de lo dispuesto por las Disposiciones
Décimo MNovena, Cuadragésima, Cuadragésima Prmera y Cuarta
Trarsitoria de caracler generai 8 que ge refiere el parrafo cuarto del
Artlculo 115 de la Ley de instituciones de Crédito.

Se considera que ha ocumido un Eventc Prevantivo, en caso de
verificarse cealquiara da log siguisntes supuestos:

a. Que en cada Fecha de Pago, segun el cdlcule que proporcione
el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a lag Agencias
Calificadoras, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a
los Repregentantes de los Fideicomitentes Municipales, 1a Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.4 {uno punto cuatro). Una
vez presentado el Evento Preventive al que hace referencia este
Inciso, no se considerard corregiio sino hasta que la Cobertura
Primaria Promedio Anual haya superado la proporcion de 1.4 (uno
punto cuatre), durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Pericdo de Intereses la recaudacidn en bancos
0 a través de Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre &l
ISTUV sea inferior al 100% (cien por ciento), del iolal de la
racaudacisn de los Ingrescs Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento Preveniive al que hace referencia este inciso, no se
considerara corregido sinoc hasta que s recaudacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV sea igual al 100% ({cien por ciento} del total de la
recaudacion de los Ingresos Sobrs el ISTUV, durante el siguienle
Perfodo de Inlareses.

¢. Que el Fideicomitenle Estatal nc enfragus oporiunamente algin
Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal en 1&rminos de k
sefialado en la Clausula Décima Oxtava. Una vez presentado el
Evento Preventive al que hace referencia esle Incise, no se
considerard comegido sino hasta que el Fideicomitente Estatal haya
presentado oportunamente 2 (dos) Repories Mansuales consecutives.

d.  Que el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun, copia
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de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dilas
Habiles a su publicaciin en la Gaceta Oficiat de! Estado de Veracruz
de Ignacio de la Llave. Una vez preseniado el Evento Prevantivo al
que hace referencia este Inciso, =8 considerard comagido si el
Fideicomitente Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos
respectiva dentro de los 30 (ireints) dlas siguienies a la fecha en que
s& e comunique la Nofificacidn de Evento Preventive.

& Que no mantenga la calificacién de las Agencias Calificadoras
respecto a cada Emisiin. Una vez presentado el Evento Praventivo al
que hace referencia este Inciso, se considerard corragido al momenta
en que el Fideicomitente Estatal oblenga [z calificacitn de la Agencia
Calficadora.

f. Que cualesquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacion
de los Ingresos Sobre el ISTUY al Fideicomiso ¢ la validez del
Fideicomiso, v ¢sa impugnacion tenga como objetivo. (i) que se
revoque la afectacin de los Ingrosos Sobre el ISTUV: (i) que sl
Fidelcomiso se declare nule; o (iii)) que de alguna manera se vean
plectados kos derschos de los Fidaicomisarios en Primer Lugar
esiablecidos en los Documentos de Emision respectivos. Una vez
presantado el Evente Preventive al que hace referencia aste Inciso,
se considerard comregido si el Fideicomitente que haya impugnado
entrega al Fiduciario una copia cerificada del documento en el que la
autoridad correspondiente dé por desistide al Fideicomitenie y
deseche la impugnacién realizada por este ultimo.

g. QCue e! Fideicomitente impida al Represenlante Comiin, al
Asasor Financiero del Fideicomiso, & las Agencias Calificadoras o al
Auditor, sl accesc a los registros y sislemas de conlrol de Ia
recaudscion del ISTUV. Una vez presentado el Evento Prevenlivo al
que hace referencia este Inciso, s considerard coregide siempre y
cuando & Fideicomitente pemnita diche acceso al Representante
Comdn, a las Agencias Calificaderas y al Auditor dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la solicitud de cualquiera de elles.

h. Que en cualguier momento durenie la vigencia de cuatquier
Emisian; {i) dicha Emisiin sea catalogada en “perspectiva negaliva”
por alguna de las Agencias Calificadoras; o (i) la calificacion a dicha
Emision por alguna de las Agencies Calificadoras que calificaron
dicha Emisibn sea menor 3 la originalmente otorgada. Una ez
presenlado el Evento Preventivo al que haca raferancia asie Inciso,
no se considerars comagido sino hasla que: (y) las Agencias
Calificadoras que ubicaron a la Emision en “perspectiva negaiiva®,
eliminen la “perspactiva negativa® de dicha Emision; o (Z) la
calificacion que otorguen las Agencias Cakficadoras que bajaron la
calificacion a la Emision sea igual o mayor a [a originaimente otorgads
por dichas Agencias Calificadoras.

i.  Que el Auditor determina la falta de veracidad de la informacion
vertida en alguno de los Reporles del Fideicomilente Estatal. Este
Evento Preventive se entendera desactivado sempre y cuando el
Fideicomitents Estatal rectifigue su informe dentro de lo siguientes 5
(cinca) Dias Hébiles a la fecha en la que recibid el dictamen emitido
por el Audilor.

. Que sl Fideicomitenle no realice dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracién del Fideicomiso, la
inscripeidn en ¢l Registro Piblico de Deuda Estatal y en el Registro
Piblico de Ceuda Municipal de la afectacion al Fideicomiso da los
Ingresos Sobre el 1ISTUV, de conformidad con lo sstablecido en el
Articulo 347 del Codigo Financiero para &! Estado de Veracruz de
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lgnacio de la Llave y del Articulo Segundo del Decreto. Este Evento
Preventive se entenderd desaclivado al momento en que el
Fideicomitente incumplida entregue al Fiduciario la svidencla de la
inscripcion a que se refiere el presente parrafo.

k. Que los Fideicomitenies no notifiguen al Fiduciaric, al
Representante Comin y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciafo y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
Fideicomiso, a mas tardar al quinto Diia Habil siguiente a ia fecha an
la que tengan conocimiento de dicha circunstancia. Este Evento
Preventivo se entenderd desaclivado al momenio en qué cuskquiera
de los Fideicomitentes realica la nolificacién de tales circunstancias al
Fiduciario.

l.  Que los Fideicomilentes no proporcionen al Fiduciario, al
Representante Comdn y a las Agencias Calificaderas notificacion por
ascrilo dentro de ks 5 Dias Habiles siguientes a la facha en la que
tenga conocimienic de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su conira, que puedan afectar subslanciaimante el
cumplimientc de sus obligaciones establecidas en el Fideicomiso.
Esla Evento Preventivo se antanderi desactivado al momanto en que
cualquiera de los Fideicomitentes realice la notificaciin de lales
circunstancias af Fiduciario.

m. Que los Fiieicomitenies no mantengan vigentes las
declaraciones hechas en e! Fideicomiso. Esle Evento Preveniivo se
entenderd desactivado al momente en que los Fideicomilentes
commijan la circunstancia que obligd a violar alguna de (as
declaraciones.

n. Que el Fideicomitende Estatal no proporcione 2l Fiduciano la
informacidn a que se refiere el inciso s. de la Seccidn 18.1 del
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entendera desaclivade al
momente en que gl Fideicomitente Estatal proporcione la informacion
cormespondiente af Fiduciario.

¢. Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al
Representante Comin y a las Agencias Calificadoras, dentro de los 9
{nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba cuakjuier
notificaciin por parie del Gobierno Faderal sn la cual 38 modifique o
se informe de cualquier cambic al Convenio de Colaboracidn que
afecie o pueda afeciar sus obligaciones respecio al presanta contrato
o los Documantos de Emision. Este Evenio Preventive se entenderd
desactivado al momento en que cualquiera de los Fideicomitentes
notifique al Fiduciarie tal circunstancia.

p. Que la vigancia de los Contrates de Cobertura se reduzca en 2
(dos) o mas afios respecta de la establecida en los Cocumentos de
Emisitn; incluyéndose como Eventa Praeventivo el supuasio de que no
se celebren los Conbratos de Cobertura durante 2 (dos) afios
contades a partir de gue debieran celebrarse o renovarse. Este
Evento Preventvo se aniendard desactivadc a partir de que se
celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia sea
igual a la establecida en los Documerdos de Emisién.

€] Evente Preventivo de cada Emisidn estard activado hasia que el
Fiduciario determine por su propio derecho © con base en una
Notificacion de Desactivacién de Evento Preveniivo, que as& ha
corregico & Ewvento Freventivo, en cuyo casoc se liberardn los
Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades
Remanantes. El Fiduciario estard obilgado a verificar si un Evenio

/)




Eventos da Aceleracién:

Eventos de Incumplimiento:

Preventivo ha sido corregido y en su caso anviar una Notificacién de
Desactivacion de Evento Preventivo, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomilente Estatal o de los Represantantes de oS
Fideicomitentes Municipales.

Se considera qus ha ocurrido un Evento de Aceleraciin, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuesios:

{a} En caso de que en 2 (dos) Perlodos de Intereses consecutivos,
seglin el cilculo que proporcione el Asesor Financiero det
Fideicomiso al Fiduciarico y al Representante Comdn, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15 (uno
punto quince). Una vez presentado el Evento de Aceleracién al
que hace referencia este Inciso, no e considerard comegido
sino hasta que: {i} la Coberlura Primaria Promedic Anual haya
suparado la proporcién de 1.15 (uno punto quince), duranie 4
(cuatra) Perlodos de Intereses consecutivas; o () en cuakquier
Periodo de Intereses la Coberiura Primaria Promedio Anual sea
ge 1.4 {(uno punto cuatro) 0 mas,

{b) Que durante 2 (dos) Perlodos de Inlereses consecutivos Ia
recaudacidén sn bancos y sn Instituciones Autorizadas de los
Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90.0% (noventa por
ciento) del fotal de la recauvdacion de ks Ingreaos Sobre el
ISTUV. Una vez presentado ¢l Evento de Aceleracién al gue
hace referencia este Inciso, no se considerard corregido sino
hasta que la recaudacion de los Ingresas Scbre e ISTUV sea
igual o superior al 90% {noventa por cienio) del total de la
recaudacién de los Ingresos Sobre al ISTUV, durante 4 (cuatro)
Periodos de Intereses conseculivos.

Se considera que ha ocunido una Evento de Incumplimiento, en caso
de verificarse cualquiera de los siguientes supuesatos:

a. La falla de pago oportuno del Principal o intereses de una
Emisitn y dicho pago no se realiza dentro de los 10 (diez) Dlas
Habiles siguientes a |a facha en la que debié realizarse.

b. Si el Fideicomienta Estatal nc reslza la Aportacién
Exiraordinaria en térmminos de lo sefialado en la Clausula Décima
Primera dal Fideicomiso.

¢. Si el Fideicomitente Estaial realiza cualesquier acto
administralivo que tenga por abjeto recaudar |a totalidad o parte de
los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficinas de Hacienda.

d. Si el Fideicomitente Estatal no entrega oporfunamente v de
manera consecutiva 3 (tres) Reportes Mensuales del Fideicomitenle
Estatat.

e. Si el Fideicomilente Estatal no entrega al Fiduciario, a las
Agencias Calificadoras, at Auditor y al Representants Comun, ¢opia
de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 {treinta) dias
siguientes a su publicacidn en ka Gaceta Cficial y, requerido por
aquelos, no lo hate deniro de los 3 {tres) dlas siguientes a dicho
reguerimiento.

f.  Si el Fideicomitenta Estatal disminuye al factor de distribucion
dal ISTUV gue la corresponde a los Fidaicomitentes Municipales. En
el entendide que este Evento de Incumplimients se actualizard en
caso de que:c (i) el Fideicomitente Estatal disminuya diche factor
unilaterabmente (es decir, sin que & Gobierno Federal k2 imponga
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Asambleas de Tenadores de
Certiflcados Bursitiles Fiduciarios:

hacede de conformidad con la Ley de Coordinacin Fiscal, el
Convenic de Colaboracién o la legislacidn aplicable); o que (i) que la
disminucién se deba a reformas de legislacion federal aplcable vy el
factor que les coresponda & log Fideicomitentes Municipales no
permila mantener la Cobertura Primaria Promadio Anuat de 1.4 (una
punio cuairo) con la que contaba el Fideicomiso a 2 fecha de su
celebracidn.

g. Si el Fideicomitenle Estatal, en caso de que reciba cantidades
corraspendientes al ISTUV a través de Oficinas de Hacienda, no las
fransfiera al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dlas Habiles
contados a partir de: (i) que el Fideicomitente Eslatal se percate de
qua recibld dichos recursos; o (i) a partir de que el Awdilor o el
Fiduciario le requiera la enirega de tales cantidades; lo que ocurra
primero.

h. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos
bancarios o bursdtiles que tenga coniratados, hasta por un impore
equivalenl= al monto proporcional gue le corraspende de las
Emisionas.

i. Si cuakwuiera de los Fideicomitentes incumple con las
disposiciones establecidas en el Decreto,

j-  Sicualquiera de los Fideicomilentes impugna la afectacién de
los Ingrasos Sobre el ISTUV al Fideicomiso o mpugna la validez ds)
Fideicomiso y esa impugnacidn tisne como consecuencia: (i) que se
revoque la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUVY o ¢l Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones; (¥} que el Fideicomiso se
declare nulo; o (i) que de alguna manera se vean afectados los
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los
Cocumentos de Emiskon respectivos,

k. Si los Fideicomitentes no obtienen, renuevan, modifican,
mantienen o cumplen con cualquier autorizacion gubemamental
necessfia para el cumplimiento con y Ia validez de los Documantos
de la Emisidn dentro de un plazo da 30 (treinta) Dias Habiles a panir
de gque dicha autorizacién gubernamantal sea nacesaria de
conformidad con la legislacion aplicable.

. Siel Fideicomitente Estalal no mantiene an pleno vigor y sfacto
¥ no da cumplimiento cabal a las obligaciones a su cango
establecidas en los Mandatos Imevocables ¥y =n los convenios
celebrados con Insfituciones Autorizadas o que instruya en forma
distinta a lo establecido en ks Mandalos Imevocables © en dichos
convenics a ks bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o
a las Inslitucionas Autorizadas respectivas.

m. Si la calificacidn a cualquiera Emisian por alguna de las
Agencias Calificadoras que calificaron dicha Emision sea menor
hasta en 4 (cuatro) notches a la originalments otorgada y dicha
calificacin no sea incremantada dentro de los siguientes 6 (sais)
meses.

Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiducianos
representaran al conjunto de &stos y s& regiran, en lodo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo ¥ de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédite, siendo validas sus resoluciones respecio de
lodos los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduclarios, adn
respecto de los ausenles y disidentes.



La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
SE raunira siempre que sea convocada por el Representante Corndn.

Los Tenadores Bursatiles que representen un 10% (diez por ciento}
dm los Certificados Bursatiies Fiduciarios an circuiacian, podran pedir
al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores
de los Certificados Burséliles Fiduciarios, especificando en su peticién
los purlos que en ja Asamblea de Tenedores deberan tratarse, asi
come el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblkea de
Tenedores. El Representante Comuin deberd expedir la convocateria
para que |z Asamblea de Tenedores se reina dentro del lémino de
15 {quince) dias naturales contados a partir da la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacin, el juez de primera Instancia ded domickio del
Representante Comun, a peticidn de los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunidn de la Asamblea de Tensdores.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiies Fiduciarios s publicard una vez, por lo menos, en & Ciario
Qficial de la Federacién y en alguno de los periddicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba rsunmes. En la convocalona e expresaran los
punios que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

Para que la Asamblea de Temedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se considere legalmente instalada, en virtud de primer
convocaloria, deberdn estar representados en ella, por lo mengs, la
mitad mas uno de ks Cettificados Bursdfites Fiduciarios en
circulacikin y sus decisiones seran valklas, salvo en los casos
previstos en el pdrrafo mas adelante o ulterior, cuando sean
aprobadas por mayoria de woitcs, tomando como base al Valor
Nominal de ios Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Burséties
Fiduciarios s& re(ne en wvitud de ssgunda convocatoria, sus
decislones serdn validas cualesqulera que sea e nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios sn ella rapresentados, sismpra gue
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que
hace referencia el parrafo sigukente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tensadores de
los Cerificados Bursaliles Fiduciarios cuando menos el 75% (selenta
y cinco por cienlo) de los Cerdificados Bursdtiles Fiduciaros en
circulacidn, vy gue las decisiones sean aprobadas por o menos por
mayoria de votos, fomando como baze el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los siguientes casos:

a. Cuando se frale de revocar la designacion del Representante
Comtin o nombrar a cuaiquier otro repracentants comtin;

b. Cuando se trate de consentir o aulonzar que & Fiduciario deje
de cumplir con sus cbligaciones contenidas en €l Macrotitulo u
otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario;

¢. Cuando se trate de malizar cualquier modificacion a los términos
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

d. Cuando se trate de modificar cualquier disposicion del

Fideicomiso. En esle caso se requerird adicionalmente e! voto del
B80% de los presenies en la asambles;
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Lay Aplicakle y Jurisdiccidén:

e. Cuando deba resolvarse si: (i) se determina el pago acelerado
de ia presents Emisibn; o (i) se instruye al Representante Coman
para que requiera al Fiduciaric desactivar & page acelerado; y

f  Guandc deba resolverse si un Evento de Incumplimiento ha
casado.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de los Cerlificados
Bursaliles Fiduciarios, los Tenedores de ks Cerlificados Bursdtiles
Fiduciarios deberdn depositar las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el lstado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser e caso, respecto de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios de las cuales son litulares, en el lugar que se
designe en la convocatora & la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursaties Fiduciariog, por o menas el Dia Habit anterior
a la fecha en qua deba celebrarse. Los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios podran hacarse representar en la asamblea por
apoderado, acreditatio con cana poder.

En ningun caso podran ser represeniados en la Asamblea de
Tenedores de los Cerdificados Bursatiles Fiduciarios, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario o el Estado o 105 Municipios o
cuakyuier parsona relacionada conm el Fiduciario o el Estado o los
Municipios hayan adquinda an of mercado.

De cada Asamblea de Tensdores se levantarda acta suscrila por
quienes hayan fungido como presidents y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asl como los titulos, libros de contabilidad y
demas datos y documentios que se refieran a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios o
del Raprasentante Comqdn, seran conservados por éste y podrén, en
iodo momanto, ser consuliadas por los Tenedores de Cerlificados
Burgstiles Fiduciarios, los cuales tendrdn derecho a qua, a 3u costa,
el Reprasentante Comdn les axpida copias cerificadas de diches
documenios.

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
serd presidida por el Represantante Comin y en ella los Tenedores
de Certificados Bursatiles Fiduclarios tendrén derecho a tantos votos
como les comespondan en vidud de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios gque posean, computindose un voto por cada Certificado
Bursatil Fiduciario en circulacién.

No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones
1omadas fuara de asamblea por unanimidad de los Tenedores de log
Certificatdos Bursatils Fiduciarios que representen la totalidad de los
Certificados Bursaliles Fiduciarios con derecho a vote tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas raunidos en asamblea, siempre que se confimen por
escrite.

Para ia interpretacion y cumplimiento del Fideicomiso, las partes se
somaten 2 la jurisdiccion de las leyes y de los tribunales competentes
en México, Distrito Faderal, renunciando desde ahora a cuglquier otra
Jurisdiceidn que pudiere cofmesponderies en razdn de sus domicilios
presentes o futuros.



Limite de Responsabilidad:

El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el
Fiduciario no tisnen responsabilidad alguna de pago de las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo (o5 Cedificados
Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de los mismos ne tendrén
derecho de reclamar al Fideicomitende Estatal, a los Fideicomitentes
Municipales y al Fiduciario el pago de dichas cantidades. E| Fiduciario
estard obligado con los Tenadores Unicamente por lo que respecta al
Patrimonio del Fideicomiso y hasla donde éste alcance.
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1.1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Con el objelo de que los Municipios de) Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave pudieran
isner acceso a recursos financieros a largo plazo para desarrollar proyectos de infraestructura, obra poblica de
impacto social, equipamiento en materia de seguridad piblica, o bien, para mejorar el perfil de su deuda, el
Gobierno dal Estado decidid apoyarios para llavar a cabo un Programa de Emisién de Ceriificadcs Bursatiles
Fiducianios por un monio de hasta $1,500,000,000.00 (un mil quinienioa millones de Pesos 00/100 M.N.} medianie
¢l cual se realizardn una o varias Emisiones de Cerfificados Bursaties Fiduciados a través de un Fideicomiso
constituido en Deutsche Bank México, S.A, Instiducion de Banca Maitiple, Divisidn Fiduciaria.

En este Fideicomiso, actuaran como fideicomitantes el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a iravés de la Secretaria de Finanzas y Planeacién {Fidsicomitente Estatal), y 159 Municipios que optaron
por adherirse a éste programa (Fideicomitentes Municipales), mismos gue tendran una representacién comon en
el Fideicomiso constituida por bos Municipios de Coatzacosicos, Cdrdoba, Minatitian, Orizaba, Poza Rica de
Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa.

Como fideicomisarios en primer lugar se encuentran Ibs Tenedores de los Cedificados Bursatiles Flduciarios y
como Fideicomisario en Segundo lugar el Estado Libre y Soberano de Veracruz de ignacio de la Llave, a través de
{a Sacretaria de Finanzas y Planeacion para recibir: (j) el saldo Neto de los Recursas Derivados de las Emisiones;
{ii) los Recuraos No Asignados a las Emisiones; (i) las Cantidades Remarentes; (iv) los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de las Paricipaciones, cuando asi proceda conforme a lo dispuesto en la
Clausula Décima Primera del Fideicomiso, y (v) ! patrimonio existente al momento de exdinguirse al Fideicomiso;
para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales sn o porcantaje que le corresponda a cada uno
conforme a los Porcentagjes de Distribugion. O conforme lo establezean las leyes,

Para lograr ko anteriormente esquesto, el H. Congrese del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Liave autoriz6 mediantes Decreto NUmearc 255 de fecha 9 de junio de 2008, al Ejecutive del Estado para que, por
conducto de la SEFIPLAN: (i) celebrara en su caracter de Fideicomitente un Fideicomiso trrevocable Emisor, de
Adminisiracién y Page: (i) afectara, entre oiros bienes, los ingresos del Impussto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (iii) afectara sustitutivamente los
ingresos ded impuesto que se estableciera una vez abrogada la Lay dsl Impuestc Sobre Tenencia 0 Uso de
Vehiculos, en la proporcidn gue comesponde a los Fideicomitenies Municipales; (iv) afectara sustitutivamente fos
ingresos del IESTUV que se establezca una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenancia o Uso de
Vehiculos, en la misma proporcidn en que los Fideicornilentes Municipales afectan sus ingreses actuales y, en
defecto de éste impuesto local, la afectacidn sugesiva de las Parlicipaciones Federales que correspondan a los
Fideicomitentes Municipales; vy (v) asumiera aobligaciones sustilules respecto de las contraidas par los
Fideicomtentes Municipales.

El mismc Decreto autoriza a los Fideicomitentes Municipales para que, por conduclo de sus mespactivos
reprasentantes: (i) celebraran en su caractar da Fideicomitentes el contrato de Fideicomiso; (i) afectaran los
ingrasos dal Impuasto Sobre Tenancia o Uso de Viehiculos, en la proporcién que cormasponds a cada uno ds los
Fideicomitentes Municipales; (i) afeclaran sustilulivamente los ingresos del IESTUV que s& establazca una vez
abrogada la federal Lay del Impussto Sobre Tenancia o Uso de Vehlculos, en [a misma proporcidn en gue los
Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos acluales y, en defecto de este impuesto local, la afectaciin
sucesiva de las FParticipaciones Federaks que comespondan a los Fideicomitentes Municipales; vy (W) la
consolidacion de los ingresos afectados al Fideicomiso, para efectos de sus aportacion v manejo fiduciario, ¢con
independencia de la distribucién proporcional para cada Fideicomitente Municipal respecto del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de (a Emisidn, de las Cantidades Remanentes y de los demas recursos del Patrimonio del
Fideicomiso que resultaren para ser ingresades al Eslado por parts del Fideicomiso y para ser reinlegrados a
cada uno da dichos municipios en &l monto que corresponda.

Mediante Decreto Namerp 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26 de
septiembre del mismo afio, se reformd el segundo pérrafo del Aricuto Séptimo del Decreto mencionado en ¢l
parrafo inmediato anlerior, a fin de ampliar el destino de ios recursos netos a obtener por s Fideicomilentes
Municipales, provenientes de las Emisiones.

En cada Suplemenio se detemminari e! Porcentaje de los Recursos Asignados a cada Emisién, el cual variard de
acuerdo al monto de |as mismas,
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1. Calebracion de sesicnes de Cabildo en lgs cuales &l H. Ayuntamiento de cada Fideicomitente Municipal
autorizé a sus rapragsentantes a celebrar el Contrato de Fideicomiso, afectando al mismo los ingresos que
le comesponden del Impuesto Scbre Tenencia 0 Uso de Vehiculos conforme a la Ley Nimero 44 de
Coordinaciin Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Liave, de! impuesto
kocal que sustituva a dicho impuesto y, en su caso, las Participaciones Federales que comespondan a
cada Municipio en tdrmincs de cualquier normatividad aplicable; lo anterior, para qua los ingresos
referidos sirvan como fuenie de pago de los Cerificades Bursatiles Fiduciarios gue emita &l Fideicomiso,
Asl mismo, cada H. Ayuntamienic determind la aplicacién de los recursos netos provenientes del
presente Fideicomiso @ pariir de [a o las Emisiones, que serd en todo case para inversidn publica
productiva.

También fueran autorizados Ios representantes de cada Fidsicomitsnts Municipal para que accrdasen
desigrar de enlre ellos a los Municipios representantes comunes de tedos los Fideicomitenies
Municipales, a fin da participar an al Fideicomiso como reprasentantes de todos.

En cada Acuerdo de Cabilde también quedd establecida 1a solickud al Ejecutivo del Estade para que, por
conducte de la SEFIPLAN, afecte al Fideicomiso los Ingresos Sobre el ISTUV que le comesponden a los
Municipios, del impuesto local que lo sustituya vy, en su defecto, las Participaciones Federales que
correspondan a cada Municipio. Asl misme, la iniciativa al M. Congreso del Estado para obtener las
autorizacionas correspondientss.

Conforme a la consolidacidn de los ingresos que correspenden a (o8 Fideicomitentes Municipales del
ISTUV, se afectard un 54,742632848% {Nueve cuatro punto siete cuatro dos seis tres dos ocho cuatro
ocho por ciento) del monto global a que tienen derecho la totalidad de los municiplos del Estado,
equivalenie al porcentaje de ingresos que por ese concepto tlenen los municipios participantes en el
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4.~

Contrato de Fideicomiso; de manera que no quedaran afectados los ingresos gue por ese8 mismo
concapto correspondan a los municipios def Estada que no participen en el Conirato de Fideicomiso.

Autorizacién del Decreto No. 255 de fecha 9 de junio de 2C08 por pare del H. Congreso det Estaco
avtorizando al Ejecutivo del Estado y a los Fideicomitentes Municipales, para: (i) celebrar el Conirato de
Fideicomiso; (i) afectar entre otros bienes, los ingresus Sobre el ISTUV en la proporcidn que
corresponde a los Fideicomitentas Municipales; (i} afectar sustitutivamente los ingresos del impussio
que s estableciera una vez abrogada la federal Ley del Impussta Sobre Tenencla o Uso da Vehiculos,
en la misma proporcién en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en
defecto de este impuesto local, la afeclacidn sucesiva de las Parlicipaciones Federales que
comespondan & los Fideicomilentes Municipales; v (iv} asumird obligaciones suatitutas raspecio de las
contraidas por los Fideicomitentes Municipales.

Constitucién del Fideicomiso Irmevocable Emisor da Administracion y Pago.

Previo a la Primera Emisitin, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales deberan enviar
de manera conjunta con & Fiduciario a [a Tesorerla de 1a Federacion, a ia Unidad de Coordinacién con
Entidades Fedarativas y, &n su caso, a la autoridad compelente, una Netificacion Imevocable con el
objeto de informar a la Tesorerla de la Federacidn, a la Unidad de Coordinackén con Entidades
Federatives y/o, en 5u caso, a la sutoridad compelente en la fecha en la que se realice dicha nolificacion,
que los Fideicomitentes Municipales han cedido y afeclado imevocablemente al Fideicomisc el Derecho
Sobre un Porcentaje de [as Participaciones

Celebraciin de Mandatos lrrevocables con Instituciones Autorizadas a fin de qua la recaudacién del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado Libre y Scherano de Veracruz de Ignacio de
la Llave se Heve a cabo exclusivamente a lravés de éstos, evitando que los contribuyentes de dicho
impuesta realicen su pago en las Oficinas de Hacienda.

Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entrega de los racursos natos al Fideicomitenta Estatal.

Distribucitn de los recursos entre los Fidelcomitentes Municipales para la aplicacion de los mismos.

L
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1.2. OPERACION DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LA ESTRUCTURA DE PAGD

Las cuenias que apoyan la estructura da las Emisiones que se realizaran al amparo del Programa sen las
siguienies:

- = CEENTALE: PARTICFACHINE S FEDEFALES - |

1) Haste dicimions de 2001, b parioioesiones sa
b l Fides o Segunido Luger.

¥
FUENTSYEREEES INNRNE Ny

) A gt de wnrs e 2012, o of Extaco g ha
aneado o IESTUY, e pariicipaoionad no ue ibererin
¥ me inchinhn o0 ol Sofg del Fideicomive operangn
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b+ EihayEvarin Prassnive rbans s
A HC] Pt & W ET M b

' LL11] LLLLERL ALY 1) ]
» En cada Fadha da Page sa reviewd ln Soberiurs Primaris §
& Promedio Arusl ¥ se procecers de bn siguisrky forna:
a

* Menor 2 1.15 turare dos Feohas de FRgo, B regsirs yn

TRANSFERENCLA DE LOS + Evenlo da Acelwraciém y 5o smpieaa a sculerar of pago de
REMANENTES A LOS MIUNSCPI0S HL - hasts que ol ewerio b

POR CONDUCTO DE LA SEFIPLAN b mwrnn LLLTCITYTTR T ]

A.- El Fideicomitente Estatal asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fidelcemitentes Municipales,

en cualquier caso en el que el incumplimiento de alguno de bos Fideicomilentes Municipales tenga como
consecuencia: (i) que los Ingresos Sobre el ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones, comespondiente a ese Fideicomitenie Municipal, dejen de astar afectos o de ingresar al
FPatrimonio dal Fideicomiso; {ii) que se& vean afectados Ios derechos establecidos en los Documentos de
Emisidn a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o {iii) que el Fidelcomiso se declare nulo; en
estos supuestos el Fideicomitenie Estatal aportard al Fideicomigo, 105 recurses equivalenies a las
aporiaciones cormaspondienles al Fideicomitende Municipal que haya incumplide. Del mismo mede, se
establace que en cuaiquler olro caso distinto a los anteriores en gue se produzes un incumplimiento pov
parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podrd asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del cumplimiento
lo permita. Para hacer frente a estas obligacicnes, el Estado realiza Iz Aportacion Inicial de un millén de
Pasgoa, sin parjuicio de que si ézia resultare insuficiente, debera realizar las aportacicnes necesarias para
lo que el Esiado no tiene un ingrese definido.

Las Insituciones Autorizadas recibiran de los conlribuyentes los recursos correspondientes a la
recaudacion del ISTUY,

Las Institucicnes Autorizadas depositaran directamente los recursos recibidos por concepte del cobro del
Ingreso Sobre al ISTUV en las Cuentas Recaudadoras. En virtud de gue los pagos que realizan los
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contribuyentas se camponen de: (i) derechos vshiculares; & (i) ISTUV, las Inslduciones Aulorizadas
llevaran a cabo la separacion de dichas cantidacies.

Una vez separado el ISTUV, sera enviado (i} 80% al Fideicomiso Mo, F/551; (i} 18.95% al Fideicomiso
Emisor; v {iil) el resto al Estado para su posterior envio a jos Municipios que no padiciparon en la
Bursatilizacién,

. El Fiduciario recibiré los recursos proveniantas del Darecho Sobre un Porceniaje te Participaciones y
procederd de [a siguiente maneea:

{i} Hasta el 31 {ireinta y uno} de diciembre de 2011 (dos mil once).- E| Fiduciario transferiré al
Fideicomisario en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Participaciones
Federales, salvo que se den ios siguientes supuestos: (i) que antes de la fecha de referancia, al
Fideicomitente Estatal deje de tsner derecho a recaudar et ISTUV, y {ii) que habisndo dejado de
tener derecho a recavdar of ISTUVY, al Fideicomitente Estatal no o suslituya con uno o varios
impuestos locales; en cuyos supuestos el Fiduciaric operari eslos recursos conforme de la
migma manera que opera el Ingreso Sobre el ISTUV. En el entendide de que faltando cualquiara
de los dos supuestos menclonados, el Fiduciardo no podra disponar an ningln caso de los
recursos de la Cuenta de Paricipaciones Federales y deberd transferides al Fideicomisario en
Segundo Lugar e mismo Dla en que el Fiduciario los reciba, savo qua por causas no
impulables al Fiduciario nc sea posikle hacero ol mismo dia, en cuyo caso los transferird a mas
tardar ! siguiente Dla Habil al en gque los haya recibido en la misma Cuenta de Participaciones
Federales.

(i} A partir del 1° {primero) de enero de 2012 (dos mil doce).- Si a asta facha: (i) &l Fideicomitente
Eslatal dejd de tener deracho a racaudar & [STUV, ¥ (i) no Io sustiluye con uno o varios
impuestos locakes; &l Fiduciario transferird a la Cuenta Concentradora los recursos existentes en
la Cuenta de Participaciones Federales, y los operaré en los mismos términos y condiciones
establecidos para el manejo y aplicacion de (0s Ingresos Sobre el ISTUV,

El Fiduciario separard y retendrd en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Emisionas.

El Fiduciario calculard el Porcentaje de Recursos Asignados a las Emisiones y lo mantendrd en ka Cuenta
Concantradora, #n caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monte Maximo
Autorizado del Programa vy gue la Cuenta del Fondo de Reserva se encuentre en su saldo objetivo
(proximos doce meses del servicio de la deuda incluyendo Principal e Intereses), transferira al
Fideicomitente Estatal, los Recursos No Asignados a las Emisiones, para repartios entre los
Fideicomitentes Municipales; si existe una Notificacion de Evento Preventivo vy no ha sido desactivada,
retendra dichas canlidades en la Cuenta Concentradora. Si llegada la Fecha de Pago esios eventos no
han sido desactivados, aplicara a la Cuenta del Fondo de Remanenies los Recursos No Asignados a las
Emisiones.

El Fiduciarke en cada Fecha de Pago distribuird ks recursos restantes entre las Cuentas de Page de las
Emisiones con base an el Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones. Con base en el Monto
Pagadero que le proporcionara el Reprasentante Comun correspondiente, realizara ol pago ds Interases
¥ Principat de cada Emisién y pagara también &n su caso, la prima corespondisnte at Contrato de
Cobenura. _Et Fiduciario, en caso de gus la tasa da intsrés brute anual de los Cerdificados Bursitiles
Fiduciarios haya alcanzado el nivel establecido en el Contrato de Cobertura, debera sjercer los derechos
derivados del Contrate de Coberura, recibir los recursos comespondientes en la Cuenta de Pago
comespondienta y considerard para calcular el Monto Pagaders, s recursos que el otorgante de la
cobertura deberd transferir en la Fecha de Pago correspondiente, de conformidad con el Contrato de
Cobertura.

El Fiduciario calculard y destinara los recursos necesarios a fin de poner el Saldo Objetvo de la Cuenta
del Fondo de Reserva, en caso de que por cualguier motivo el sakdo de! la Cuenia del Fondo de Reserva
sea menor al Salklo Objetivo de la Cuenta def Fondo de Ressrva.

En caso de que una vez aplicados ks recursos de conformidad con lo anterior y si la Cuenta del Fondo
de Reserva ha alcanzado su Saldo Objetivo, el Fiduciario deberd transferir a la Cuenta del Fondo de
Remanenies lag Cantidades Remanentes.



10.

Ei Fiduciario retendrs las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes en caso de
que haya recibido una o wvardas Notificaciones de Evenies Prevenlivos y ésas no hayan sido
desactivadas. Un Evento Preventivo puede provenir de que la Coberlura Primaria Promedio Anual se
encuentre por debajo de 1.4.

E! Fiduciano transferird en forma anual (8 més tardar et dXtimo Dia Habil de febrero de cada afio) al
Fideicomitente Estatal las Cantidadeas Remanenies que se encuentren depositadas en ésta cuenta para
repartinos entre los Fidelcomitentes Municipales (salvo aquellas que el Fiduciaric aplicd a dicha cuanta
an la Fecha de Pago correspondienie al 31 de enero inmedialo anterior del mes de febrero de que se
trate). Si hay Eventos Preventivos y éstos han sido desactivados, fransferird al Fideicomitente Estatal los
Recursogs No Asignados a las Emisiones y las Canlidades Remanentes, para repartires entre los
Fideicomitentes Municipales.

H



Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Facha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Cartificados Bursatiles Fiduciarios generaran
un interés brute anual sobre su saldo insoluto, que el Representante Comdn fljara cada Periodo de Intereses, dos
Dias Habiles inmediatos anteriores al inicio del Periodo de Pago de Intereses que comesponda (la ‘Fecha de
Delerminacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”} conforme al calendaric de pagos que sa incluye en la seccidn
‘Fechas de Pago de Intereses”, de acuendo a lo siguiente;

Se adicionaran 2.85 (dos punto ochenta y cinco) punios porcentuales a |a tasa de referencia la cual sera |a tasa
de randimiento anual {promedio ponderada o la qua la sustituya}, de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("THE™} & un plazo de hasta 182 (cienio occhenta y dos) dlas, capitalizada o equivalents al nimero de dias
efectivamente transcurrides durante et Periodo de Intereses de que se frate, dada a conocer por Banco de México
en la Fecha de Determinacitn de la Tasa de Inferés Bruto Anval por el medio de comunicacidn masivo que ésta
determing ¢ @ través de cualquier otro medio electrénico, de cdmpute © telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado para tal efecio por dicho banco (la *Tasa de Referencia”} o, en su defecto, dentro de los 22 [weintidbs)
Dias Habiles antariores, en cuyo caso debard lomarse la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha
Fecha da Determinacion de [a Tasa de [nterés Bruto Anual. En caso de que desaparezca la Tasa de Referencia
sefialada serd aplicable para ef calcuk y determinacion de ks Intereses comespondientes, come lasa sustitutiva,
aquélla que determine el Banco de México como tasa sustitutiva, al plazo méas préximo al aqui establecide.

El interés que causardn los Certificados Bursatiles Fiduclarios se computara a partir de su fecha de emisidn y los
calculos para determinar ¢f monto a pagar, deberan comprender los dias nalurales efectivamente transcumridos
hasta la Fecha de Pago del periodo respectivo.

Los Cerdificados Bursétiles Fiduciarios dejardin de causar Intereses a partir de |a fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depodsitc del imporie de la amortizacion v, en su caso, da 1o
Intereses correspondientes, en las oficinas de |a S.0. Indeval Institucién para el Depasilo de Valores, SA. de OV
a mas tandar a las 11:00 horas da ase dia.

Para determinar la lasa de inlerés capitalizada o en su caso equivalente al nomens de dias efectivamente

transcumidos en cada Periodo de Intereses de que se Irate, de Ia TIIE al ¢ los plazos antes mencionados, el
Representante Coman utilizara Ia siguiente fémiula.

2
e - 1+( TR ,PLJ _] *[3600{}}
36000 NDE

Donde:

TC = Tasa capilalizada o equivalente al namero de dias efeclivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses

TR = Tasa de rendimiento del instrumenta correspondiente expresada en valor

PL = Plaza del instrumento correspondiente en dias

NDE = Niomero de dias efectivamenle transcumidos en ¢ada Periodo de Intereses

A la tasa que resulte de lo previste anteriormente se le denominara Tasa de Intenés Brute Anual.

Los Intereses que se devenguen sobre el valor nominal de la Emisidn serin calculados y determinados por el
Representante Comun scbre la bage de un afio de 360 (Irescientos sesenia) dias, y por ol nimero de dias
efactivamente transcurridos ({incluyendo el primer dia pero excluyende el Gltimo dia del periodo de que se trate),
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Inferés Bruto Anual. Los calcules se efectuardn cerdndose a
cenlésimas.



Para determinar el monte de Intereses a pagar en cada periodo, el Reprasantantes Comuin utilizara la siguisnte
formula:

TB
= o o F
I=VNA4 (360 M'.)EJ

Donde:

| = Inlerés bruto del periodo de intareses

VNA = Valor Nominal Ajusiado

TE = Tasa de Inlerés Bruto Anual comespondiente al Periodo de Intereses expresada en valor
NDE = Mumero de dias ofectivamente transcurridos en cada Perlodo de Intereses

Iniciado cada Pariodo da Interazas, la Tasa da interds Bruto Anual determinada para &l Pariode da Interasez no
stfrird cambios durante al mismo.

£l Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se caiculard de acuerdeo a Iz siguiente formula:
S1;= 8l - AP

En donde:

81, = Saldo insoluto de ks Certificados Bursaliles Fidueiarios en la Fecha de Pago de Intereses i.

Sl 4 = Sakdo Insolito del pariodo inmediato anterior -1 de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios.

AP, = Armortizackdn del Principal en |a Fecha de Pago de Intereses i

Ef Representante Comun con por 1o menos 2 {dos) Dlas Habiles, de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, dard a conocer el Monlo de Inlereses a pagar, el Monto de Principal de ios Cerlificados
Buraities Fiduciarios a pagar. el Saklo Insoluto, el Saldo Insoluto por Titulo después de haber efectuado la
amortizacién mencionada y la Tasa de Interés Brutc Anual aplicable al siguiente pericdo, por escrito: {i) a la
CNBYV y a la $.D. Indaval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. da C.V_; {jii) a |a BMV a través del Sistema
Electrdnico da Envip y Difusidn de Informacidén SEDI (o los medios que &sta detarmins). Eata misma informacién,
se publicard con igual anticipacién por parta del Repraseniants com(in an unc de ks peritdicos de mayor
checulacion a nivel nacionat,
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Hl. DESTINO DE LOS FONDOS
Los recursos producto de la Emision de Cortificados Bursdtiles Fiduciarios seréin aplicados de la siguients forma:

Pasos

a) Pago de los Gastos de Estructuracion, Emision

y Colocacién $ 8,922,308.00
b) Prima por concepto de |a calebracién del

Conirato de Cobarura § 5.312,500.00

c}  Saldo Objetivo de la Cuenta

del Fondo de Reserva § 26,000,000.00
d) Recursos al Fideicomisano en Segundc Lugar, $172,265,192.00

Los recursos netos que el Fideicomiso Emisor obtenga de las Emisiones de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se
entregaran al Fidelcomisario en Segundo Lugar para ser distribuidos entre los Fideicomilentes Municipales en el
porcentaje gue les resulte de la aplicacidn de los factores establecidos en el Articulo 15 da la Ley Ndmero 44 de
Coordinacién Fiscal para el Estade y los Municipics de Veracruz de Ignacio de la Llave.

De acuerdo a lo establecido en &l Arllculo Séptimo del Decreto No. 255 autorizado por el H. Congreso del Estado
€] 9 de junio de 2008 y publicado en [a Gacela Oficial Nomero Extraordinario 198, ¢l 11 de junic del mismo afio v
de acuerdo al Decrelo Nimerp 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicade en la Gaceta Oficial el 26 de
septiembre del mismo afto, donde se reformd &l segundo pérrafo del Articule Séptima del Decreto mencionado, a
fin da amplier el destino de o3 recursos netos 8 obtener por los Fideicomitentes Municipales, se establece que:

*Dichos recursos no podran ser uliizados por los Municipios para sufregar gasio corriente y
debersn destinarse & financier fas inversionss pibficas productivas delarminadas por cada
Ayuntamienio, pero en todo caso sdio pedran apficarse a la efecucion de oha de impacto social,
& infraesiruciura y equipsmiento an maieria de saguridad poblica y al pego de su deuds
praviamenie confralada con instituciones financieras ¢ hancarias, siempre que sa encuenire
inscrite on & regisiro de deuda publica cormespondiente.  En ningin caso podran deskinarse
esios recursos al pago de deuda que haya sido conlralda para financiar gasto comrients.

El programa de inversidn de esios recursos por parte de cada Ayunlamenio deberd hacerss del
conocimianto del H. Congreso del Estado, previamente a su ejscucidn. El Organc de
Fiscaiizacidn Supsnior de! Estado vigliard la observancia def programa de inversidn de cada
Municipio, asf como fa corracta aplicacitn o= fos recursos conforme a este Decmalo.”

Pe acuerdo con la legislacidn del Estado de Veracruz de Ignacio de lka Ulave, el Organo de Fiscalizacién Superior
o5 al ente técnico encargado de fiscalizar las Cuentas Publicas del Eslado y de los municipios de la Entidad. Por
olic el Decreto de Autorizacidn establece que dichc organismo serd el encargado de supervisar la adecuada
aplicacién de los recursos provenientas de las emisiones bursatiles, esto, al revisar la Cuanta P(blica
comespondients at ajercicio de dichos recursos y, si hubiera desapego a los términos del Decreto de Autarizacion,
procadaria el ssfialamiento correspondiente an el informe gue at respacto rinda al Congreso. El dictamen del
Organo de Fiscalizacién Superior no se difunde piblicamente; en el caso ds que alguno de los Fideicomitentes
Municipales no disra cumplimiento a los términos establecidos para el desfino de los recursos, comesponderia al
Congreso determinar la sancién comespondiente con base en dicho dictamen.

La informacién refativa al destino de los recursos se publicard en la pagina de la Red Electrnica Mundial
(Internet) www bursatilizacion. veracriz qob.mx




De conformidad con los Pianes de Inversiin entregados al H. Congrese del Estado, los proyectos mas relevantes
en los que se invertirian ks recursos proveniantes de la Emision serfan los siguientes:

1 [Conatruccién, pavie 360, nehabillecyn, sinescion y reveslimiento de caminos, calles, svenides y puantesi  39.23%
2 __[Construccién o Rehabilitackin de Drsnaje 16.40%
3 |Proyectos de Agua Polabte 8.83%
4_|Dbres de Ink Bésica pam et Sector Educativo 8.40%
5  |Guamiciones ¥ & t §.36%
8 [Unidadas Duporti 373%
7 rificaciin ¢ alumbrade poih I67%
] abilitacién y C i de Edificlos de Gobiemo I0a%
g [Cbras de nfrasstructura urbana 2.84%
10_ Deuda Pdblica Bancarie 2.73%
11 _Agrocenio pars productones rurslss 147%
12_[Salud, druccidn de alb ¥ e3pacios de cocina comundtaria 1.34%
13 [Oiras Chras de i an Piblica Producti 131%
14 Conginiccidn de Sal Mutiphas. 1.15%
0.77%
0.61%
0.27%
1.77%
100.00%

Asimismo, de conformidad cen el Decreto 255, los municipios que decidan papar deuda publica, solo podran
hacerdo si se contratd antes del 11 de junio de 2008 y si se encuentra inscrita en el Registro de Deuda Fablica
Municipal.

A continuacion se prezenta una labla donde se indican los Porcentajes de Distribucidn y los montos de la Emisién
que comegponden a cada uno de los Fideicomitentes Municipales, sin descontar los Gagtos de Emision, & Fande
de Reserva y el pago de la Cobertura:
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. RESUMEN DEL CONTRATO MARCC PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS

En un plazo que no excedard a 4 {cuatro) dias hébies contados a parlir de la emisién que se realice al amparo dal
Programa, o Fidsicomitente Estatal girara instruccicnes al Fiduciario a efactos de que aste celebre el Centrato de
Cobartura de Tasas de Interés. En dicha instruccion, el Fideicomitente Estaial incluira los términos y condiciones

bajo tos cuales debers contratar la cobertura,

Parie A o Vandedor:

Parte B o Compradar:

Tipo de Operaciones:

Activo Subyacente:

Valor de Refarencia y Fuente:

Valor pactado:

Numero de operaciones:

Tipo de Ejercicio;

Forma de Liguidacian:

Finalidad de las Operaciones:

Institucién financiera con calificacidn de riesgo igual 0 mejor
a la de la Emisidn por parte de las agencias calificadoras.

Dautsche Bark, Insliucidn de Banca Miltipls, Divisidn
Fiduciaria, en su carActer de Fiduciario en & Fideicomiso
Imevocable Emisor de Administracién y Pago, No. F/994, de
fecha 5 de diciembre de 2008.

Cpcionss de Compra
Tasa de interds

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio {(“THE") a 28
dias capitalizada al nomero de dias efectivamente
transcurridos en el periodo de pago, o la que la sustituya, que
el Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacidn en la fecha anterior mas cercana &l Dia da
Ejercicio correspondianie.

1%

{_) operacipnes mensuaies por el periodo de cinco afos,
periodicidad que podrd variar en las renovaciones
postariores.

Opciones Europeas

Liguidablas por difarancialas

Parte A: espaculackin (X) cobartura ()
Parle B: especulacion () cobertura (X)

Una vez que se celebre ¢l Contralo Marce para Operaciones Financieras Derivadas o se realicen renovaciones
postariares, el Fiducianc lo informara al pdblico en general, via Emisnet.

38




VERACRUZ

OE GMACI0 OF LALLAVE

kbt i I . Y A

_— INSTITUCION

FIDEICOMISO ; FINANCIERA
EMSOR — (CONTRAPARTE}

1. El Fideicomitenta Estatal instruye al Fideicomiso para contratar &) Contrato de Cobertura de Tasas de
Interés,

2. El Fideicomiso telebra el contralo.

3.En caso de que la tasa de interés sea superior al valor pactado en el contrato, la institucion financiera
entregara el diferencial al Fideicomiso.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupe Financiero, en su calidad de Intermediario Colocador, tiene la
facultad, en caso de considerario necesario, de suscribir contraios de subcolocacién con otras casas de bolsa, a
fin de conformar un sindicato colocador que participe en ta distribucién de los Certificados Bursaliles Fiduciarios.
Los Centificados Bursétiles Fiduciarios seran ofrecidos bajo la modzlidad de toma en firme respecto de aquellos
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios no suscritos por ) gran publico inversionista y hasta por un monto de
$212.500,000.00 (doscientos doce millones quinientos mil pesos 00/A100 M.N.). No cbstante lo anterior, Value no
tiene contemplado suscribir ningin contrato de subcolocacion para la distribucidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asimismo los Certificados Burséitiles Fiduciarios se colocardn sin |a ulilizacién de algin mecanismo de
subasta.

Value, publicara con por lo menos un dia de antickpacion, un aviso de oferia pablica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y en la facha de colocaclén publicard un aviso en ef que sefalaran; (i} la el monto efectivamente
cotocado y (i) 12 tasa de interés que devengaran los Caertificados Bursétiles Fiduciarios.

Value 5.A. de CV., Casa de Boisa, Value Grupo Financierc, oferiara a sus cliantss a través de su fuerza de
ventas en Chihuahua, Distrito Federal, Jalisco, Muava Ledn y Michoacan los Centificados Bursatiles Flduciarios,
valiéndose como dnico instrumenio de venta de la informacién padblica disponible, que consta del Prospacte y de
los Suplementos y que se encuantran dispenibles a través del sitio en internet de 12 BMV (www.biny com.mx), en
el apariado de Inseripeidn y Prospactos, asl como en ai de la CNBV.

Los Cenificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adguiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana incluyando instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociadades mutualistas de seguros,
instiluciones de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pansiones, jubliaciones y primas de antigiledad,
almacenas generales de depésilo. arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédilo,
conforme a Ia legisiacion qua las rige.

Los criterios empleados para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada una de las Emisiones
seran principakmente los siguienies: la asignacién se realizarsd conforme al procedimientc basado en: (i) ef mayor
namero de titulos ofertados para su adquisicidn; y (i} primero en tiempo, primero en derecho. Para la agignacion
de los Cerfificados Bursétiles Fiduciarios se tomarén en cuenta criterios de diversificacién, asi como la blsqueda
de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y I adquisicion de mayor nomaro de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
El precio y armado del kibro no se realizaré por medios electronicos. El cierre del libro sa hara el mismo dia de la
colgcacién antes de 11.00 horas.

El Fiduciaric ha celebrado con el Intermediaric Colocador un contrato para la colocacion de los Certificados
Burséliles Fiduciarios.

El Intarmediario Colocador aparte da las Emisiones que se realizardn al amparo del presente programa, no
mantisne relacionss de negocios con el Fiduciario Emisor, ni con & Fideicomitente Estatal, ni con los
Fideicomitenies Municipales, por lo que no existen conflictos de intereses con ellos respecto de los servicios que
ha convenido praslar para la colocacién de los Certificados Bursitiles Flduciarios.

Hasta donde la Emisora, el Fideicomitente Estalal, los Fideicomilentes Municipales y ol Intermediario Colocador
tienen congcimienio, ademés de la toma en firme antes referida, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte, liene la intencion de adquirir por cuenta propia o de terceros hasta &l 20.00% (veinte por
clento) de |a primera Emisién al amparo del Programa, monte que asciende a $42 500,000.00 (cuarenta y dos
milionas quinientos mil Pesos 00/100 M.N.). Loa valores podran ser negociados en el mercado secundario una vez
liquidada |a oferia pablica respectiva.

El Intermediaric Colocador no pretende colocar total o parciaimente los Certificados Bursaties Fiduciarios, entre
partes relacionadas con dicho Intermediario Colocador, quienes en todo caso participarén en igualdad de
condiciones que el resto de inversionistas participantes en (a Oferta Publica. Al iratarse de una Oferta Piblica,
cualyuier parsona que desee invertiren los Certificados Bursétiles Fiducianos, siempre y cuando cumpla con los
requisitos previstos en el apartado 'Posibles Adquirentes” del Prospecto ¥ del presente Suplemento, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condicionas que olrog inversionistas asi como adquirir los Certificados
Bursdtilez Fiduciarios.

; "
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Para la informacién de demanda y colocacion de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios, el Intermediario Colocadar
ulilizara los medios comunes para recepcion de drdenes de compra (incluyende via tekefdnica) a lravés de los
cuales los inversioniatas potenciales podrdn presentar dichas ordenes de compra. El Intermediaric Colocador
informara a los potenciales inversionistas las caracleristicas generales de los Cedificados Bursétiles Fiduciarios
mediante la publicacion de un aviso de oferta publica (el cual podra omitir aguella informacién que no se conozca
en esa fecha) a través del Sislema Electrénico de Envié y Difusion de Informacidon que mantiene la BMV
denominado EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacidn con Emisoras de Valores) con por lo menos un dia
de anlicipacidn al dia an que se cierre el libro correspondienie a la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Intemediarip Colocador hard del conocimiento de los inversionistas 10s riesgos inherenies de la presents

operacion, a través del Prospecto de Colocacidn y los Suplementos correspondientes, mismos que se detallan en
los capitulos, Resumen Ejscutive vy Factores de Riesgo.
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Vl. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fideicomitente obtendra de [a Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios $212,500,000.00 (doscientos doce
millories quinientos mil Pesos 00/100), monto del cual se deducirdn los Gastos de Estrucluracidin, Emisién v
Colocacién, mismos que ascienden aproximadamente a $8,922,308.00 (ocho millones novecientos veintidés mil
tresciantos ocho Pesos 007100 M.N), lo que resulia en racursos natos por $203,577.89200 (doscientos tres
millones quinieniog setenla y siete mil seiscientos noventa y dosPagsos 0OMOO M.NL).

Los Principales gastos relacionados con la Sagunda Emisidn son los siguientes:

COQMNCEPTO CANTIDAD
Comigidn por Estructuracion™ 3,054,687
Comisian por Colocacion® 3,665,625
Bolea Mexicana de Valones* 129,825
Cormigaén Nacional Bancaria y de Valores 4,244
Calificadoras 1,313,427
Honorarios del Fidudiarc® 149,500
Hongrarios del Raprasentante Comyn® 115,000
Impresitn dal Suplemento y Acrilicos* 150,060
Publicacionas® 250 000
Total 8,922,308

"Esles conceptos incluyen & IVA comespandiente.

Los gasios refacionados con €l Programa se descontaron de los recurses de la Primera Emision.
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VIl. ACEPTACION, FACULTADES Y OBLIGACICNES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Represantants Comin para efecto de lo previsto en el articulo 2168 de la Ley General de Titulos y Oparaciones
de Cridito, madiante ta firma del Fideicomiso aceptd et cargo de representante comin de los Tenedores da [os
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asi mismo, el Representante Coman manifissla que tisne conccimisnto pleno
de ias obligaciones a su cargo establecidas en el presente Macrotitulo, en los Documenlos de Emisidn y en la
legislacién aplicable. Igualimente, el Representante Comdn manifiesta que ha comprobado la celebracidn del
Fideicomiso y la existencia de los bienes aportados al mismo.

Los Cedificados Bursatiles Fiduciarios deberan contener la firma autografa del Representante Coman, haciendo
conslar su aceplacion y declaracién de haber comprobado la constitucion y existencia de |os bisnes objato da las
garantias de la emisién, asi como sus obligaciones y facultades.

Las Emisiones de ks Cerlificados Bursétiles Fiduciarios podran conslar en diferentes series, las cuales conferiran
a sus Tenedores g derachos que se pravea para cada una de ellas.

Son aplicables, en lo conducente, a tos Certificades Bursaties Fiduciarios 10s artfculos €8, 75, 171, 347 y damas
aplicables de la Ley del Mercado de Valoras.

La publicacién de las convocatorias podra realizarse en cualquier periddico de amplia circulacién nacional,

Las amisoras de valores reprasanialivos de una dewda a su carga, que 3& cologuen en territorio nacional, deberan
designar a un represantante comin de Tenedores da les mismos. En el Thulo comespondiente deberén preverse
los derechos y obligaciones del representante comin, asl como los términos y condiciones en gue podrd
procederse a su remocion y a la designacion de uno nuevo. A falta de mencidn expresa, rasultara aplicable
supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Cradito con respecto al
Representante Comun de los Tenedores.

Lo previsto en el parrafo anterior nc serd aplicable a los valores que ze inscriban preventivemente conforme al
articulo 93 de Ia Lay del Mercado de Valores.

El Repraseniante Comin ademés de las obligaciones establecidas an la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y de otras obligaciones establacidas en &l Macrotitulo, 1endra las siguientes obligacionss:

a Parlicipar y emitiv su postura en les asuntos que asi lo requieran de conformidad con lo
establecide en el Fidelcomiso, incluyendo sin kmitacion:

{i) Resolucién de asuntos no previstos por el Fideicomise;

i}y Sustitucion del Fiduciario en los casos pravistos y de conformidad con fos términos
establecidos en el Fideicomiso;

(i) Propuesta de apoderados para la defensa del Patrimonic del Fideicomiso; y
{iv) Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociar y resolver lo que proceda en case de objeciones del Eslado a los caloulos elaborados
por el Representante Coman.

c. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de ke Certificados Bursaties
Fiduciarios y ejecutar sus resoluciones.

d. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de log Certificados Bursatiles Fiduciarnios.

€. Vigilar el cumplimiento del Fiduciario y de los Fideicomitentes de todas sus obligaciones
conforme al Macrotifulo ¥ con el Fideicomiso.



£ En general, cumplir con todas |as oblkgaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado
de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito v a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y pricticas bursatiles.

B Revigar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio det Fideicomiso, asl coma la
documentacién que ampara los Derechos inherenies al mismo;

h. Solicitar a los Fideicomitentes, al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso y al Emisor cualkquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo,

i Varificar &l debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso, las gue
deriven de cualquier convenio celebrado con madivo del mismo, asi come las que emanen de fos
Documentos de Emisién, con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto ke remita
el Emisor.

. Informar a la 5.C. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., raspecto de!
pago de los fitulos y del calculo de |a tasa de interds comrespondiants, sagun saa &l caso, con
por ko manos dos Dias Habies da anticipacion a su vencimianto.

k. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en ¢l Fideicomiso,
en el presante Macrotitulo y demas documentas de la Emisidn respectiva.

1 Calcular los inlereses devengados por los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios en cada facha de
pago.

m. Proporcionar a los Tenedores de Cartificados Bursatiles que asi lo soliciten, copia de cualquier
reporte que el Representante Comiin haya recibido conforme al Fideicomiso.

n Publicar en EMISNET toda nolificacién o reporte que reciba por parte del Emisor, de las
Agencias Calificadoras, de los Fideicomitentes, del Audilor y dal Asescr Financiero del
Fideicomiso, an términos de lo sefialado en el Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en el Inciso a., Subincisos (i) a (i), el Represeniante Comiin, si Jo considera
necesario, podra convocar a una Asamblea de Tenedores de Carlificados Bursatiles Fiduciarios a fin de que la
Asamblea de Tenedores emita su postura sobre el asunto planteado,

Asl mismo, ¢l Representante Comin, ademas de las facultades establecidas en la Ley General da Titulos v
Operaciones de Crédito, ¥ de otras faculades establecidas en el presenie Macrotitulo, tendra las siguientes
facuitades:

a. Firmar, an nombre de los Tenedores de Cerificados Bursaties Fiduciarios y previa aprobacién de la
asamblea general de Tenedores de Cerlificades Bursdtiles Fiduciarios, cuando asi se reguiera por
disposicin de ia Ley o por asi consklerario conveniente el Represantante Comun, los documenios o
contratos qua deban suscribirse o celabrarsa con &l Emisor,

b. En general, cumplir con todas las facultades que ke competen conforme a la Ley del Mercado de Vakores, Ia
Ley General de Titules y Operaciones de Crédite y a las disposiciones aplicables emitidas por la CHNBV y a
los sanos usos y practicas bursaltiles,

Todos y cada uro de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarics, en los términos del Macrotitulo o de la Isgisiacién aplicable,
seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de Certificados Bureatiles Fiduciarios.

El Representante Comun podrd ser reamovido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatilas Fiduciarios, en &l entendido de que dicha remogién s¢io tendrd efectos a partir de la facha en que un
representanie comin suceser, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.




El Representante Comin concluird sus funciones en [a fecha en que bs Cerlificades Bursatiles Fiduciarios sean
pagados en su totakidad y todas las cblgaciones del Fiduciario de conformidad con &l Macrotitulo y demés
Documentos de Emisidn hayan sido cumplidas.

Queda sntendido que Ias obligaciones y responsabiidades qus el Reprasentante Comiin asuma &n el desempsfio
de sus funciones de conformidad con &l Macrotitulo, seran siampre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin
que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningdn acto gue implique
ercgaciones si el Fiduciario no le proporciona fondos suficiantes para cubrinos. Asimisma, el Fiduciario y el Estado
se comprometen a sacar en paz ¥ a safvo al Representante Comin asi como a sus funcionarics, delegados
fiduciaros v empleados, de toda y cualquier responsabiidad, dafto, obligacién, demanda, sentencia, transaccién,
requerimianto, gastas y costas de cualquier naluraleza, incluyendo los honorarios de abogades, que dimcts o
indirectamentie se hagan valer conira, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecusncia de, actos realizados por el Representante Comuon para el cumplimienio de lo sstablacido en el
Macrotiiulo ¥ en el Fideicomiso {a menos gue sean consecuencia del dolo, neglipencia o mala fe del
Representante Comiin o cuando el Representante Comin realice algin acto que no le eslé autorizado por al
Macrotitulo y &l Fideicomiso), ya sea ante autoridades adminisirativas, judiciales, fribunales arbitrales o cualquier
oira instancia, ianto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En caso qua s& ganare cualquier sittiacion da hecho o acto de autoridad, ¢ consacuencia de Indole kegal, que
produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el Representante Comdan que hubieren sido generados por actos
v omisicnes def Fiduciario, del Eslado o por el Representante Comin en cumplimiento de los fines del Macrotitulo,
in¢luyende erogaciones relacionadas con los aclos y conceplos que se mencicnan en 8 parrafo anterior (excapto
en los casos en que hubiere mediado dolo, neghgencia ¢ mala fe del Representanie Comin o qus el
Repressntanie Coman sealizare algun acto que ne ke estd autorizado por ol Macrotitule}, el pago derivado de
dichas responsabilidades pecunianias comerd a carga det Fiduciario y det Estado, comprometiéndose ef Fiduciario
¥ del Estado a sacar en paz y a salvo al Rapresenianta Comin y al page que hubiere efectuado o deba efactuar
con [os recursos provenientes del Palrimonio del Fideicomiso.

El Reprezentante Comdn responderd civilmente por los dafios v pequicios que se causen por su falla de
cumplimiento a sus oblipaciones sefialadas en el Macrotitulo,

El Emisor y los Fideicomitentes astan obligados 8 indemnizar y sacar en paz y a salvo al Represenlante Comgn,
sus, empleados, apoderados y demas personal, #n caso de que se presente reclamacién, procedimiento, juicio,
demanda, respongabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad competents en contra del Represantante
Comiin, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demds personal, en relacion con la validez v
Isgalidad del Macrotitulo, o cualesquiera actos realizados por el Representanie Comon conforme a las
instrucciones qua reciba por escrilo del Fiduciario o del Estado, salvo que sa trals de actos realizados con
negligencia, dolo ¢ mala fe.

De la misma forma, el Fiduciario y e Estadc se obligan & rembolsar al Representante Comuin, empleados,
apoderados y demés personal, cuaiquier costo, gasto o erogacion de cualquier naluraleza {incluyendo gastos y
honorarios de asesores legales y abogados) en que incumran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud ds
alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, mesponsabilidad, pérdida, gafio, sancidn, accién o sentencia
entablada, diclada o impuesia en conira del Representanie Comin, sus consejeros, funcionarios, empleados,
apoderados y demas personzl, en relacion con la validez o legalidad ded Macrotitule. Diche reembolso no serd
clbierto en casp que el Representante Comin haya aciuado con negligencia, dole o mala,

iguaimente, e Fiduciario se obliga a rembolsar al Representante Comin, empleados, apoderados y demas
persenal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales y abogados) en que incuman, o cualguier dafo o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion,
juicie, procedimients, demanda, responsabilidad, pérdida, daho, sancidn, accidn o sentencia entablada, dictada o
impuesia al Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en
relacion con los actos u omisiones del Fiduciado que impliguen incumplimiento de sus obligacionas astablecidas
en el Macrolitulo ¥ en los Documentos de Emisidn. Dicho reemboko no serd cubierto en caso que &l
Representante Comin haya actuade con negligencia, dolo o mala.

Renuncia: El Represantante Coman dnicamente podia ranunciar a su cango por causas graves a juicio de un juez
de primera instancia, conforme al articulo 216 de |a Ley General de Tilules y Oparaciones de Cradito.
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Informacién: Para que el Reprasentante Comin pueda cumplic con las facullades y obligaciones astablecidas en
la presente clausula, ef Emisor se obliga a proporcionar al Representanie Comun o a las personas que 4sle
indique, la informacidn relativa al Fideicomiso yfo las Emisiones requarida por &l mismo,

Facutades y Obligaciones de Lay: Adicionalments, ef Reprasentante Comun ejercera todas las facultades y
obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cuaiquier disposiciin nomativa sxpadikla por autoridad
competants.



Vill. NOMBRE DE LAS PERSCNAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las siguiertes personas participaron en la elaboracion del presente Suplemanto y ninguna de ellas tiena algiun
interés econdmico direclo o indirecto an el mismo:

EARTICIPANTES

Estado de Veracruz de Ignaclo de la Liave, por Fidel Homara Beifrén

Conducto
de la Secratarfa de Finanzas y Planeaclén

Corporative en Finanzas, S.C.

Agjente Estruciurador

Fitch México, S.A. de C.V,
Agencia Calificadora

HR Ratlngs de México, £.A. da CV.
Agencia Calificadora

Chavira Armanta, Consubtoria Juridica Intagral

Asesor Legai Extermo

Banco Invex, 8.A., Instituckin de Banca
Milliple, Invex Grupo Financlero.

Representants Coman

Dautsche Bank Mbxico, S.A_, institucldn de
Banca Mittiple, Division Fiduciaria
Flcuciario

Yalue, 5.A, de C.V,, Casa de Bolsa, Value
Grupo Financlero
Intermedieno Colocadior

Gonzélez De Aragén y Azociados,
Contadoves Piblicos, 5.C.

Auditor Externmo

Personas encargadas de las relaciones con
Ics Invarsionistas:

Javier Duarte de Ochoa
Calos Aguire Moralas

Carlos Reyas Sanchaz

Ivatie Orozeo Lara

Copamico Gomez Echegoyen

Anget Céspedes Martinez del Campo

Ma Carmen Enriquez Marlinez de Valasco

Paulina Ducolng Ponce

Alfredo Gomez Garza
Francisco Blanco
Eduarda Hemandez de la G.

Alberto Ramos
Anibal Habeica
Féhix Bors

Abal Chavira Ammenta

Ricardo Calderon Armroyo
Luis Femando Turcolt Rios

Tacdore Radl Mondragén Vor Bertrab

Antonic Garcia Feméndez
Alfonso Mejia Bual

Juan Rodrigrez Flores

Lic. Carlgs Aguime Morzles
Tel. 01 (228} 8421415
Uk iplan. iy

Act. Carlos Reyes Sanchez
Tel. 01 {228) 8421400 x3804
csancheréhsefiplan gob. mx

C.P. vette Ovozco Lara
Tel. {288) 8421400 ext 3100
iorazcodisefiplan.gob.mx

Lic. Copérnico Gémez Echegoyan
Tel. {288) 8421400 ext. 3188

cechegoyenddsefipian. gob. mx
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PUESTO
Gobemador Constituclons! da! Extado
Secrulano de Finanzas y Flanescion
Tesorero

Ejecutivo de Proyectos

Subctirector de Ragistro y Control
Jats de Departamento

Socio

Socio

ASocido

Diractor Sanior Finanzas Ptblcas
Director Fipanzes Pubiicas

Director Asociado Finanzas Poblfcas

Director General
Diractor General Adiunio
Dirsctor Goneval de Anaksis

Fropiatario

Delegado Fiduciario
Daelegado Frlucrano

Dadsgado Fiduclario

Dinactor de Finanras Corporativas
Gerante de Finanzas Corporativas

Socio

Tesonerm 0@ i Sefipian

Ejscutivo do Provecios

Subdi de Registro y € |

Jefe de Departamento




IX. PERSONAS RESPONSABLES

El Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su represeniada en su caracter de fiduciario, prepard la
informacidn relativa al contrale de fideicomiso contenida en el prospecto, ia cual, a su leal saber y entender, refiaja
razonablemente los {érminos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
activklades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecio o que el mismo conlenga informacion que pudiera indugir a ermor a
los invarsionistas.

7 7LD

Lic. Teedore Raul Mondragbn-Von—Beﬂ@

Delegado Fiduciario
Deutsche Bank México, S.A,,
Institucion de Banca Maltiple, Division Fiduciaria




El Fideicomitente Estatal

El suscrito manifiesta baje protesta de decir verdad que, en el &mbito de sus respactivas funcionas, se praparé la
informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente suplemento, la cual, a
su leal saber y entender, reflaja razonablemente su situacién, Asimigmo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacidn ralavanta que haya sido omitida o falseada en este suplemento o gue el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a ervor a los inversionistas

S\ /b

arte deAdchoa
Secretario de Finanzas
Gobierno del Estedo de Vera de Ignacio de [a Liave
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{.os Represenignles de los Fideicomitentes Municipalos

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepart la informacién relafiva a los bianea, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y enlender, refleja razonablements su situacion. Asimismo, manifestamos que
no lenemos conocimiento de informacién relevante que haya side omitida o falseada en este suplemento o que &l
mismo contenga informacion que pudiera inducir a ermor a los inversionistas.

MUNICIPIQ) DE COA’ LCOS:

Marcelc Montiel Mantiel
PRESIDENTE MUNICIPAL

|

Leonel S Gréjales Lagunes
SECRET DEL TAMIENTOQ




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad gue, en el amkito de sus respectivas funciones, =e
prepard la :nfon’naaén relativa a los bienes, demechos o valores fideicomilidos contenida en el presente
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismeo, manifestames que

X { .
U Juan Antonic Lavin Tores—"
PRESIDENTE MUNICIPAL

2 SINDICO MUNICIPAL

Emes@. RS Bafagan Name
S RETARI DEI/AYUNTAMIENTO TESORERO MUNICIPAL
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad qus, en el 4mbito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemente, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su siluacién. Asimismo, manifestames que
no tenemos conpcimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o qua el
mismo contenga informacion gue pudiera inducir a error a los invarsionistas.

MUNICIPIO DE MINATITLAN:
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Los suecritos manifestamos bajo prolesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funcicnes, se
prepard la informacién relative a los bienres, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presenta
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento ds informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el
mismao conlenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

JuanManuel ran Edgar Ruri Grajales
PRESlDE7 NICIP, SINDICO MUNIGJPAL
Igor Figé José Manuel Bafquet Agis

SECRETARIO D,*F/ﬂ TESORERO MUNICIPAL




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, an 8l &mbilc de sus respectivas funciones, se
prepard la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refieja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que e!
misme contenga informacién que pudiara inducir a error & los inversionistas,

AUNICIPIO DE POZA RICA DE HIDALGO:

Pable Andya Rivera Efrain Orte
PRESIDENTE MUNICIPAL SINDICO
lidefonso CHhrg Grayeb Miguel Angel Martinez Sallygdo
SECRETARIQ DEL AYUNTAMIENTOQ TESORERCO MUNICIPAL



Los suscritos manifestamos bajo protesia de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones, se
prepard la informacidn refativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en al prasente
suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemante gu gituacién, Asimismo, manifestamos que
no tenemes conecimiento de informacién relevante que haya side emitida o falseada en este suplemento o que el
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Humbart Pérez
TESOR| UNICIPAL
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Los suscritos manifastamos bajo protesta de decir verdad gue, en el ambito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacién relaliva a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presents
suplemente, |s cual, a su leal saber y entender, rafieja razonablements su gituacidn. Asimismo, manifastamos que
nc lensmos conocimisnto de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada en este suplemento © gue el
misme contenga infonmnacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

MUNICIPIO DE VERACRUZ
=)
VERAGCRLUZ

[ 1 \huln'-hu D bt h

. AYLINTAMIENTO DE VERACRLZ
06e _Inia

ENCIA Rosa
MUNICIPAL S

smonteria Sempe
PRESIDENTE MUNICIPAL

s Bystos Mendcza Femando (eejg Rodriguez
10 PEL AYUNTAMIENTO TESORERD MUNICIFAL



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de sus respectivas funciones, se
preparé la informacién relativa a los bienes, darechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
suplemente, {a cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién, Asimismo, manifestamos que
ne lenemos conocimiento de informacidn refevante gue haya sidc omitida c falseada en este suplementc o qua &l
mismo contenga informacién que pudiera inducir a arror a los inversionistas.

s

David Velasco Chedraui _~~ Anfonic Ballesteros Grayeb
PRESIDENTE MUNICIPAL = SINDICO MUNICIPAL

G Ao
ot ity g

Carlos Moisés Blanco Mota
TESORERO MUNICIPAL
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Intermediaric Colocador

Los suscritos manifestamos bajo prolesta de decir verdad, gue su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisidn y andlisls del estado que guarda la administracion financiera de
la entidad faderativa y municipios, as! come parficipado en la definicidn de los términos de la oferta pdblica y que a
su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada ¢on amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del informe de la cuenta plblica del gjercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevanie que haya sido omilida o falseada en este
suplemento o que el misme contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas,

iguaiments, su representada eatd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejov distribucion
da los valores materia de la oferta pablica, con vistas a lograr uha adecuada formacién de precios en &l mercado y
que ha informado a |a emisora el sentido y alcance de |as responsabilidades que deberd asumir frente al piblico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una persona con
valeres inscritos en ol Ragistro Nacional de Valores y en bolsa.

|

Antonic Garcia Fernandez
Director de Finanzas Corporativas
Representante Legal
Value, 5.A_de C.V., Casa de Bofsa,
Value Grupo Financiero
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Ef Licenciado en Derecho

El suserito manifiesta bajo protesta de decir verdad. que a su leal saber y entender, |a emision y colocacion de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios cumple con las leyes y demés disposicionas legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relavants que haya sido omitida o falseada en aste
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a erfer a Ios inversionistas.

Abel Chavira Armenta
Licenciado en Derecha
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ANEXDS
Los snexos lonman parte integrante del presente Suplementie.
1.- TITULO QUE AMPARA LA EMISION




2.- CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V,, A LA SEGUNDA EMISION
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= C%LIFICACIC’N OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.,, A LA PRIMERA
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